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15.1. ВВЕДЕНИЕ

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèè ðåàëèçóåòñÿ êîìïëåêñíàÿ ïðîãðàììà çà-
ùèòû èíâåñòîðîâ è îðãàíèçàöèè ðûíêà íîâûõ ôîðì êîëëåêòèâíîãî èíâåñ-
òèðîâàíèÿ, íàïðàâëåííàÿ íà âîññòàíîâëåíèå äîâåðèÿ ãðàæäàí Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ê ôèíàíñîâîìó è ôîíäîâîìó ðûíêàì. Ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿåò
íåñîìíåííûé èíòåðåñ àíàëèç òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû è ìîòèâà-
öèè ñïðîñà ñîöèàëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ íà ðàçëè÷íûå óñëóãè êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé. Â öåëÿõ èçó÷åíèÿ äàííûõ òåíäåíöèé Öåíòðîì ñîöèàëüíîãî
ïðîãíîçèðîâàíèÿ è ìàðêåòèíãà 21�30 èþíÿ 1998 ã. ïðîâåäåíî ñîöèîëîãè-
÷åñêîå èññëåäîâàíèå â 60-òè ãîðîäàõ è ñåëàõ 12 òåððèòîðèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêèõ ðàéîíîâ Ðîññèè, à òàêæå â Ìîñêâå è Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå.

Âñåãî îïðîøåíî 2200  ÷åëîâåê â âîçðàñòå 18 ëåò è ñòàðøå, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèõ 11 óêðóïíåííûõ ñîöèàëüíî-ïðîôåññèîíàëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ:
1) ðàáî÷èõ ïðåäïðèÿòèé, øàõò è ñòðîåê; 2) èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêóþ èí-
òåëëèãåíöèþ; 3) ðàáîòíèêîâ òîðãîâëè, áûòîâûõ óñëóã, òðàíñïîðòà è ñâÿ-
çè; 4) ãóìàíèòàðíóþ è òâîð÷åñêóþ èíòåëëèãåíöèþ; 5) ñëóæàùèõ
ãîñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ïðåäïðèÿòèé; 6) âîåííîñëóæà-
ùèõ è ñîòðóäíèêîâ ÌÂÄ; 7) ïðåäïðèíèìàòåëåé ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíå-
ñà; 8) ïåíñèîíåðîâ ãîðîäîâ; 9) ñòóäåíòîâ âóçîâ; 10) æèòåëåé ñåëà;
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11) áåçðàáîòíûõ. Íàðÿäó ñ ñîöèàëüíî-ïðîôåññèîíàëüíûì ñîñòàâîì ïðè
îïðîñå ñîáëþäàëàñü òàêæå ïðîïîðöèÿ îòíîñèòåëüíî âñåãî íàñåëåíèÿ Ðîñ-
ñèè ïî ïîëó, âîçðàñòó è ýòíè÷åñêîé ïðèíàäëåæíîñòè. Ïîãðåøíîñòü ðå-
çóëüòàòîâ îïðîñà � ïëþñ-ìèíóñ 3-4%.

Â äàëüíåéøåì, äëÿ óäîáñòâà èçëîæåíèÿ  íà ðèñóíêàõ è â òàáëèöàõ ïî-
èìåíîâàííûå ñîöèàëüíî-ïðîôåññèîíàëüíûå ãðóïïû îáîçíà÷àþòñÿ êðàòêî
ñ âûäåëåíèåì îäíîãî (îñíîâíîãî) ñîöèàëüíîãî ñëîÿ (èëè ïðîôåññèè).

Ãëàâíàÿ öåëü äåÿòåëüíîñòè ôîíäîâ ïî çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ è àêöèî-
íåðîâ çàêëþ÷àåòñÿ â îðãàíèçàöèè îñóùåñòâëåíèÿ êîìïåíñàöèîííûõ âûïëàò
âêëàä÷èêàì òåõ êîìïàíèé, êîòîðûå íàðóøèëè ïðàâîâûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå
äåÿòåëüíîñòü íà ôèíàíñîâîì è ôîíäîâîì ðûíêàõ Ðîññèè, çà ñ÷åò ñðåäñòâ,
ïîëó÷åííûõ îò óïðàâëåíèÿ è ðåàëèçàöèè àêòèâîâ ýòèõ êîìïàíèé.

Â Ôåäåðàëüíîì îáùåñòâåííî-ãîñóäàðñòâåííîì ôîíäå ïî çàùèòå ïðàâ
âêëàä÷èêîâ è àêöèîíåðîâ (ÔÎÃÔ) âåäåòñÿ öåëåíàïðàâëåííàÿ ðàáîòà ïî ñî-
çäàíèþ ðååñòðà ïîñòðàäàâøèõ èíâåñòîðîâ (âêëàä÷èêîâ è àêöèîíåðîâ)
è ôîðìèðîâàíèþ áàç äàííûõ, ñîäåðæàùèõ èíôîðìàöèþ, íåîáõîäèìóþ äëÿ
âûÿâëåíèÿ, èçúÿòèÿ â ïîëüçó âêëàä÷èêîâ è ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
èìóùåñòâà �ïðîãîðåâøèõ� êîìïàíèé.

Äëÿ óñïåøíîé ðàáîòû çäåñü íåîáõîäèìà èíôîðìàöèÿ î ñàìîé êîìïà-
íèè (â òîì ÷èñëå î äåéñòâèÿõ ðàçëè÷íûõ îðãàíîâ ïî îòíîøåíèþ ê íåé), åå
îòâåòñòâåííûõ ëèöàõ, àêòèâàõ. Ôîíäîì ïðîèçâîäèòñÿ ñáîð èíôîðìàöèè
î äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè ïî ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ (êîãäà, ãäå,
êàêèì îáðàçîì), ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ (ãäå, êàê), î òåêóùåì ñîñòîÿíèè êîì-
ïàíèè (äåéñòâóåò ëè îíà èëè íåò), êàêèå äåéñòâèÿ ñî ñòîðîíû îôèöèàëü-
íûõ îðãàíîâ ïðèìåíåíû (àðåñò èìóùåñòâà, áàíêðîòñòâî, ëèêâèäàöèÿ,
âîçáóæäåíèå óãîëîâíûõ äåë â îòíîøåíèè ðóêîâîäñòâà êîìïàíèè è äðóãèõ
îòâåòñòâåííûõ ëèö è äð.). Ñîáðàííàÿ èíôîðìàöèÿ äàåò âîçìîæíîñòü ñáî-
ðà è óòî÷íåíèÿ ñâåäåíèé î ìàñøòàáàõ óùåðáà, íàíåñåííîãî âêëàä÷èêàì,
à òàêæå íà÷àëüíûõ ñâåäåíèé, ïîçâîëÿþùèõ â ïîñëåäóþùåì ïðîèçâåñòè
îöåíêó àêòèâîâ è ïåðåäà÷ó èõ ÔÎÃÔ.

Ýòè ìåòîäè÷åñêèå ìàòåðèàëû ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ïåðåäà÷è ðåãèîíàëü-
íûì è ìåñòíûì ôîíäàì è ñîäåðæàò íàðàáîòêè ÔÎÃÔ è êîíñóëüòèðóþùèõ
åãî ôèðì ïî îðãàíèçàöèè ó÷åòà èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòàõ (çà
èñêëþ÷åíèåì èíôîðìàöèè íåïîñðåäñòâåííî îá àêòèâàõ), ïîïàäàþùèõ â ïîëå
äåÿòåëüíîñòè êîìïåíñàöèîííûõ ôîíäîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäåòñÿ ðàçðà-
áîòêà àíàëîãè÷íûõ ìàòåðèàëîâ ïî ó÷åòó àêòèâîâ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé.

Â ïðîöåññå ðàáîòû èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå èñòî÷íèêè:
1  Ãðàæäàíñêèé Êîäåêñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
1 Çàêîí �Î ðûíêå öåííûõ áóìàã�. Çàêîí ÐÔ îò 22 àïðåëÿ 1996 ã.
1 Çàêîí �Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ�. Óòâåðæäåí Ïðåçèäåíòîì ÐÔ

26 äåêàáðÿ 1995 ã.
1 Ìèëîâèäîâ Â. Ä. Ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû. Ì., 1996.
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1 Êîëëåêòèâíûå èíâåñòèöèè. Ñîñòàâèòåëü è ðåäàêòîð Ò. Áîéêî.
ÑÏá., 1997.

1 Ñëîâàðü-ñïðàâî÷íèê îò À äî ß/ Ïîä ðåäàêöèåé Ì.Ç. Áîðà,
À.Þ. Äåíèñîâà. Ì., 1998.

1 Ïèñüìî Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ îò 16 ìàÿ 1994 ã.
1 Ïîëîæåíèå î âûïóñêå è îáðàùåíèè öåííûõ áóìàã è ôîíäîâûõ

áèðæàõ â ÐÑÔÑÐ. Óòâåðæäåíî Ïîñòàíîâëåíèåì ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ
îò 28 äåêàáðÿ 1991 ã.

1 Ïîëîæåíèå îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ. Óòâåðæäåíî
Ïîñòàíîâëåíèåì ÑÌ ÐÑÔÑÐ îò 25 äåêàáðÿ 1990 ã.

1 Óêàç Ïðåçèäåíòà ÐÔ �Î çàùèòå èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ�
îò 26 àïðåëÿ 1995 ã.

15.2. ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ МЕРОПРИЯТИЙ
ПО ЗАЩИТЕ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ ФИНАНСОВЫХ КОМПАНИЙ

Ïðîâåäåííûé àíàëèç  îñíîâíûõ õàðàêòåðèñòèê îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ
ñðåäè âêëàä÷èêîâ â ðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ çàôèêñèðîâàë âûñîêóþ ñòåïåíü ñî-
öèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè â ñâÿçè ñ êðèçèñîì ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé è ïîòå-
ðåé íàñåëåíèåì çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè ñâîèõ ñáåðåæåíèé, àêòóàëüíîñòü
ïðîáëåìû âîçâðàòà âêëàäîâ äëÿ ãðàæäàí è óñòîé÷èâûé èíòåðåñ ñî ñòîðîíû
íàñåëåíèÿ ê êîíêðåòíûì ìåðîïðèÿòèÿì, íàïðàâëåííûì íà çàùèòó ïðàâ âêëàä-
÷èêîâ. Âñå ýòî ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î áîëüøîé ðîëè èíôîðìàöèè
â îáåñïå÷åíèè ýôôåêòèâíîãî ïðîöåññà âçàèìîäåéñòâèÿ ìåñòíûõ è öåíòðàëü-
íûõ îðãàíîâ âëàñòè, îáùåñòâåííûõ îðãàíèçàöèé è ãðóïï ëèö, ïîñòðàäàâøèõ
â ðåçóëüòàòå äåÿòåëüíîñòè �ôèíàíñîâûõ ïèðàìèä�.

Âûñîêàÿ çíà÷èìîñòü äëÿ áîëüøèíñòâà âêëàä÷èêîâ ïðîáëåìû âîçâðàòà
ñâîèõ ñáåðåæåíèé è ïîâûøåííûé èíòåðåñ ê èíôîðìàöèîííûì ñîîáùåíèÿì,
êàñàþùèìñÿ äàííîé ïðîáëåìû, ñîñåäñòâóþò â ñîçíàíèè âêëàä÷èêîâ
ñ ïðåäñòàâëåíèÿìè î ÿâíîé íåäîñòàòî÷íîñòè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïîäîáíîé
èíôîðìàöèè. Íà âîïðîñ: �Íàñêîëüêî ÷àñòî â ìåñòíûõ ÑÌÈ âàì ïðèõîäèòñÿ
âñòðå÷àòü èíôîðìàöèþ î ïðîáëåìàõ âêëàä÷èêîâ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé?�
ëèøü 7% îïðîøåííûõ îòâåòèëè: �ïîñòîÿííî�, òîãäà êàê 36% ñ÷èòàþò, ÷òî
ïîäîáíîãî ðîäà èíôîðìàöèÿ �ïîïàäàåòñÿ èíîãäà�, 43% � �êðàéíå ðåäêî�,
5% ðåñïîíäåíòîâ âîîáùå íå âñòðå÷àëè â ÑÌÈ ñîîáùåíèé íà ýòó òåìó.

Ïðîâåäåííûé àíàëèç îòíîøåíèÿ âêëàä÷èêîâ ê ñèòóàöèè êîíôëèêòà
è îöåíêà ãðàæäàíàìè ñîáñòâåííîé ðîëè â äàííîì êîíôëèêòå îêàçûâàþò
ïåðâîî÷åðåäíîå âëèÿíèå êàê íà ñòåïåíü èõ çàèíòåðåñîâàííîñòè â ïîëó÷å-
íèè èíôîðìàöèè, òàê è íà òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê ñîäåðæàòåëüíûì
ñòîðîíàì èíôîðìàöèîííûõ ñîîáùåíèé. Ìîæíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå ãðóï-
ïû îïðîøåííûõ âêëàä÷èêîâ, ôîðìèðóþùèå öåëåâóþ àóäèòîðèþ.
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1. Ïåðâàÿ ãðóïïà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ðåñïîíäåíòîâ, äëÿ êî-
òîðûõ ïðîáëåìà ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé è îáìàíóòûõ âêëàä÷èêîâ î÷åíü
àêòóàëüíà. Îíè äîâîëüíî õîðîøî ïðåäñòàâëÿþò ñåáå åå ñïåöèôèêó è çà-
íèìàþò àêòèâíûå ïîçèöèè â åå ðàçðåøåíèè. Ýòà ãðóïïà ñîñòîèò â îñíîâ-
íîì èç âêëàä÷èêîâ ñòàðøåãî, ïðåäïåíñèîííîãî è ïåíñèîííîãî âîçðàñòà,
êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ íàèìåíåå ñòàáèëüíîé ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ
è ñîöèàëüíî óÿçâèìîé ãðóïïîé íàñåëåíèÿ. Äîõîäû ýòîé ãðóïïû ðåñïîí-
äåíòîâ, êàê ïðàâèëî, ìèíèìàëüíûå, äî 250�350 òûñ. ðóá.1  â ìåñÿö. Ýòè
âêëàä÷èêè îòëè÷àþòñÿ îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèìè âêëàäàìè â ôèíàíñî-
âûå êîìïàíèè, ïîòåðÿ êîòîðûõ, òåì íå ìåíåå, âåñüìà îùóòèìà äëÿ èõ
áþäæåòà. Ïðåäñòàâèòåëè äàííîé ãðóïïû âûêàçûâàþò çàìåòíóþ àêòèâ-
íîñòü, îñóùåñòâëÿÿ òå èëè èíûå äåéñòâèÿ, êîòîðûå, ïî èõ ìíåíèþ, äîë-
æíû ïðèíåñòè ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè äàííûå
ïîïûòêè ñâÿçàíû ñ ó÷àñòèåì â ìàññîâûõ ìåðîïðèÿòèÿõ (ìèòèíãè, äå-
ìîíñòðàöèè, ïèêåòèðîâàíèÿ), îáðàùåíèåì â ñóäåáíûå èíñòàíöèè, ê ðó-
êîâîäñòâó ñàìèõ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, â êîìèòåòû ïî çàùèòå ïðàâ
èíâåñòîðîâ.

2. Âòîðàÿ ãðóïïà ïðåäñòàâëåíà ðåñïîíäåíòàìè, äëÿ êîòîðûõ ïðîáëåìà
îáìàíóòûõ âêëàä÷èêîâ ÿâëÿåòñÿ âåñüìà àêòóàëüíîé. Âìåñòå ñ òåì ëèöà,
ñîñòàâëÿþùèå çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü äàííîé ãðóïïû âêëàä÷èêîâ (òðóäî-
ñïîñîáíîãî âîçðàñòà), ñòîëêíóâøèñü ñ ïðàêòè÷åñêèìè òðóäíîñòÿìè
â áîðüáå çà ñâîè ïðàâà, îòêàçàëèñü îò àêòèâíûõ ôîðì ó÷àñòèÿ â êîíôëèê-
òå. Ïðîáëåìà áîðüáû çà âîçâðàùåíèå ñâîèõ ñáåðåæåíèé, òàêèì îáðàçîì,
âîñïðèíèìàåòñÿ èìè êàê âàæíàÿ, íî íå ïåðâîî÷åðåäíàÿ. Äàííàÿ óñòà-
íîâêà îáúÿñíÿåòñÿ åùå è òåì, ÷òî îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèå ñóììû âêëà-
äîâ (äî 2 ìëí. ðóá.), ïîòåðÿííûå çíà÷èòåëüíîé ÷àñòüþ ýòèõ âêëàä÷èêîâ,
äëÿ ëþäåé ñî ñòàáèëüíûìè åæåìåñÿ÷íûìè äîõîäàìè âîñïðèíèìàþòñÿ
÷àùå âñåãî êàê çíà÷èìûé, íî íå ñàìûé áîëüøîé óùåðá.

3. Òðåòüÿ ãðóïïà ìîæåò áûòü îõàðàêòåðèçîâàíà êàê âêëàä÷èêè-ïåññèìè-
ñòû. Ñîñòàâëÿþùèå åå îñíîâó ëèöà ñòàðøèõ âîçðàñòíûõ ãðóïï ÿâëÿþòñÿ
â áîëüøèíñòâå ñâîåì íåðàáîòàþùèìè ïåíñèîíåðàìè, ïëîõî ðàçáèðàþ-
ùèìèñÿ â ñóòè ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, è íå ïðîÿâëÿþùèå çàìåòíîé àê-
òèâíîñòè â ðåøåíèè ñâîèõ ïðîáëåì. Âêëàä÷èêè-ïåññèìèñòû ñëàáî
èíôîðìèðîâàíû î ðàçâèòèè ñèòóàöèè â öåëîì, èìåþò ìèíèìàëüíûé îïûò
ó÷àñòèÿ â òåõ èëè èíûõ ìåðîïðèÿòèÿõ, ðåàëèçóåìûõ íà ðåãèîíàëüíîì
óðîâíå ñ öåëüþ çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ, è èñïûòûâàþò çíà÷èòåëüíûå
çàòðóäíåíèÿ ïðè îöåíêå ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ êîíôëèêòà.

Ïðè ñâîåé ñëàáîé âîâëå÷åííîñòè â ñèòóàöèþ êîíôëèêòà äàííûå ëþäè
èñïûòûâàþò îñòðîå ÷óâñòâî ñîöèàëüíîãî äèñêîìôîðòà, âûçâàííîå íåðåøåí-
íîñòüþ îäíîé èç àêòóàëüíûõ, ñ èõ òî÷êè çðåíèÿ, ïðîáëåì. Âêëàä÷èêè, ñêëîí-
íûå ïåðåæèâàòü ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé íà áûòîâîì

1 Â èññëåäîâàíèè óêàçàíû öèôðû â íåäåíîìèíèðîâàííûõ ðóáëÿõ (íà äàòó ïðîâåäåíèÿ
îïðîñà).
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óðîâíå, ìîãóò áûòü ðàññìîòðåíû êàê âåñüìà ïåðñïåêòèâíàÿ ÷àñòü öåëåâîé
ãðóïïû äëÿ ÑÌÈ. Äàííîå óòâåðæäåíèå ñïðàâåäëèâî, åñëè ó÷åñòü, ÷òî öåëå-
íàïðàâëåííîå èíôîðìàöèîííîå âîçäåéñòâèå íà ýòó ãðóïïó äîëæíî âêëþ-
÷àòü â ñåáÿ ýëåìåíòû ïîïóëÿðèçàöèè.

Ïåññèìèñòè÷åñêèé íàñòðîé îïðåäåëÿåòñÿ âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ñîöèàëü-
íî-äåìîãðàôè÷åñêèìè ñîñòàâëÿþùèìè. Òàê æåíùèíû, â öåëîì õóæå ðàç-
áèðàþùèåñÿ â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, íàðÿäó ñ âûñîêèì óðîâíåì
òðåâîæíîñòè, áîëåå íåãàòèâíî îöåíèâàþò âîçìîæíîñòü âîçâðàòà ñâîèõ âêëà-
äîâ (30% æåíùèí èç âñåé âûáîðêè).

Äëÿ ðàçðàáîòêè ïðîãðàììû èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ âêëàä÷èêîâ
ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé ðàññìîòðèì îðèåíòàöèþ íà òîò èëè èíîé âèä ÑÌÈ
êàæäîé èç òðåõ âûøåîïèñàííûõ ãðóïï.

Â áîëüøèíñòâå ñâîåì âêëàä÷èêè, ôîðìèðóþùèå öåëåâóþ àóäèòîðèþ
íåçàâèñèìî îò ïðèíàäëåæíîñòè ê òîé èëè èíîé åå ãðóïïå, ÿâëÿþòñÿ àê-
òèâíûìè ïîòðåáèòåëÿìè èíôîðìàöèè, êàñàþùåéñÿ àêòóàëüíûõ ñîáûòèé,
ïðîèñõîäÿùèõ êàê â ñòðàíå â öåëîì, òàê è â ðåãèîíå. ×èñëî ðåñïîíäåíòîâ,
óêàçàâøèõ íà òî, ÷òî îíè ïîñòîÿííî ñëåäÿò çà íîâîñòÿìè, ñîñòàâëÿåò áî-
ëåå 73% (ðèñ.53).

Ðåñïîíäåíòû, ñîñòàâëÿþùèå öåëåâóþ àóäèòîðèþ, îòëè÷àþòñÿ çíà÷èòåëü-
íîé îðèåíòèðîâàííîñòüþ íà ïîëó÷åíèå íîâîñòåé èç òåëåâèçèîííûõ ðåïîðòà-
æåé. Ïî÷òè 68% âêëàä÷èêîâ â ðàññìàòðèâàåìûõ ãðóïïàõ åæåäíåâíî ñìîòðÿò
âûïóñêè íîâîñòåé, ÷òî ãîâîðèò î âûñîêîé ýôôåêòèâíîñòè òåëåâèäåíèÿ, êàê
ñðåäñòâà èíôîðìàöèîííîãî âîçäåéñòâèÿ íà öåëåâóþ àóäèòîðèþ âêëàä÷èêîâ.
Ëèøü 3% âêëàä÷èêîâ óêàçàëè íà òî, ÷òî ïðàêòè÷åñêè íå ñìîòðÿò òåëåâèçîð.

Ðèñ. 53

Ñòðóêòóðà öåëåâîé àóäèòîðèè âêëàä÷èêîâ

73,3

19,6

7,1

ïîñòîÿííî ñëåæó çà ñîáûòèÿìè â ñòðàíå è îáëàñòè

èíòåðåñóþñü òîëüêî òåìè ñîáûòèÿìè, êîòîðûå êàñàþòñÿ ìåíÿ ëè÷íî

ïðàêòè÷åñêè íå èíòåðåñóþñü íîâîñòÿìè
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Ðàäèî òàêæå ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî ïîïóëÿðíûì ñðåäñòâîì ìàññîâîé èíôîðìàöèè.
Îòíîñèòåëüíî ÷àñòî íîâîñòè, ïåðåäàâàåìûå ïî ðàäèî, ñëóøàþò áîëüøå ïîëî-
âèíû ðåñïîíäåíòîâ èç öåëåâîé àóäèòîðèè (56%).

Ïðèìåðíî òàêîé æå ïîïóëÿðíîñòüþ ïîëüçóåòñÿ ó âêëàä÷èêîâ ïå÷àòíàÿ
èíôîðìàöèÿ, â ÷àñòíîñòè ãàçåòû. Åæåäíåâíî èõ ÷èòàåò 35% ðåñïîíäåíòîâ
è 31% âêëàä÷èêîâ ÷èòàåò èõ õîòÿ áû îäèí ðàç â íåäåëþ. Â ñâîåì áîëüøèí-
ñòâå âêëàä÷èêè, íàèáîëåå çàèíòåðåñîâàííûå â èíôîðìàöèè î ïîëîæåíèè
äåë âîêðóã ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, îõâà÷åíû ðåãèîíàëüíîé ñèñòåìîé ÑÌÈ.

Â ýòîé ñâÿçè âûðàáîòêà ýôôåêòèâíîé ñòðàòåãèè èíôîðìàöèîííîãî îáåñ-
ïå÷åíèÿ ìåðîïðèÿòèé, îðèåíòèðîâàííûõ íà çàùèòó ïðàâ èíâåñòîðîâ, ïðåä-
ïîëàãàåò ïðîâåäåíèå äåòàëüíîãî àíàëèçà òàêèõ ôàêòîðîâ êàê:
§ õàðàêòåð âîñïðèÿòèÿ ïðîáëåìû ïðåäñòàâèòåëÿìè ðàçëè÷íûõ ñåãìåíòîâ

àóäèòîðèè;
§ èíôîðìàöèîííûå ïðåäïî÷òåíèÿ äàííûõ ãðóïï âêëàä÷èêîâ;
§ îðèåíòèðîâàííîñòü íà îòäåëüíûå âèäû ÑÌÈ.

Îáðàòèìñÿ ê ðàññìîòðåíèþ ñïåöèôè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé, õàðàêòåðè-
çóþùèõ îñíîâíûå ñåãìåíòû öåëåâîé àóäèòîðèè ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ îòíîøå-
íèÿ ê îòäåëüíûì âèäàì ñðåäñòâ ìàññîâîé èíôîðìàöèè è âîñïðèÿòèÿ
èíôîðìàöèè â öåëîì.

Ãðóïïà íàèáîëåå âîâëå÷åííûõ â êîíôëèêòíóþ ñèòóàöèþ âêëàä÷èêîâ äå-
ìîíñòðèðóåò, âî-ïåðâûõ, âûñîêóþ ñòåïåíü çàèíòåðåñîâàííîñòè â ðåãóëÿð-
íîì ïîëó÷åíèè èíôîðìàöèè, âî-âòîðûõ, îðèåíòèðóåòñÿ íà äîñòàòî÷íî
øèðîêèé ñïåêòð ÑÌÈ (ðèñ. 54). Òàê, ñðåäè äàííîé ãðóïïû ðåñïîíäåíòîâ
82% óêàçàëî íà òî, ÷òî îíè ðåãóëÿðíî çíàêîìÿòñÿ ñ íîâîñòÿìè.
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Âàæíî ó÷èòûâàòü, ÷òî ñïåöèôè÷åñêèì èíôîðìàöèîííûì êàíàëîì äëÿ
ýòîé ãðóïïû âêëàä÷èêîâ ÿâëÿåòñÿ îáùåíèå ñ ðîäñòâåííèêàìè, áëèçêèìè,
êîëëåãàìè ïî ðàáîòå. Ïî÷òè ïîëîâèíà èç ðåñïîíäåíòîâ äàííîé ãðóïïû
(47%) óêàçàëî â õîäå îïðîñà íà òî, ÷òî îíè îáû÷íî îáñóæäàþò àêòóàëüíûå
ñ èõ òî÷êè çðåíèÿ ñîáûòèÿ ñî ñâîèì áëèæàéøèì îêðóæåíèåì.

Îòìå÷àåòñÿ ïðÿìàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó çàèíòåðåñîâàííîñòüþ ðåñïîíäåí-
òîâ â ïîëó÷åíèè èíôîðìàöèè è èíòåíñèâíîñòüþ åå îáñóæäåíèÿ èìè â ñâîåé
ñðåäå. Èíûìè ñëîâàìè, ÷åì âûøå óðîâåíü âîñòðåáîâàííîñòè âêëàä÷èêàìè òà-
êîé èíôîðìàöèè, òåì ÷àùå îíè îáñóæäàþò åå ñî ñâîèìè áëèçêèìè. Òàê, ñðåäè
ëèö, ðåãóëÿðíî ñìîòðÿùèõ òåëåâèçèîííûå âûïóñêè íîâîñòåé, 31% îïðîøåí-
íûõ ïîñòîÿííî îáñóæäàþò íîâîñòè ñî ñâîèìè áëèçêèìè, åùå 29% äèñêóòèðó-
þò íà àêòóàëüíûå ïðîáëåìû �âðåìÿ îò âðåìåíè�. Ñðåäè ÷èòàòåëåé ãàçåò äàííûå
ïîêàçàòåëè ñîñòàâëÿþò 20% è 22% ñîîòâåòñòâåííî. Êðîìå òîãî, â äàííîé ãðóï-
ïå âêëàä÷èêîâ âåëèêà äîëÿ òåõ, êòî óêàçàë íà ñâîþ îñîáóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü
â èíôîðìàöèè, êàñàþùåéñÿ ìåðîïðèÿòèé ïî çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ (37%).

Ñòðóêòóðà ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðàçëè÷íûõ àñïåêòîâ èíôîðìàöèè
î ñèòóàöèè, ñâÿçàííîé ñ çàùèòîé ïðàâ èíâåñòîðîâ, äëÿ äàííîé öåëåâîé àóäè-
òîðèè (âêëàä÷èêè, íàèáîëåå àêòèâíî ó÷àñòâóþùèå â êîíôëèêòå) âûãëÿäèò
ñëåäóþùèì îáðàçîì (ðèñ. 55).
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Êàê âèäíî èç ðèñ. 55, íàèáîëåå èíôîðìèðîâàííûå âêëàä÷èêè àêöåíòè-
ðóþò ñâîé èíòåðåñ íà òåõ àñïåêòàõ ïðîáëåìû, çíàíèå êîòîðûõ ïîçâîëèëî
áû èì è âïðåäü àêòèâíî ó÷àñòâîâàòü â ïðîöåññå çàùèòû ñâîèõ ïðàâ. Õàðàê-
òåðíî è òî, ÷òî îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé èíòåðåñ â ýòîé ãðóïïå âûçûâàåò íà
ñåãîäíÿøíèé äåíü äåÿòåëüíîñòü îáùåñòâåííûõ îðãàíèçàöèé, êîìèòåòîâ,
ïðèçâàííûõ çàùèùàòü èíòåðåñû �îáìàíóòûõ âêëàä÷èêîâ� â ðåãèîíàõ. Ëèøü
17% îïðîøåííûõ óêàçàëî íà òî, ÷òî îíè èñïûòûâàþò èíòåðåñ â îòíîøåíèè
ðàáîòû òàêèõ îðãàíèçàöèé. Ýòîò ôàêò ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î ñíèæåíèè
àâòîðèòåòà äàííûõ ñòðóêòóð ñðåäè íàñåëåíèÿ ðåãèîíîâ.

Âî ìíîãîì îñîçíàâàÿ ñïåöèôè÷íîñòü ñèòóàöèè, ñëîæèâøåéñÿ â ðå-
çóëüòàòå êðèçèñà ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, âêëàä÷èêè ðàññìàòðèâàåìîé ãðóï-
ïû â ìàëîé ñòåïåíè èíòåðåñóþòñÿ òåì, êàê ðàçâèâàåòñÿ îíà â äðóãèõ
ðåãèîíàõ (òîëüêî 14% â õîäå îïðîñà âûñêàçàëè ñóæäåíèå î òîì, ÷òî äàí-
íàÿ ïðîáëåìà ïðåäñòàâëÿåò äëÿ íèõ èíòåðåñ).

Îñíîâíîé ìîòèâ, ôîðìèðóþùèé íàñòðîé íàèáîëåå çàèíòåðåñîâàííîé
÷àñòè àóäèòîðèè âêëàä÷èêîâ, çàêëþ÷àåòñÿ â âûðàáîòêå íà áàçå ïîëó÷åííûõ
äàííûõ âåðíîé ñòðàòåãèè äåÿòåëüíîñòè.

Íåîáõîäèìî ó÷åñòü è òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî âêëàä÷èêè, èìåþùèå ïðàêòè-
÷åñêèé îïûò ó÷àñòèÿ â êîíôëèêòå ñ ôèíàíñîâûìè êîìïàíèÿìè, ñêëîííû âî ìíî-
ãîì ïî-ðàçíîìó îöåíèâàòü ðîëü òåõ èëè èíûõ ñòðóêòóð â ïðîöåññå çàùèòû ïðàâ
èíâåñòîðîâ. Òàê, áîëåå òðåòè (36%) îïðîøåííûõ âêëàä÷èêîâ ðàññìàòðèâàåìîé
ãðóïïû óêàçûâàþò â ñâîèõ îòâåòàõ íà íåîáõîäèìîñòü ÷åòêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè. Êðîìå òîãî, 29% îïðîøåííûõ âûñêàçà-
ëè çàèíòåðåñîâàííîñòü â èíôîðìàöèè î âîçìîæíîñòÿõ ðåøåíèÿ ïðîáëåìû â ñó-
äåáíîì ïîðÿäêå.

Äðóãîé ñåãìåíò àóäèòîðèè, ñîñòîÿùèé èç áîëåå ìîëîäûõ è ýêîíîìè-
÷åñêè ñàìîñòîÿòåëüíûõ ðåñïîíäåíòîâ, äëÿ êîòîðûõ ïðîáëåìà âîçâðàòà
âêëàäà �íå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé�, ïðîÿâëÿåò çàìåòíî ìåíüøåå âíèìàíèå
ê ðàçâèòèþ ñèòóàöèè. Âìåñòå ñ òåì äàííûå îïðîñà ïîêàçûâàþò, ÷òî íåÿñ-
íûå ïåðñïåêòèâû ïîëîæåíèÿ âêëàä÷èêîâ âûçûâàþò çíà÷èòåëüíóþ îáåñ-
ïîêîåííîñòü è ñðåäè ýòèõ ðåñïîíäåíòîâ. Èõ íåàêòèâíîñòü â êàêèõ ëèáî
ïðîãðàììàõ è ìåðîïðèÿòèÿõ, íàïðàâëåííûõ íà çàùèòó ïðàâ âêëàä÷èêîâ,
ìîæåò áûòü ïðåîäîëåíà çà ñ÷åò öåëåíàïðàâëåííîãî èíôîðìàöèîííîãî âîç-
äåéñòâèÿ.

Äëÿ íèõ õàðàêòåðíî êðèòè÷åñêîå îòíîøåíèå ê äåÿòåëüíîñòè, îñóùå-
ñòâëÿåìîé îðãàíàìè âëàñòè è îáùåñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè ïî óðåãó-
ëèðîâàíèþ ïðîáëåìû. Äàííûå ðåñïîíäåíòû íå ñêëîííû ïðèíèìàòü
ó÷àñòèå, âî-ïåðâûõ, â ìàññîâûõ ìåðîïðèÿòèÿõ, âî-âòîðûõ, íå îáíàðóæè-
âàþò äîñòàòî÷íîé àêòèâíîñòè â èíäèâèäóàëüíûõ ïîïûòêàõ âåðíóòü ñâîè
ñáåðåæåíèÿ. Êðîìå òîãî, ðàáîòàþùèå â íàñòîÿùåå âðåìÿ âêëàä÷èêè ôè-
íàíñîâûõ êîìïàíèé, ñîñòàâëÿþùèå äàííóþ ãðóïïó öåëåâîé àóäèòîðèè,
â ìåíüøåé ñòåïåíè ñêëîííû äðàìàòèçèðîâàòü ñèòóàöèþ â ñâÿçè ñ ïîòå-
ðåé ÷àñòè ñâîèõ äåíåã.
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Ñàì ôàêò ïîòåðè âêëàäà âîñïðèíèìàåòñÿ ýòîé ãðóïïîé èíâåñòîðîâ áî-
ëåçíåííî ñêîðåå â ïñèõîëîãè÷åñêîì ïëàíå. Ýòî ñòàíîâèòñÿ ÿñíî, åñëè îöå-
íèòü îòâåòû äàííîé ãðóïïû ðåñïîíäåíòîâ íà âîïðîñ: �Çàèíòåðåñîâàíû ëè
âû â ðåãóëÿðíîì ïîëó÷åíèè èíôîðìàöèè î ïðîâîäèìîé â îáëàñòè ðàáîòå ïî
çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ? � (ðèñ. 56).

Âàæíîé îñîáåííîñòüþ âîñïðèÿòèÿ ñèòóàöèè ãðóïïîé ðåñïîíäåíòîâ
ñðåäíåãî òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà ÿâëÿåòñÿ èõ ïîâûøåííîå âíèìàíèå
ê âîçìîæíûì âàðèàíòàì êîíâåðòàöèè äîëãà ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, â ÷àñò-
íîñòè, â öåííûå áóìàãè. Äàííûé ôàêò ñâèäåòåëüñòâóåò î çíà÷èòåëüíîé ýêî-
íîìè÷åñêîé è ïðàâîâîé ãðàìîòíîñòè âêëàä÷èêîâ ðàññìàòðèâàåìîé ãðóïïû.
Îðèåíòèðîâàííîñòü íà èíôîðìàöèîííûå ñîîáùåíèÿ àíàëèòè÷åñêîãî õàðàê-
òåðà âûðàæàåòñÿ è â ñòðóêòóðå ïðåäïî÷òåíèé, îòäàííûõ èìè òåì èëè èíûì
ÑÌÈ (ðèñ. 57).

 Â îòëè÷èå îò ïðåäñòàâèòåëåé ïåðâîãî ñåãìåíòà àóäèòîðèè äëÿ ðàññìàò-
ðèâàåìîé ãðóïïû õàðàêòåðíà çàìåòíî ìåíüøàÿ ñêëîííîñòü îáñóæäàòü íà-
ñóùíûå ïðîáëåìû, à çíà÷èò è ïðîáëåìû âîçâðàòà âêëàäîâ â ñâîåì îêðóæåíèè.
Ìåíåå ÷åòâåðòè ðåñïîíäåíòîâ èç îïðîøåííûõ â äàííîé ãðóïïå óêàçàëè, ÷òî
îíè ïîñòîÿííî îáñóæäàþò íîâîñòè ñî ñâîèìè áëèçêèìè, äðóçüÿìè è êîëëå-
ãàìè ïî ðàáîòå.

Îöåíèâàÿ ñòåïåíü äîñòóïíîñòè èíôîðìàöèè, ïîñâÿùåííîé ñèòóàöèè
âîêðóã ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, îïðîøåííûå è â äàííîé ãðóïïå îòìå÷àëè åå
ÿâíóþ íåäîñòàòî÷íîñòü.

Ëèøü 3% ðåñïîíäåíòîâ óêàçàëè, ÷òî ðåãóëÿðíî ïîëó÷àþò èíôîðìàöèþ
î ïðîâîäèìûõ â ðåãèîíå ìåðîïðèÿòèÿõ ñ öåëüþ ðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû.
17% âñòðå÷àëè òàêóþ èíôîðìàöèþ èíîãäà. Ãîðàçäî áîëüøå òåõ, êòî ëèáî
ðåäêî (34%), ëèáî íèêîãäà (46%) íå âñòðå÷àë ïîäîáíîé èíôîðìàöèè â ÑÌÈ.
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çàèíòåðåñîâàí
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Çàèíòåðåñîâàííîñòü âêëàä÷èêîâ, íå ïðèíèìàþùèõ àêòèâíûõ
äåéñòâèé ïî çàùèòå ñâîèõ ïðàâ, â èíôîðìàöèè

Ðèñ. 56
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Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî çàèíòåðåñîâàííîñòü âêëàä÷èêîâ â ïîëó÷åíèè èí-
ôîðìàöèè âî ìíîãîì îïîñðåäîâàííà òåìè ïðîáëåìàìè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ
íàèáîëåå âàæíûìè ñ èõ òî÷êè çðåíèÿ.

Ïðåäñòàâèòåëè ðàññìàòðèâàåìîé ãðóïïû, âõîäÿùåé â öåëåâóþ àóäèòî-
ðèþ, ñëåäóþùèì îáðàçîì ñôîðìóëèðîâàëè ñâîè ïðåäïî÷òåíèÿ (ðèñ. 58).

Ãðóïïà íàèáîëåå ïåññèìèñòè÷íî íàñòðîåííûõ âêëàä÷èêîâ, ñîñòîÿùàÿ
â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èç ëèö ïîæèëîãî âîçðàñòà, ïðè îòñóòñòâèè âñÿêîé
àêòèâíîñòè îáíàðóæèâàåò çíà÷èòåëüíóþ ñòåïåíü îçàáî÷åííîñòè ñëîæèâøåé-
ñÿ ñèòóàöèåé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé îíè íå òîëüêî ïîòåðÿëè ñâîè ñáåðåæåíèÿ,
íî è ëèøèëèñü âñÿêîé âîçìîæíîñòè îêàçûâàòü  âëèÿíèå íà  ñèòóàöèþ.

Ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ â óðîâíå çàèíòåðåñîâàííîñòè èõ â èíôîðìàöèè, êîòî-
ðàÿ ïîçâîëèëà áû ðàçîáðàòüñÿ â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè (76%), åùå 17% çà-
èíòåðåñîâàíû â íåé îò÷àñòè, è ëèøü ó 5% ðåñïîíäåíòîâ â äàííîé ãðóïïå
íåò â ýòîì ïîòðåáíîñòè.

Óêàçàííîé èíôîðìàöèè äëÿ íèõ ÿâíî íå õâàòàåò. Òàê, òîëüêî 1% èç ëèö,
îïðîøåííûõ â äàííîé ãðóïïå, ðåãóëÿðíî çíàêîìèòñÿ ñ èíòåðåñóþùåé èõ
èíôîðìàöèåé â ÑÌÈ. 11% èíîãäà âñòðå÷àþò èíôîðìàöèîííûå ñîîáùåíèÿ
ïî ðàññìàòðèâàåìîé ïðîáëåìàòèêå. Áîëüøàÿ æå ÷àñòü âêëàä÷èêîâ èíôîð-
ìèðîâàíà î ñîñòîÿíèè äåë âîêðóã êîìïàíèé âåñüìà ñëàáî (88%).

Âêëàä÷èêè äàííîé ãðóïïû âûðàæàþò ïîòðåáíîñòü â ïîñòîÿííîì ïî-
ëó÷åíèè ïðîñòîé è ïîíÿòíîé èíôîðìàöèè, óêàçûâàþùåé íà íàëè÷èå òåõ
èëè èíûõ èçìåíåíèé â ñèòóàöèè ñ �îáìàíóòûìè âêëàä÷èêàìè�. Ïðîñâå-
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Ðèñ. 57
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òèòåëüñêàÿ ìèññèÿ ÑÌÈ â ýòîé ñâÿçè âàæíà åùå è ïî òîìó, ÷òî ðåñïîíäåí-
òû èç äàííîé ãðóïïû ñêëîííû èíòåíñèâíî îáìåíèâàòüñÿ àêòóàëüíîé äëÿ
íèõ èíôîðìàöèåé ñî ñâîèì îêðóæåíèåì, ôîðìèðóÿ òàêèì îáðàçîì îïðå-
äåëåííûé ñîöèàëüíî-ïñèõîëîãè÷åñêèé ôîí âîñïðèÿòèÿ ïðîáëåìû â ñâî-
åé ñðåäå. Òàê, áîëåå òðåòè èç äàííîé ãðóïïû ðåñïîíäåíòîâ ïîñòîÿííî
îáñóæäàþò àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ñî ñâîèìè çíàêîìûìè è áëèçêèìè (36%),
à åùå 21% äèñêóòèðóåò ïî äàííûì ïðîáëåìàì �âðåìÿ îò âðåìåíè�.

Â ðåéòèíãå àêòóàëüíûõ ïðîáëåì, î êîòîðûõ âêëàä÷èêè-ïåññèìèñòû õî-
òåëè áû ðåãóëÿðíî ïîëó÷àòü èíôîðìàöèþ, ëèäèðóþò ñëåäóþùèå òåìû:
S äåÿòåëüíîñòü êîìèòåòîâ ïî çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ è îáùåñòâåííûõ

îðãàíèçàöèé â ðåãèîíå � 25%;
S ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè â öåëîì � 23%.

Êàê è çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü âêëàä÷èêîâ ñòàðøèõ âîçðàñòíûõ ãðóïï, âêëàä÷è-
êè-ïåññèìèñòû æäóò îòâåòà íà âîëíóþùèå èõ âîïðîñû â ïåðâóþ î÷åðåäü îò ïðåä-
ñòàâèòåëåé âëàñòíûõ ñòðóêòóð ðåãèîíàëüíîãî è ôåäåðàëüíîãî óðîâíåé.

Ðàññìîòðåííûå âûøå îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè öåëåâîé àóäèòîðèè
âêëàä÷èêîâ ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü î âîçìîæíîñòè ýôôåêòèâíîé èíôîðìàöè-
îííîé ïîääåðæêè ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ â ðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ ïî çà-
ùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ, ðåàëèçàöèè ïðîãðàìì âûïëàòû êîìïåíñàöèé
è ïðåäîñòàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ëüãîò ëèöàì, ïîñòðàäàâøèì â ðåçóëüòàòå
äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, íå èìåþùèõ ëèöåíçèè.
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Àêòóàëüíîñòü ðàçëè÷íûõ ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ êðèçèñîì
ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé (ãðóïïà 2)

Ðèñ. 58
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15.3. СТРУКТУРА ИНФОРМАЦИОННОЙ БАЗЫ ДАННЫХ ФОГФ

1. Òàáëèöû áàçû äàííûõ.
1.1. Èíôîðìàöèîííûå òàáëèöû:

1.1.1. Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû (ãëàâíàÿ).
1.1.2. Ïîäðàçäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ.
1.1.3. Áàíêðîòñòâà.
1.1.4. Óãîëîâíûå äåëà.
1.1.5. Èñïîëíèòåëüíîå ñóäîïðîèçâîäñòâî.
1.1.6. Èíèöèàòèâíûå ãðóïïû.

1.2. Ñëóæåáíûå òàáëèöû.
1.2.1. Òèï ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ.
1.2.2. Îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà (ÎÏÔ).
1.2.3. Ñóáúåêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
1.2.4. Ñâåäåíèÿ î ðåãèñòðàöèè â êà÷åñòâå þðèäè÷åñêîãî ëèöà

(÷àñòíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ).
1.2.5. Âèäû äåÿòåëüíîñòè.
1.2.6. Ôîðìû ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
1.2.7. Âèäû íàðóøåíèé.
1.2.8. Ñëåäñòâåííûå îðãàíû, èõ ðåêâèçèòû.
1.2.9. Äîëæíîñòü.

1.2.10. Ìåðà ïðåñå÷åíèÿ.
1.2.11. Íàðîäíûå è àðáèòðàæíûå ñóäû, èõ ðåêâèçèòû.

2. Ñòðóêòóðà èíôîðìàöèîííûõ òàáëèö.
2.1. Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû (ÔÈ).

2.1.1. Íîìåð ï/ï.
2.1.2. Íàèìåíîâàíèå ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà.
2.1.3. Òèï ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà (ñëîâàðü 1.2.1).
2.1.4. ÎÏÔ (ñëîâàðü 1.2.2).
2.1.5. Äàòà âíåñåíèÿ.
2.1.6. Äàòà ïîñëåäíåãî èçìåíåíèÿ.
2.1.7. Ëîãè÷åñêèå ïîëÿ:
§ ßâëÿåòñÿ ëè äåéñòâóþùèì.
§ Íàëè÷èå áàíêðîòñòâà.
§ Íàëè÷èå óãîëîâíîãî äåëà.
§ Íàëè÷èå ãðàæäàíñêîãî ñóäîïðîèçâîäñòâà.
§ Èíèöèàòèâíûå ãðóïïû.
§ Âûïëàòû ÔÎÃÔ.

2.1.8. Ñóáúåêò ÐÔ (ñëîâàðü 1.2.3).
2.1.9. Ôàêòè÷åñêîå ìåñòîíàõîæäåíèå.

2.1.10. Ìåñòîíàõîæäåíèå, àäðåñ ðåãèñòðàöèè.
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2.1.11. Ñâåäåíèÿ î ðåãèñòðàöèè:
§ Îðãàí ðåãèñòðàöèè.
§ Íàçâàíèå äîêóìåíòà (ñëîâàðü 1.2.4).
§ Íîìåð.
§ Äàòà ðåãèñòðàöèè.

2.1.12. Îðãàí óïðàâëåíèÿ.
§ Ðóêîâîäèòåëü (Ô.È.Î.).
§ Äîëæíîñòü (ñëîâàðü 1.2.9).
§ Ðåêâèçèòû ðóêîâîäèòåëÿ.

2.1.13. Ó÷ðåäèòåëè.
2.1.14. Óñòàâíîé êàïèòàë.
2.1.15. Âèäû äåÿòåëüíîñòè (ñëîâàðü 1.2.5).
2.1.16. Ôîðìû ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ñëîâàðü 1.2.6).
2.1.17. Íà÷àëî ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (äàòà).
2.1.18. Îêîí÷àíèå ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (äàòà).
2.1.19. Âèäû íàðóøåíèé (ñëîâàðü 1.2.7).
2.1.20. Ðååñòðîäåðæàòåëü, åãî ðåêâèçèòû.
2.1.21. Äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.
2.1.22. Èñòî÷íèê èíôîðìàöèè.

2.2. Ïîäðàçäåëåíèÿ ÔÈ (óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå ÔÈ) :
2.2.1. Íîìåð ï/ï.
2.2.2. Ñóáúåêò ÐÔ (ñëîâàðü 1.2.3).
2.2.3. Äàòà âíåñåíèÿ.
2.2.4. Äàòà ïîñëåäíåãî èçìåíåíèÿ.
2.2.5. Ëîãè÷åñêèå ïîëÿ:
§ ßâëÿåòñÿ ëè äåéñòâóþùèì.
§ Íàëè÷èå áàíêðîòñòâà.
§ Íàëè÷èå óãîëîâíîãî äåëà.
§ Íàëè÷èå ãðàæäàíñêîãî ñóäîïðîèçâîäñòâà.

2.2.6. Ìåñòîíàõîæäåíèå (àäðåñ ðåãèñòðàöèè).
2.2.7. Ìåñòîíàõîæäåíèå ôàêòè÷åñêîå.
2.2.8. Ñâåäåíèÿ î ðåãèñòðàöèè:
§ Îðãàí ðåãèñòðàöèè.
§ Íàçâàíèå äîêóìåíòà (ñëîâàðü 1.2.4).
§ Íîìåð.
§ Äàòà ðåãèñòðàöèè.

2.2.9. Äàòà íà÷àëà ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
2.2.10. Äàòà îêîí÷àíèÿ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
2.2.11. Äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.
2.2.12. Èñòî÷íèê èíôîðìàöèè.
2.2.13. Êîëè÷åñòâî ïîäðàçäåëåíèé ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà.

2.3. Áàíêðîòñòâî (óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå ÔÈ):
2.3.1. Áàíêðîòñòâî / ëèêâèäàöèÿ (ëîãè÷åñêîå ïîëå).
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2.3.2. Ëèêâèäàöèîííàÿ êîìèññèÿ (ËÊ) :
§ Ôàêòè÷åñêàÿ äàòà ëèêâèäàöèè.
§ Àäðåñ ËÊ.
§ Ô.È.Î. êîíêóðñíîãî óïðàâëÿþùåãî.
§ Ñðîêè ïðèåìà ïðåòåíçèé (íà÷àëî/îêîí÷àíèå).

2.3.3. Ñóä, ðàññìîòðåâøèé äåëî è åãî ðåêâèçèòû (ñëîâàðü 1.2.11).
2.3.4. Íîìåð äåëà.
2.3.5. Äàòà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ.
2.3.6. Ëèöî, îáðàòèâøååñÿ ñ èñêîì â ñóä.
2.3.7. Äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.
2.3.8. Äàòà âíåñåíèÿ èíôîðìàöèè.
2.3.9. Äàòà ïîñëåäíåãî èçìåíåíèÿ èíôîðìàöèè.

2.3.10. Èñòî÷íèê èíôîðìàöèè.
2.4. Óãîëîâíûå äåëà (óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå ÔÈ) :

2.4.1. Íîìåð äåëà.
2.4.2. Äàòà âîçáóæäåíèÿ.
2.4.3. Íàèìåíîâàíèå îðãàíà, âîçáóäèâøåãî óãîëîâíîå äåëî

è åãî ðåêâèçèòû (ñëîâàðü 1.2.8).
2.4.4. Ñòàòüè îáâèíåíèÿ.
2.4.5. Ïîäñëåäñòâåííûé:
§ Ô.È.Î.
§ Äîëæíîñòü (ñëîâàðü 1.2.9).
§ Ïàñïîðò.
§ Àäðåñ.
§ Ìåðà ïðåñå÷åíèÿ (ñëîâàðü 1.2.10).

2.4.6. Ñòàäèÿ óãîëîâíîãî äåëà.
2.4.7. Äàòà (ñòàäèè).
2.4.8. Ñëåäîâàòåëü, âåäóùèé óãîëîâíîå äåëî / òåëåôîí.
2.4.9. Ñóä, ðàññìîòðåâøèé äåëî (ñëîâàðü 1.2.11).

2.4.10. Òèï ïðèãîâîðà è äàòà âûíåñåíèÿ.
2.4.11. Äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.
2.4.12. Äàòà âíåñåíèÿ èíôîðìàöèè.
2.4.13. Äàòà ïîñëåäíåãî èçìåíåíèÿ èíôîðìàöèè.
2.4.14. Èñòî÷íèê èíôîðìàöèè.

2.5. Èñïîëíèòåëüíîå ñóäîïðîèçâîäñòâî (óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå ÔÈ):
2.5.1. Íàèìåíîâàíèå ñóäà, âåäóùåãî èñïîëíèòåëüíîå

ñóäîïðîèçâîäñòâî è åãî ðåêâèçèòû (ñëîâàðü 1.2.11).
2.5.2. Íîìåð äåëà.
2.5.3. Ñóäåáíûé èñïîëíèòåëü / òåëåôîí.
2.5.4. Êîëè÷åñòâî ðàññìîòðåííûõ èñêîâ.
2.5.5. Ðåøåíèå ñóäà.
2.5.6. Äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.
2.5.7. Äàòà âíåñåíèÿ èíôîðìàöèè.
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2.5.8. Äàòà ïîñëåäíåãî èçìåíåíèÿ èíôîðìàöèè.
2.5.9. Èñòî÷íèê èíôîðìàöèè.

2.6. Èíèöèàòèâíûå ãðóïïû (óêàçûâàåòñÿ íàèìåíîâàíèå ÔÈ) :
2.6.1. Íàèìåíîâàíèå èíèöèàòèâíîé ãðóïïû / îáùåñòâåííîé

îðãàíèçàöèè.
2.6.2. Ñâåäåíèÿ î ðåãèñòðàöèè.
2.6.3. Îðãàí ðåãèñòðàöèè.
§ Íàçâàíèå äîêóìåíòà (ñëîâàðü 1.2.4).
§ Íîìåð.
§ Äàòà ðåãèñòðàöèè.

2.6.4. Ðåêâèçèòû èíèöèàòèâíîé ãðóïïû / îáùåñòâåííîé
îðãàíèçàöèè.

2.6.5. Ðóêîâîäèòåëü.
2.6.6. Êîëè÷åñòâî âêëàä÷èêîâ ÔÈ.
2.6.7. Äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ.
2.6.8. Äàòà âíåñåíèÿ èíôîðìàöèè.
2.6.9. Äàòà ïîñëåäíåãî èçìåíåíèÿ èíôîðìàöèè.

2.6.10. Èñòî÷íèê èíôîðìàöèè.

15.4. ОСНОВНЫЕ ТЕРМИНЫ И ПОНЯТИЯ

ФИНАНСОВЫЕ ИНСТИТУТЫ. ИХ ТИПЫ

Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû � ãîñóäàðñòâåííûå è ÷àñòíûå êîììåð÷åñêèå
îðãàíèçàöèè, óïîëíîìî÷åííûå îñóùåñòâëÿòü ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ïî êðå-
äèòîâàíèþ, äåïîíèðîâàíèþ âêëàäîâ, âåäåíèþ ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòîâ, êóïëå,
ïðîäàæå âàëþòû è öåííûõ áóìàã, îêàçàíèþ ôèíàíñîâûõ óñëóã è äð. Îñíîâ-
íûìè ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè ÿâëÿþòñÿ:
¤ áàíêè;
¤ èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè;
¤ èíâåñòèöèîííûå ôîíäû;
¤ ïåíñèîííûå ôîíäû;
¤ ñòðàõîâûå êîìïàíèè;
¤ êðåäèòíûå ñîþçû;
¤ ôèíàíñîâûå êîìïàíèè.

Íà ðûíêå ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â ïåðâîé ïîëîâèíå 90-õ ãîäîâ äåéñòâî-
âàëî íåñêîëüêî òèïîâ îðãàíèçàöèé, ïðèâëåêàâøèõ äåíåæíûå ñðåäñòâà ìåë-
êèõ âêëàä÷èêîâ ñ öåëüþ èõ äàëüíåéøåãî èíâåñòèðîâàíèÿ, ò.å. ôàêòè÷åñêè
âûñòóïàþùèõ â ðîëè ïðîôåññèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ. Õàðàê-
òåð äåÿòåëüíîñòè òàêèõ îðãàíèçàöèé ïîçâîëÿåò îòíåñòè èõ ê ôèíàíñîâûì
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êîìïàíèÿì, êîòîðûå âêëþ÷àþò êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè ðàçëè÷íîé îðãà-
íèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû, ïðèâëåêàþùèå ñðåäñòâà íåîïðåäåëåííîãî êðóãà
èíâåñòîðîâ.

Áàíê � êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå. Åãî îñíîâíûå ôóíêöèè: àêêóìóëÿ-
öèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé (ññóäíîãî
êàïèòàëà), à òàêæå âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ íåêîììåð÷åñêèõ îðãà-
íèçàöèé è íàñåëåíèÿ; îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè; ïðåäîñòàâëåíèå
êðåäèòîâ, îñóùåñòâëåíèå äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ è îêàçàíèå ðàçëè÷íûõ óñ-
ëóã êëèåíòàì áàíêà. Ñîâîêóïíîñòü âñåõ áàíêîâ ñòðàíû îáðàçóåò åå áàí-
êîâñêóþ ñèñòåìó. Â åå ñîñòàâå âûäåëÿþòñÿ: Öåíòðàëüíûé Áàíê (îí
âîçãëàâëÿåò áàíêîâñêóþ ñèñòåìó, îñóùåñòâëÿåò îò èìåíè ãîñóäàðñòâà
ýìèññèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîíòðîëü è íàäçîð çà âñåìè áàíêîâñêèìè
ó÷ðåæäåíèÿìè); êîììåð÷åñêèå (äåïîçèòíûå) áàíêè; èíâåñòèöèîííûå;
ñáåðåãàòåëüíûå è ñïåöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ.

Èíâåñòèöèîííàÿ êîìïàíèÿ � êðåäèòíî-ôèíàíñîâîå ó÷ðåæäåíèå,
ñïåöèàëèçèðóþùååñÿ íà ïðèâëå÷åíèè âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ èíâåñòîðîâ è ðàçìåùåíèè ìîáèëèçîâàííûõ ñðåäñòâ ïðåèìóùåñòâåí-
íî â öåííûå áóìàãè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.

Èíâåñòèöèîííûé ôîíä. Àêöèîíåðíûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä � àê-
öèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà, êîòîðîå âûïóñêàåò â ïðîäàæó ñâîè
àêöèè, à ïðèâëå÷åííûå äåíüãè âêëàäûâàåò â öåííûå áóìàãè äðóãèõ ýìèòåí-
òîâ. Èñòî÷íèêîì äîõîäîâ àêöèîíåðîâ òàêîãî ôîíäà ÿâëÿåòñÿ åãî èíâåñòè-
öèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü (â �ïðîñòî� àêöèîíåðíîì îáùåñòâå äîõîä ïðèíîñèò
è ïðîèçâîäñòâåííàÿ, è òîðãîâàÿ äåÿòåëüíîñòü).

Ïàåâîé èíâåñòèöèîííûé ôîíä � êîìïëåêñ èìóùåñòâà, ïåðåäàííîãî
èíâåñòîðàìè â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè
â öåëÿõ ïðèðîñòà èìóùåñòâà ýòîãî ôîíäà. Ôîíä íå ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñ-
êèì ëèöîì.

Â îòëè÷èå îò àêöèîíåðíîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà, â ïàåâîì ôîíäå
èíâåñòîðû íå ÿâëÿþòñÿ àêöèîíåðàìè (ñî âñåìè èõ îáÿçàííîñòÿìè
è ïðàâàìè, â òîì ÷èñëå íà ïîëó÷åíèå ïðèáûëè â ôîðìå äèâèäåíäà). Îíè
ïåðåäàþò ñâîè äåíüãè â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå è, îñòàâàÿñü èõ ñîáñòâåí-
íèêàìè, ïîëó÷àþò ïðàâî ó÷àñòâîâàòü â ïðèáûëÿõ, ÷òî óäîñòîâåðÿåò èíâåñ-
òèöèîííûé ïàé.

×åêîâûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä � ñïåöèàëèçèðîâàííûé àêöèîíåð-
íûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä ïðèâàòèçàöèè.

Íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä � ñïåöèàëèçèðîâàííàÿ íå-
êîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, ãëàâíîé çàäà÷åé êî-
òîðîé ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ åå ó÷àñòíèêîâ. Òàê
æå êàê è äðóãèå ôîðìû êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, ïåíñèîííûå ôîíäû
ïðèçâàíû àêêóìóëèðîâàòü ñðåäñòâà ìåëêèõ èíâåñòîðîâ äëÿ ïîñëåäóþùåãî
èõ ïðèðàùåíèÿ.
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Êðåäèòíûé ñîþç � äîáðîâîëüíîå ñàìîäåÿòåëüíîå è ñàìîóïðàâëÿåìîå
íà äåìîêðàòè÷åñêèõ íà÷àëàõ îáúåäèíåíèå ëèö â öåëÿõ ñîçäàíèÿ êîëëåêòèâ-
íîãî äåíåæíîãî ôîíäà äëÿ àêêóìóëÿöèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èñïîëüçîâà-
íèÿ èõ íà êðåäèòîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ èëè ïîòðåáèòåëüñêèõ íóæä èëè
íà ñòðàõîâàíèå ñâîèõ ÷ëåíîâ.

ЮРИДИЧЕСКОЕ ЛИЦО. ОРГАНИЗАЦИОННО-ПРАВОВАЯ ФОРМА

Þðèäè÷åñêîå ëèöî � îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ èìååò â ñîáñòâåííîñòè,
õîçÿéñòâåííîì âåäåíèè èëè îïåðàòèâíîì óïðàâëåíèè îáîñîáëåííîå èìóùå-
ñòâî è îòâå÷àåò ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì ýòèì èìóùåñòâîì, îò ñâîåãî èìåíè
ïðèîáðåòàåò è îñóùåñòâëÿåò èìóùåñòâåííûå è ëè÷íûå íåèìóùåñòâåííûå
ïðàâà, íåñåò îáÿçàííîñòè, âûñòóïàåò èñòöîì è îòâåò÷èêîì â ñóäå.

(Ñò. 54.2. ÃÊ) Ìåñòîíàõîæäåíèå þðèäè÷åñêîãî ëèöà îïðåäåëÿåòñÿ ìåñ-
òîì åãî ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè.

Îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà. Ðîññèéñêèå òðàäèöèè â îáëàñ-
òè çàêîíîäàòåëüñòâà î õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâàõ è òîâàðèùåñòâàõ î÷åíü
áåäíû ïî ñðàâíåíèþ ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì çàðóáåæíûõ ñòðàí. ßâëÿÿñü
âàæíåéøèì àòðèáóòîì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, îíè íå ìîãëè íàéòè øèðî-
êîãî ïðèìåíåíèÿ â óñëîâèÿõ ãîñïîäñòâà öåíòðàëèçîâàííîé ñèñòåìû óï-
ðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé â ÑÑÑÐ. Ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé,
îòäàëåííî íàïîìèíàâøèõ õîçÿéñòâåííûå îáùåñòâà, îãðàíè÷èâàëîñü ñî-
ñòîÿùåé èç îäíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÷àñòè âòîðîé ñòàòüè 117 ÃÊ ÐÑÔÑÐ
1964 ã., ïîñâÿùåííîé ìåæêîëõîçíûì, ãîñóäàðñòâåííî-êîëõîçíûì è èíûì
ãîñóäàðñòâåííî-êîîïåðàòèâíûì îðãàíèçàöèÿì. Ñ íà÷àëîì ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ðåôîðì â ñòðàíå ñðàçó æå âîçíèêëà íåîáõîäèìîñòü â ñîçäàíèè çàêî-
íîäàòåëüñòâà î õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâàõ. Ïåðâîíà÷àëüíî ïðèíÿòûå
çàêîíîäàòåëüíûå àêòû ïðàêòè÷åñêè îòíîñèëè òàêèå îðãàíèçàöèîííî-ïðà-
âîâûå ôîðìû ïðåäïðèÿòèé ê òîâàðèùåñòâàì ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåí-
íîñòüþ (ÒÎÎ) è àêöèîíåðíûì îáùåñòâàì çàêðûòîãî òèïà (ÀÎÇÒ).
Ðàçíèöà ìåæäó íèìè ñîñòîèò òîëüêî ëèøü â òîì, ÷òî âî âòîðîì ñëó÷àå
ó÷ðåäèòåëè îáúåäèíÿþò ñâîè ñðåäñòâà ïóòåì âûïóñêà àêöèé è èìåþò
â ñîáñòâåííîñòè äîëþ â ñîîòâåòñòâèè ñ êîëè÷åñòâîì  àêöèé ïðåäïðèÿ-
òèÿ, ïðèíàäëåæàùèõ êàæäîìó èç íèõ. Â ÷àñòíîñòè Çàêîí ÐÑÔÑÐ îò 25 äå-
êàáðÿ 1990 ã. �Î ïðåäïðèÿòèÿõ è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè�
îïðåäåëÿåò äâå ðàññìàòðèâàåìûå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûå ôîðìû â îä-
íîé ñòàòüå (Ñò. 11).

Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè äàííûõ ôîðì ñëåäóþùèå:
ð Îáå îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îáúåäèíåíèå ãðàæäàí è (èëè) þðèäè÷åñ-

êèõ ëèö äëÿ ñîâìåñòíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Óñòàâíîé ôîíä
êàê ÒÎÎ, òàê è ÀÎÇÒ îáðàçóåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî çà ñ÷åò â ïåðâîì ñëó÷àå
âêëàäîâ, âî âòîðîì � àêöèé ó÷ðåäèòåëåé.
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ð Âêëàäû (àêöèè) ïðåäïðèÿòèé ìîãóò ïåðåõîäèòü îò ñîáñòâåííèêà
ê ñîáñòâåííèêó òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ â ïîðÿäêå, ïðåäóñ-
ìîòðåííîì óñòàâîì.

ð Âñå ó÷àñòíèêè îòâå÷àþò ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì â ïðåäåëàõ ñâîèõ
âêëàäîâ.

ð ÒÎÎ è ÀÎÇÒ � ýòî þðèäè÷åñêèå ëèöà, äåéñòâóþùèå íà îñíîâàíèè óò-
âåðæäåííûõ èõ ó÷àñòíèêàìè óñòàâîâ.

Êðîìå îïèñàííûõ ôîðì Çàêîíîì áûëè îïðåäåëåíû òàêæå ïîëíîå òîâà-
ðèùåñòâî, ñìåøàííîå òîâàðèùåñòâî è àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà.

Ïîëíîå òîâàðèùåñòâî
☞ Ïîëíîå òîâàðèùåñòâî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáúåäèíåíèå íåñêîëüêèõ ãðàæ-

äàí è (èëè) þðèäè÷åñêèõ ëèö äëÿ ñîâìåñòíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè íà îñíîâàíèè äîãîâîðà ìåæäó íèìè.

☞ Ïîëíîå òîâàðèùåñòâî íå ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì. Åãî èìóùåñòâî
ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò âêëàäîâ ó÷àñòíèêîâ, ïîëó÷åííûõ äîõîäîâ è äðóãèõ
çàêîííûõ èñòî÷íèêîâ è ïðèíàäëåæèò åãî ó÷àñòíèêàì íà ïðàâàõ îáùåé
äîëåâîé ñîáñòâåííîñòè.

☞ Âñå ó÷àñòíèêè ïîëíîãî òîâàðèùåñòâà íåñóò íåîãðàíè÷åííóþ ñîëèäàð-
íóþ îòâåòñòâåííîñòü ïî îáÿçàòåëüñòâàì òîâàðèùåñòâà âñåì ñâîèì èìó-
ùåñòâîì.

Ââåäåííûé â äåéñòâèå ñ 1 ÿíâàðÿ 1995 ã. Ãðàæäàíñêèé Êîäåêñ (1 ÷àñòü)
ñëåäóþùèì îáðàçîì îïðåäåëèë õîçÿéñòâåííûå îáùåñòâà è òîâàðèùåñòâà
(Ñò. 66 ÃÊ): �Õîçÿéñòâåííûìè òîâàðèùåñòâàìè è îáùåñòâàìè ïðèçíàþòñÿ
êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè ñ ðàçäåëåííûì íà äîëè (âêëàäû) ó÷ðåäèòåëåé
(ó÷àñòíèêîâ) óñòàâíûì êàïèòàëîì. Èìóùåñòâî, ñîçäàííîå çà ñ÷åò âêëàäîâ
ó÷ðåäèòåëåé (ó÷àñòíèêîâ), à òàêæå ïðîèçâåäåííîå è ïðèîáðåòåííîå õîçÿé-
ñòâåííûì òîâàðèùåñòâîì èëè îáùåñòâîì â ïðîöåññå åãî äåÿòåëüíîñòè, ïðè-
íàäëåæèò åìó íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè. Õîçÿéñòâåííûå òîâàðèùåñòâà ìîãóò
ñîçäàâàòüñÿ â ôîðìå ïîëíîãî òîâàðèùåñòâà è òîâàðèùåñòâà íà âåðå (êîì-
ìàíäèòíîãî òîâàðèùåñòâà)�.

Êðîìå òîãî, îíè ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà
ñ îãðàíè÷åííîé èëè ñ äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ. Õîçÿéñòâåííûå
òîâàðèùåñòâà, à òàêæå îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ íå èìå-
þò ïðàâà âûïóñêàòü àêöèè.

Îáùåñòâî ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ (ÎÎÎ)
(Ñò. 87 ÃÊ) Îáùåñòâîì ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ïðèçíàåòñÿ ó÷-

ðåæäåííîå îäíèì èëè íåñêîëüêèìè ëèöàìè îáùåñòâî, óñòàâíîé êàïèòàë êîòî-
ðîãî ðàçäåëåí íà äîëè îïðåäåëåííûõ ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè ðàçìåðîâ;
ó÷àñòíèêè îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ íå îòâå÷àþò ïî åãî îáÿ-
çàòåëüñòâàì è íåñóò ðèñê óáûòêîâ, ñâÿçàííûõ ñ äåÿòåëüíîñòüþ îáùåñòâà, â  ëèøü
ïðåäåëàõ ñòîèìîñòè âíåñåííûõ èìè âêëàäîâ.

 (Ñò. 91 ÃÊ) Âûñøèì îðãàíîì îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñ-
òüþ ÿâëÿåòñÿ îáùåå ñîáðàíèå åãî ó÷àñòíèêîâ. Â ÎÎÎ ñîçäàåòñÿ èñïîëíèòåëü-
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íûé îðãàí (êîëëåãèàëüíûé è (èëè) åäèíîëè÷íûé), îñóùåñòâëÿþùèé òåêóùåå
ðóêîâîäñòâî åãî äåÿòåëüíîñòüþ è ïîäîò÷åòíûé îáùåìó ñîáðàíèþ åãî ó÷àñò-
íèêîâ. Åäèíîëè÷íûé îðãàí óïðàâëåíèÿ îáùåñòâîì ìîæåò áûòü èçáðàí òàêæå
è íå èç ÷èñëà åãî ó÷àñòíèêîâ.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî (ÀÎ) � íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííàÿ â ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêå îðãàíèçàöèîííàÿ ôîðìà öåíòðàëèçàöèè, êîíöåíòðàöèè êà-
ïèòàëà è óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì òîâàðîì è óñëóã. ÀÎ � ýòî îáúåäèíåíèå
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ñîçäàþùèõ îáåçëè÷åííûé êàïèòàë íà îñ-
íîâå ïðèîáðåòåíèÿ àêöèé.

Âûñøèì îðãàíîì ÀÎ ÿâëÿåòñÿ îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ, âëàäåëü-
öåâ îáû÷íûõ àêöèé. Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ïðîèñõîäèò, êàê ïðàâèëî, îäèí
ðàç â ãîä.

Ñîáðàíèå èçáèðàåò ïðàâëåíèå, Ñîâåò äèðåêòîðîâ, íàáëþäàòåëüíûé
Ñîâåò äëÿ íåïîñðåäñòâåííîãî òåêóùåãî óïðàâëåíèÿ äåëàìè ÀÎ. Ñîáðàíèå
àêöèîíåðîâ ïðèíèìàåò Óñòàâ ÀÎ, óñòàíàâëèâàåò ïîðÿäîê èñïîëüçîâàíèÿ
è ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà, ïîëó÷åííîãî ÀÎ, ïðåäóñìàòðèâàåò îïðåäåëåíèå öå-
ëåé ÀÎ, ðàçìåð êàïèòàëà, ïîðÿäîê óïðàâëåíèÿ, ñòðóêòóðó ðóêîâîäÿùèõ îð-
ãàíîâ è äð. Èçìåíåíèÿ â Óñòàâ ÀÎ âíîñÿòñÿ îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ
â ïîëíîì ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèìè çàêîíîäàòåëüíûìè íîðìàìè.
Ïî õàðàêòåðó îáðàçîâàíèÿ ðàçëè÷àþò çàêðûòûå è îòêðûòûå (ÀÎ).

(Ñò. 96 ÃÊ) Àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ïðèçíàåòñÿ îáùåñòâî, óñòàâíîé
êàïèòàë êîòîðîãî ðàçäåëåí íà îïðåäåëåííîå ÷èñëî àêöèé; ó÷àñòíèêè àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà (àêöèîíåðû) íå îòâå÷àþò ïî åãî îáÿçàòåëüñòâàì
è íåñóò ðèñê óáûòêîâ, ñâÿçàííûõ ñ äåÿòåëüíîñòüþ îáùåñòâà, â ïðåäåëàõ
ñòîèìîñòè ïðèíàäëåæàùèõ èì àêöèé.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî çàêðûòîãî òèïà � àêöèè òàêîãî ÀÎ ðàñïðå-
äåëÿþòñÿ òîëüêî ñðåäè åãî ó÷ðåäèòåëåé è íå ïîñòóïàþò â ïðîäàæó íà îò-
êðûòîì ðûíêå.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà � ó÷àñòíèêè òàêîãî ÀÎ ìî-
ãóò îò÷óæäàòü ïðèíàäëåæàùèå èì àêöèè áåç ñîãëàñèÿ äðóãèõ àêöèîíåðîâ.
Àêöèè ÀÎ ïðîäàþòñÿ íà îòêðûòîì ðûíêå.

ПОДРАЗДЕЛЕНИЯ

Ïðåäñòàâèòåëüñòâî (ñò. 55 ÃÊ) � îáîñîáëåííîå ïîäðàçäåëåíèå þðè-
äè÷åñêîãî ëèöà, ðàñïîëîæåííîå âíå ìåñòà åãî íàõîæäåíèÿ, êîòîðîå ïðåä-
ñòàâëÿåò èíòåðåñû þðèäè÷åñêîãî ëèöà è îñóùåñòâëÿåò èõ çàùèòó.

Ôèëèàë (ñò. 55 ÃÊ) � îáîñîáëåííîå ïîäðàçäåëåíèå þðèäè÷åñêîãî
ëèöà, ðàñïîëîæåííîå âíå ìåñòà åãî íàõîæäåíèÿ è îñóùåñòâëÿþùåå âñå
åãî ôóíêöèè èëè èõ ÷àñòü, â òîì ÷èñëå ôóíêöèè ïðåäñòàâèòåëüñòâà. Ïðåä-
ñòàâèòåëüñòâà è ôèëèàëû íå ÿâëÿþòñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè. Îíè íàäå-
ëÿþòñÿ èìóùåñòâîì ñîçäàâøåãî èõ þðèäè÷åñêîãî ëèöà è äåéñòâóþò íà
îñíîâàíèè óòâåðæäåííûõ èì ïîëîæåíèé. Ðóêîâîäèòåëè ïðåäñòàâèòåëüñòâ
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è ôèëèàëîâ íàçíà÷àþòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì è äåéñòâóþò íà îñíîâàíèè
åãî äîâåðåííîñòè. Ïðåäñòàâèòåëüñòâà è ôèëèàëû äîëæíû áûòü óêàçàíû
â ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ ñîçäàâøåãî èõ þðèäè÷åñêîãî ëèöà.

ФОРМЫ ПРИВЛЕЧЕНИЯ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

Äîãîâîð çàéìà � ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé äîãîâîð, â ñîîòâåòñòâèè ñ êî-
òîðûì îäíà ñòîðîíà (çàèìîäàâåö) ïåðåäàåò â ñîáñòâåííîñòü äðóãîé ñòîðîíå
(çàåìùèêó) äåíüãè èëè äðóãèå âåùè, îïðåäåëåííûå ðîäîâûìè ïðèçíàêàìè,
à çàåìùèê îáÿçóåòñÿ âîçâðàòèòü çàèìîäàâöó òàêóþ æå ñóììó äåíåã (ñóììó
çàéìà) èëè ðàâíîå êîëè÷åñòâî ïîëó÷åííûõ èì âåùåé òîãî æå ðîäà è êà÷å-
ñòâà (ñò. 807 ÃÊ ÐÔ).

Âåêñåëü � öåííàÿ áóìàãà, ðàçíîâèäíîñòü äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà,
ñîñòàâëåííàÿ â ñòðîãî îïðåäåëåííîé ôîðìå, äàþùàÿ áåññïîðíîå ïðàâî òðå-
áîâàòü óïëàòû îáîçíà÷åííîé â âåêñåëå ñóììû ïî èñòå÷åíèè ñðîêà, íà êîòî-
ðûé îí âûïèñàí.

Îáëèãàöèÿ � öåííàÿ áóìàãà,  ðàçíîâèäíîñòü äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà.
Ýìèòåíòàìè îáëèãàöèé âûñòóïàþò ãîñóäàðñòâî, ìóíèöèïàëèòåòû èëè ÷àñ-
òíûå êîðïîðàöèè. Ýìèòåíò îáÿçóåòñÿ âûïëàòèòü äåðæàòåëþ ôèêñèðîâàí-
íóþ ñóììó â îïðåäåëåííûé ìîìåíò â áóäóùåì (áåñêóïîííûå îáëèãàöèè)
èëè äîïîëíèòåëüíî ê ýòîìó ïåðèîäè÷åñêè âûïëà÷èâàòü äîõîä, ðàçìåð êîòî-
ðîãî óñòàíîâëåí â ôîðìå ïðîöåíòà ê íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè
(êóïîííûé ïðîöåíò). Îáëèãàöèÿ � ýòî ñåðèéíîå äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî.
Êàæäàÿ ñåðèÿ îáëèãàöèé îòëè÷àåòñÿ îò äðóãîé îáÿçàòåëüíûìè ðåêâèçèòà-
ìè. Ê òàêèì ðåêâèçèòàì îáëèãàöèé îòíîñÿòñÿ:
✏ ôèðìåííîå íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà è åãî ìåñòîíàõîæäåíèå;
✏ èìÿ äåðæàòåëÿ (äëÿ èìåííûõ îáëèãàöèé) ;
✏ íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü;
✏ äàòà âûïóñêà;
✏ ïîðÿäêîâûé íîìåð;
✏ âèä îáëèãàöèè;
✏ îáùàÿ ñóììà ýìèññèè;
✏ óñëîâèÿ è ïîðÿäîê âûïëàòû ïðîöåíòîâ è ïîãàøåíèÿ.

Àêöèÿ � öåííàÿ áóìàãà, êîòîðàÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî åå âëàäå-
ëåö âíåñ ñðåäñòâà â êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Ïî õàðàêòåðó ïðàâà íà
ïîëó÷åíèå äîõîäà è ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì àêöèè
äåëÿòñÿ íà îáûêíîâåííûå è ïðèâèëåãèðîâàííûå. Ïðèâèëåãèðîâàííûå àê-
öèè íå äàþò ïðàâà èõ âëàäåëüöó íà ó÷àñòèå  â óïðàâëåíèè ÀÎ. Äîõîä ïî
ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì ïîëó÷àåòñÿ â âèäå îïðåäåëåííîãî, çàðàíåå óñ-
òàíîâëåííîãî ïðîöåíòà. Ïðè ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè ÀÎ (â ÷àñòè, ïîäëå-
æàùåé ðàñïðåäåëåíèþ ñðåäè àêöèîíåðîâ) âëàäåëüöû ïðèâèëåãèðîâàííûõ
àêöèé ïåðâûìè ïîëó÷àþò äîõîä â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûì ïðîöåí-
òîì. Òîëüêî ïîñëå ýòîãî îñòàëüíàÿ ÷àñòü ðàñïðåäåëÿåìîãî äîõîäà â âèäå
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äèâèäåíäà ïîñòóïàåò âëàäåëüöàì îáûêíîâåííûõ àêöèé. Íî â îòëè÷èå îò
ïðèâèëåãèðîâàííîé àêöèè îáû÷íàÿ àêöèÿ äàåò ïðàâî åå âëàäåëüöó íà ó÷àñ-
òèå â óïðàâëåíèè äåëàìè ÀÎ. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â àáñîëþòíîì áîëü-
øèíñòâå ñòðàí çàêîíîäàòåëüñòâîì óñòàíîâëåíî, ÷òî îäíà àêöèÿ îáåñïå÷èâàåò
òîëüêî îäèí ãîëîñ. Ïîýòîìó ÷èñëî ãîëîñîâ êàæäîãî àêöèîíåðà íà îáùåì èõ
ñîáðàíèè îïðåäåëÿåòñÿ ÷èñëîì ïðèíàäëåæàùèõ åìó îáûêíîâåííûõ àêöèé.
Ãðóïïà àêöèîíåðîâ, âëàäåþùàÿ â ñîâîêóïíîñòè áîëåå ÷åì 50% àêöèé, ïî-
ëó÷àåò ïðàâî êîíòðîëÿ íàä äåÿòåëüíîñòüþ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. À åñëè
àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ÿâëÿåòñÿ î÷åíü êðóïíûì, òî äîëÿ àêöèé, íåîáõîäè-
ìûõ äëÿ êîíòðîëÿ íàä íèì, ìîæåò áûòü ãîðàçäî ìåíüøåé.

ВИДЫ НАРУШЕНИЙ

Íàèáîëåå ñåðüåçíûìè ïðàâîíàðóøåíèÿìè ñ òî÷êè çðåíèÿ ðåãóëèðóþ-
ùèõ îðãàíîâ ÿâëÿþòñÿ:
✑ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå áåç ëèöåíçèè;
✑ ïóáëè÷íîå ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã, íå ïðîøåäøèõ ãîñóäàðñòâåííóþ

ðåãèñòðàöèþ (âûïóñê ñóððîãàòîâ öåííûõ áóìàã).

ДОПОЛНИТЕЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Õîëäèíã � ôîðìà îáúåäèíåíèÿ àêöèîíåðíûõ êîìïàíèé. Â ñîñòàâ
àêòèâîâ õîëäèíãà âõîäÿò êîíòðîëüíûå ïàêåòû àêöèé êîìïàíèé. Ýòî îáåñ-
ïå÷èâàåò áåçóñëîâíûé êîíòðîëü çà èõ äåÿòåëüíîñòüþ, äàåò ïðàâî îòêëî-
íÿòü âàæíåéøèå ðåøåíèÿ, ïðèíèìàåìûå íà îáùèõ ñîáðàíèÿõ àêöèîíåðîâ
èëè îðãàíàìè óïðàâëåíèÿ ýòèõ êîìïàíèé. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Óêàçîì Ïðå-
çèäåíòà îò 16 íîÿáðÿ 1992 ã. �Î ìåðàõ ïî ðåàëèçàöèè ïðîìûøëåííîé ïî-
ëèòèêè ïðè ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé� õîëäèíãè ìîãóò
ñîçäàâàòüñÿ: ïðè ïðåîáðàçîâàíèè êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé ñ âûäåëåíèåì èç
èõ ñîñòàâà ïîäðàçäåëåíèé â êà÷åñòâå þðèäè÷åñêè ñàìîñòîÿòåëüíûõ äî-
÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé; ïðè ó÷ðåæäåíèè íîâûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ.

Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ � êîìïàíèÿ, êîíòðîëèðóþùàÿ îäíó èëè íå-
ñêîëüêî êîìïàíèé ñ ïîìîùüþ èõ àêöèé, êîòîðûìè îíà âëàäååò. Õîëäèíãî-
âàÿ êîìïàíèÿ èìååò â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ðåøàþùåå ïðàâî ãîëîñà ÷åðåç
ìåõàíèçì êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé.

Ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííàÿ ãðóïïà (ÔÏÃ) � çàðåãèñòðèðîâàííàÿ íà
ôåäåðàëüíîì óðîâíå ãðóïïà íåçàâèñèìûõ ïðåäïðèÿòèé, ôèíàíñîâûõ èíñòè-
òóòîâ, îáúåäèíåíèå ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ è êàïèòàëà êîòîðûõ ïðîâåäåíî
íà îñíîâå �Ïîëîæåíèÿ î ÔÏÃ è ïîðÿäêå èõ ñîçäàíèÿ�. Ãîëîâíîé îðãàíèçà-
öèåé â ÔÏÃ ìîæåò áûòü êàê ïðîèçâîäñòâåííàÿ ñòðóêòóðà, òàê è áàíê, ôè-
íàíñîâàÿ êîìïàíèÿ.

Âåí÷óðíàÿ, �ðèñêîâàÿ� ôèðìà � ìåëêàÿ èëè ñðåäíÿÿ èíâåñòèöèîí-
íàÿ ôèðìà, çàíÿòàÿ íàó÷íûìè èññëåäîâàíèÿìè, èíæåíåðíûìè ðàçðàáîòêàìè
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è èõ êðåäèòîâàíèåì. Óëàâëèâàÿ è ôèíàíñèðóÿ íîâûå èäåè, âåí÷óðíàÿ ôèðìà
ïîìîãàåò êðóïíûì êîìïàíèÿì ðàçðàáàòûâàòü íîâåéøèå íàïðàâëåíèÿ íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Ðàçëè÷àþòñÿ âíóòðåííèå �âåí÷óðû� � ìàëûå âíå-
äðåí÷åñêèå ôèðìû, çàíèìàþùèåñÿ ðàçâèòèåì ïåðåäîâîé òåõíîëîãèè, êîòîðûå
âêëþ÷àþòñÿ â ñôåðó äåÿòåëüíîñòè êðóïíûõ êîðïîðàöèé ïóòåì ïðåäîñòàâëå-
íèÿ èìè ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, êîíñóëüòàöèé, ýêñïåðèìåíòàëüíîé áàçû è ò.ä.

Îïåðàöèè, ïðîâîäèìûå òàêèìè ôèðìàìè, (âåí÷óðíûå îïåðàöèè) õàðàê-
òåðèçóþòñÿ ïîâûøåííîé ñòåïåíüþ ðèñêà.

БАНКРОТCТВО

Áàíêðîòñòâî õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà.
Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì ÐÔ �Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ïðåä-

ïðèÿòèé� ïîä áàíêðîòñòâîì ïðåäïðèÿòèÿ èëè ëþáîãî äðóãîãî õîçÿéñòâóþ-
ùåãî ñóáúåêòà ïîíèìàåòñÿ íåñïîñîáíîñòü åãî óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ
êðåäèòîðîâ. Âàæíåéøèì ïðèçíàêîì áàíêðîòñòâà õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà
ÿâëÿåòñÿ ïðèîñòàíîâëåíèå åãî òåêóùèõ ïëàòåæåé, åñëè îí íå îáåñïå÷èâàåò
èëè çàâåäîìî íå ñïîñîáåí îáåñïå÷èòü âûïîëíåíèå òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ
â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ ñðîêîâ èõ èñïîëíåíèÿ. Áàíêðîò-
ñòâî õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ñ÷èòàåòñÿ èìåþùèì ìåñòî ïîñëå ïðèçíàíèÿ
ôàêòà íåñîñòîÿòåëüíîñòè àðáèòðàæíûì ñóäîì èëè ïîñëå îôèöèàëüíîãî
îáúÿâëåíèÿ î áàíêðîòñòâå äîëæíèêîì ïðè åãî äîáðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè.
Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ èìóùåñòâîì äîëæíèêà äîëæíèê
èëè êðåäèòîð ïîäàåò â àðáèòðàæíûé ñóä õîäàòàéñòâî è áóõãàëòåðñêèé áà-
ëàíñ. Äëÿ âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ àðáèòðàæíûé ñóä íàçíà÷àåò àðáèòðàæíîãî
óïðàâëÿþùåãî.

Íåñîñòîÿòåëüíîñòü (áàíêðîòñòâî)  þðèäè÷åñêîãî ëèöà.
(ñò. 65 ÃÊ) Þðèäè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöè-

åé, çà èñêëþ÷åíèåì êàçåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå þðèäè÷åñêîå ëèöî,
äåéñòâóþùåå â ôîðìå ïîòðåáèòåëüñêîãî êîîïåðàòèâà ëèáî áëàãîòâîðèòåëü-
íîãî èëè èíîãî ôîíäà, ïî ðåøåíèþ ñóäà ìîæåò áûòü ïðèçíàíî íåñîñòîÿ-
òåëüíûì (áàíêðîòîì), åñëè îíî íå â ñîñòîÿíèè óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ
êðåäèòîðîâ. Ïðèçíàíèå ñóäîì þðèäè÷åñêîãî ëèöà áàíêðîòîì âëå÷åò åãî
ëèêâèäàöèþ.

Þðèäè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿþùååñÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé, à òàê-
æå þðèäè÷åñêîå ëèöî, äåéñòâóþùåå â ôîðìå ïîòðåáèòåëüñêîãî êîîïåðà-
òèâà ëèáî áëàãîòâîðèòåëüíîãî èëè èíîãî ôîíäà, ìîæåò ñîâìåñòíî
ñ êðåäèòîðàìè ïðèíÿòü ðåøåíèå îá îáúÿâëåíèè ñâîåãî áàíêðîòñòâà è äîá-
ðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè. Îñíîâàíèÿ ïðèçíàíèÿ ñóäîì þðèäè÷åñêîãî ëèöà
áàíêðîòîì ëèáî îáúÿâëåíèÿ èì î ñâîåì áàíêðîòñòâå, à òàêæå ïîðÿäîê ëèê-
âèäàöèè òàêîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà óñòàíàâëèâàþòñÿ çàêîíîì î íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå). Òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ óäîâëåòâîðÿþòñÿ
â î÷åðåäíîñòè, ïðåäóñìîòðåííîé ïóíêòîì 1 ñò. 64 ÃÊ.
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Íåñîñòîÿòåëüíîñòü (áàíêðîòñòâî) ôèçè÷åñêîãî ëèöà.
(Ñò. 25) Èíäèâèäóàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü, êîòîðûé íå â ñîñòîÿíèè

óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ, ñâÿçàííûå ñ îñóùåñòâëåíèåì èì
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, ìîæåò áûòü ïðèçíàí íåñîñòîÿòåëüíûì
(áàíêðîòîì) ïî ðåøåíèþ ñóäà. Ñ ìîìåíòà âûíåñåíèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ óòðà-
÷èâàåò ñèëó åãî ðåãèñòðàöèÿ â êà÷åñòâå èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòå-
ëÿ.

Îñíîâàíèå è ïîðÿäîê ïðèçíàíèÿ ñóäîì èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðèíè-
ìàòåëÿ áàíêðîòîì ëèáî îáúÿâëåíèÿ èì î ñâîåì áàíêðîòñòâå óñòàíàâëèâà-
þòñÿ çàêîíîì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå).

Àðáèòðàæ � ñèñòåìà ðàçðåøåíèÿ êîíôëèêòîâ ìåæäó ñóáúåêòàìè
õîçÿéñòâåííûõ îòíîøåíèé. Ðàçëè÷àþò àðáèòðàæ ãîñóäàðñòâåííûé è àð-
áèòðàæ òðåòåéñêîãî ñóäà. Ãîñóäàðñòâåííûé àðáèòðàæ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñïå-
öèàëüíîé ñèñòåìîé ãîñóäàðñòâåííîãî àðáèòðàæíîãî ñóäà â ñîîòâåòñòâèè
ñ Çàêîíîì îá àðáèòðàæíîì ñóäå.

Àðáèòðàæíûé ñóä ðàññìàòðèâàåò è ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ ïî èñêàì,
ñâÿçàííûì ñ âûïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì èëè ñòîðî-
íàìè, çàêëþ÷èâøèìè õîçÿéñòâåííûé äîãîâîð. Àðáèòðàæ òðåòåéñêîãî ñóäà
ïðîâîäèòñÿ òðåòåéñêèì ñóäüåé, èçáèðàåìûì ïî ñîãëàøåíèþ êîíôëèêòó-
þùèõ ñòîðîí.

15.5. ФИНАНСОВЫЕ ИНСТИТУТЫ. РОССИЙСКИЙ ОПЫТ РАЗВИТИЯ

ПРАВОВАЯ БАЗА СОЗДАНИЯ И ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ
ФИНАНСОВЫХ КОМПАНИЙ

Â àâãóñòå 1992 ã. óâèäåë ñâåò Óêàç Ïðåçèäåíòà �Î ââåäåíèè â äåéñòâèå
ñèñòåìû ïðèâàòèçàöèîííûõ ÷åêîâ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè�. Íà÷àëñÿ àêòèâ-
íûé ïðîöåññ âîçíèêíîâåíèÿ ðàçíîîáðàçíåéøèõ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé. Îä-
íàêî çàêîíîäàòåëüñòâî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íå áûëî ïîäãîòîâëåíî
ê ïîÿâëåíèþ íà ðûíêå äàííûõ ôèíàíñîâûõ ñòðóêòóð. È äàæå çàêîíîäàòåëü-
íûå àêòû, ïîñëåäîâàâøèå çà âûøåíàçâàííûì Óêàçîì, ðåãóëèðîâàëè òîëüêî
êîììåðöèàëèçàöèþ è ïðèâàòèçàöèþ ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, à íå èíâåñòèðîâàíèå ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ â ðàçëè÷íûå ïðîåêòû.

7 îêòÿáðÿ 1992 ã. âûøåë Óêàç Ïðåçèäåíòà �Î ìåðàõ ïî îðãàíèçàöèè ðûí-
êà öåííûõ áóìàã â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëü-
íûõ ïðåäïðèÿòèé�, â ïðèëîæåíèÿõ ê êîòîðîìó áûëè èçëîæåíû ïðèíöèïû
ïîñòðîåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, â êîòîðûå ìîãëè âíîñèòüñÿ ïðèâàòè-
çàöèîííûå ÷åêè. Ïðàâîâàÿ áàçà ñîçäàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èíâåñòèöè-
îííûõ ôîíäîâ ïðèâåäåíà â òàáë. 17.
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Èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, ñîçäàâøèåñÿ âíå ïðîöåññà ïðèâàòèçàöèè ×åêîâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû,
îáðàçîâàííûå â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè

Íîðìàòèâíàÿ áàçà 1. Äî 1 ÿíâàðÿ 1995 ã. � Ãðàæäàíñêèé Êîäåêñ îò 11 èþíÿ 1964 ã.,
ïîñëå � ÃÊ ÐÔ, ÷àñòü 1 îò 21 îêòÿáðÿ 1994 ã.

2. « Ïîëîæåíèå îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ è îáùåñòâàõ ñ
îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ» îò 19 èþíÿ 1990 ã.

3. Óêàç Ïðåçèäåíòà îò 7 îêòÿáðÿ 1992 ã. «Î ìåðàõ  ïî
îðãàíèçàöèè ðûíêà öåííûõ áóìàã â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè
ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé» â òîì ÷èñëå
ïðèë. ¹ 1,3,4,5,6.

Òî æå, â òîì ÷èñëå ïðèë. ¹ 2,3,4,5,6 â Óêàçå
Ïðåçèäåíòà îò 7 îêòÿáðÿ 1992 ã.

Ïîðÿäîê ëèöåíçèðîâàíèÿ
èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè

Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðîññèè.
Íà îñíîâàíèè Ïîëîæåíèÿ îò 28 äåêàáðÿ 1992 ã. «Î ëèöåíçèðîâàíèè
äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ è ëèöåíçèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè óïðàâëÿþùèõ
èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè».

Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ÐÔ ïî
óïðàâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûì
èìóùåñòâîì.
Ïåðåðåãèñòðàöèÿ íà îñíîâàíèè
Ðàñïîðÿæåíèÿ îò 15 ñåíòÿáðÿ 1994 ã. «Î
ïåðåîôîðìëåíèè ëèöåíçèé ÷åêîâûì
èíâåñòèöèîííûì ôîíäàì».

Îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ
ôîðìà

Èñêëþ÷èòåëüíî àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà. Òî æå

Îáúåêòû èíâåñòèðîâàíèÿ Öåííûå áóìàãè Òî æå

Èñòî÷íèêè èíâåñòèðîâàíèÿ Ïðèâëåêàåìûå ïðèâàòèçàöèîííûå ÷åêè, äåíåæíûå ñðåäñòâà
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ðåèíâåñòèðîâàíèå ïðèáûëè.

Òî æå

Îãðàíè÷åíèÿ ïî îáúåêòàì
èíâåñòèðîâàíèÿ

1. Èíûå âèäû äåÿòåëüíîñòè êðîìå èíâåñòèðîâàíèÿ â öåííûå
áóìàãè, èñêëþ÷àÿ íåãîñóäàðñòâåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà
è àêöèè ïðåäïðèÿòèé ñ ïîëíîé îòâåòñòâåííîñòüþ.

2. Íåëüçÿ èìåòü â ñâîèõ àêòèâàõ àêöèè èíûõ èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ (ÈÔ).

3. Ïðèîáðåòàòü «ãîëîñóþùèå» àêöèè ëþáîãî ÀÎ, åñëè ïîñëå èõ
ïðèîáðåòåíèÿ àôôèëèðîâàííîé ãðóïïå ÈÔ áóäåò
ïðèíàäëåæàòü áîëåå 10% «ãîëîñóþùèõ» àêöèé.

4. Ïðèîáðåòàòü öåííûå áóìàãè àôôèëèðîâàííûõ ëèö.
5. Ïðèîáðåòàòü öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå óïðàâëÿþùèì,

äåïîçèòàðèåì, íåçàâèñèìûì àóäèòîðîì è ó÷ðåäèòåëÿìè
ôîíäà, à òàêæå àêöèîíåðàìè, âëàäåþùèìè 5%  è áîëåå àêöèé
ôîíäà.

6. Îáìåíèâàòü âûïóùåííûå èì àêöèè íà àêöèè ÀÎ, ñîçäàííûõ â
ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè, äåðæàòåëÿìè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ
ñîîòâåòñòâóþùèå ôîíäû èìóùåñòâà, â ñóììå, ïðåâûøàþùåé
5% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÈÔ. Êîëè÷åñòâî àêöèé ÈÔ,
äåðæàòåëÿìè êîòîðûõ âûñòóïàþò ñîîòâåòñòâóþùèå ôîíäû
èìóùåñòâà, íå ìîæåò ïðåâûøàòü 5% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà
àêöèé ýòîãî ÈÔ.

Òî æå
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Èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, ñîçäàâøèåñÿ âíå ïðîöåññà ïðèâàòèçàöèè ×åêîâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû,
îáðàçîâàííûå â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè

Îãðàíè÷åíèÿ ïî îáúåìàì
èíâåñòèöèé

1. Ïðèîáðåòàòü è èìåòü â ñâîèõ àêòèâàõ áîëåå 10% àêöèé, à
òàêæå 15% è áîëåå âñåõ îáëèãàöèé èëè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ
îäíîãî ýìèòåíòà.

2. Èíâåñòèðîâàòü áîëåå 5% ñâîèõ ÷èñòûõ àêòèâîâ â öåííûå
áóìàãè îäíîãî ýìèòåíòà.

Òî æå

Îãðàíè÷åíèÿ ïî èñòî÷íèêàì
èíâåñòèðîâàíèÿ

1. Íå èìåþò ïðàâà ïðèâëåêàòü çàåìíûå ñðåäñòâà.
2.  Çàïðåùàåòñÿ âûïóñêàòü äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà çà

èñêëþ÷åíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã.

Òî æå

Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð è
óñëîâèÿ ôîðìèðîâàíèÿ
óñòàâíîãî êàïèòàëà

1 ìëí ðóá. (íà êîíåö 1992 ã.); ìîæåò áûòü îïëà÷åí òîëüêî äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè, öåííûìè áóìàãàìè, íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì (íå áîëåå
25% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà).

500 òûñ. ðóá. (íà êîíåö 1992 ã.); òî æå, êðîìå
öåííûõ áóìàã, èñêëþ÷àÿ ïðèâàòèçàöèîííûå
÷åêè.

Ïðàâà èíâåñòîðîâ Îòêðûòûé ÈÔ Çàêðûòûé ÈÔ
1. Ïðàâî ãîëîñà íà îáùåì

ñîáðàíèè (1 àêöèÿ � 1
ãîëîñ).

2. Ïðàâî íà ïîëó÷åíèå
äèâèäåíäîâ.

3. Ôîíä îáÿçàí âûêóïèòü
àêöèè èíâåñòîðà ïðè åãî
æåëàíèè â ñîîòâåòñòâèè ñ
ïðîöåäóðîé, îãîâîðåííîé
â ó÷ðåäèòåëüíûõ
äîêóìåíòàõ.

1. Ïðàâî ãîëîñà íà îáùåì
ñîáðàíèè (1 àêöèÿ � 1
ãîëîñ).

2. Ïðàâî íà ïîëó÷åíèå
äèâèäåíäîâ.

3. Ôîíä íå îáÿçàí âûêóïèòü
ñîáñòâåííûå àêöèè
èíâåñòîðà ïðè åãî
æåëàíèè.

Ïðàâà èíâåñòîðîâ îïðåäåëÿþòñÿ ñõåìîé
ðàáîòû êîìïàíèè (â ñîîòâåòñòâèè ñ Óêàçîì
Ïðåçèäåíòà ÐÔ «Î çàùèòå èíòåðåñîâ
èíâåñòîðîâ» îò 11 èþíÿ 1994 ã.)

Ñòðóêòóðà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ 1. Âûñøèì îðãàíîì óïðàâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ îáùåå ñîáðàíèå
àêöèîíåðîâ.

2. Îïåðàòèâíîå óïðàâëåíèå àêòèâàìè � ïðèâëå÷åííîå íà
îñíîâàíèè äîãîâîðà íåçàâèñèìîå ëèöåíçèðîâàííîå
óïðàâëÿþùåå ëèöî.

3. Ó÷åò è õðàíåíèå àêòèâîâ îñóùåñòâëÿåò äåïîçèòàðèé
(íåàôôèëèðîâàííîå ëèöî äàííîãî ôîíäà; äåïîçèòàðèé íå
ìîæåò áûòü óïðàâëÿþùèì ëèöîì).

4. Âûáîð è íàçíà÷åíèå óïðàâëÿþùåãî è äåïîçèòàðèÿ
îñóùåñòâëÿåòñÿ îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ,
êîíòðîëèðóåòñÿ ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ôîíäà.

Òî æå

Îñíîâíûå ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû ïðèâëå÷åíèÿ
èíâåñòèöèé

Èìåííûå «ãîëîñóþùèå» àêöèè, âûïóñêàåìûå ôîíäîì, íàõîäÿùèåñÿ
â ñâîáîäíîì îáðàùåíèè.

Òî æå

Ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ
îñíîâíîãî ôèíàíñîâîãî
èíñòðóìåíòà

Öåíà ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü ïðîñïåêòó
ýìèññèè; ðûíî÷íûå êîòèðîâêè íà îòêðûòîì âòîðè÷íîì ðûíêå öåííûõ
áóìàã.

Òî æå
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Êðîìå ýòèõ ôîíäîâ íà ðûíêå ïîÿâèëîñü îãðîìíîå êîëè÷åñòâî êîìïà-
íèé, èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè íå ÿâëÿþùèõñÿ, íî çàíèìàþùèõñÿ ñáî-
ðîì äåíåã è ïðèâàòèçàöèîííûõ ÷åêîâ íàñåëåíèÿ. Îíè îðãàíèçîâûâàëèñü
â âèäå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ðàçëè÷íîãî òèïà, èíäèâèäóàëüíûõ ÷àñòíûõ
ïðåäïðèÿòèé, òîâàðèùåñòâ è äð.

Çàêîíîäàòåëüíî íå áûëè ñôîðìóëèðîâàíû îãðàíè÷åíèÿ íè ïî èñòî÷íèêàì
è îáúåêòàì èíâåñòèðîâàíèÿ, íè ïî îáúåìàì èíâåñòèöèé è ðàçìåðó óñòàâíîãî
êàïèòàëà. Ñòðóêòóðà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ñõåìû ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé, ôè-
íàíñîâûå èíñòðóìåíòû è ìåõàíèçì èõ öåíîîáðàçîâàíèÿ îñòàâàëèñü íà óñìîò-
ðåíèè ñîçäàòåëåé êîìïàíèé. Ñîãëàñíî Çàêîíó îò 27 îêòÿáðÿ 1993 ã. �Îá
èíâåñòèöèîííûé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ� çàïðåùàëîñü òîëüêî èíâåñòèðîâà-
íèå â îáúåêòû, ñîçäàíèå è èñïîëüçîâàíèå êîòîðûõ íå îòâå÷àåò ýêîëîãè÷åñêèì,
ñàíèòàðíî-ãèãèåíè÷åñêèì è äðóãèì íîðìàì, óñòàíîâëåííûì çàêîíîäàòåëüñòâîì,
äåéñòâóþùèì íà òåððèòîðèè ÐÑÔÑÐ, èëè íàíîñèò óùåðá îõðàíÿåìûì çàêî-
íîì ïðàâàì è èíòåðåñàì ãðàæäàí, þðèäè÷åñêèõ ëèö è ãîñóäàðñòâà.

Óêàç Ïðåçèäåíòà îò 27 îêòÿáðÿ 1993 ã. �Î ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ ïðàâ
àêöèîíåðîâ� êîñíóëñÿ âîïðîñà âåäåíèÿ àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè îòêðû-
òîãî òèïà ðååñòðà ñâîèõ àêöèîíåðîâ. Â 1994 ã. âûøëî Ïîëîæåíèå �Î ðååñò-
ðå àêöèîíåðîâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà�.

Äîâîëüíî äîëãîå âðåìÿ íà ðîññèéñêîì ðûíêå ôóíêöèîíèðîâàëè ôèíàí-
ñîâûå êîìïàíèè, íå èìåâøèå ëèöåíçèé íà èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü.

Â ïåðèîä ðàçâàëà ïðàêòè÷åñêè âñåõ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, ñóùåñòâî-
âàâøèõ íà ðîññèéñêîì ðûíêå ñ 1992 ïî 1995 ãã., óâèäåëè ñâåò çàêîíîäàòåëü-
íûå àêòû, çàùèùàþùèå ïðàâà èíâåñòîðîâ, òàêèå êàê Óêàç Ïðåçèäåíòà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 26 àïðåëÿ 1995 ã. �Î ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ èíòå-
ðåñîâ èíâåñòîðîâ è ïðèâåäåíèþ â ñîîòâåòñòâèå ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè þðèäè÷åñêèõ ëèö,
îñóùåñòâëÿåìîé íà ôèíàíñîâîì è ôîíäîâîì ðûíêàõ áåç ñîîòâåòñòâóþùèõ
ëèöåíçèé�, â êîòîðîì, â ÷àñòíîñòè, îïðåäåëÿëàñü íåîáõîäèìîñòü �ñ÷èòàòü
ïåðâîî÷åðåäíîé çàäà÷åé ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè è îð-
ãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ñôåðå ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî è ôîíäîâîãî ðûíêîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè îáåñïå÷åíèå èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ, â òîì ÷èñëå ïóòåì óñòàíîâëå-
íèÿ ïðàâîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ îñíîâ äåÿòåëüíîñòè ïðèâëåêàþùèõ ñðåäñòâà
èíâåñòîðîâ èíâåñòèöèîííûõ èíñòèòóòîâ�.

ФОРМЫ ПРИВЛЕЧЕНИЯ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, èñïîëüçî-
âàâøèìèñÿ êîìïàíèÿìè, áûëè äîãîâîðà çàéìà ñ îãîâîðåííûìè ïðîöåíòàìè
è ðàçëè÷íûå ñóððîãàòíûå ñàìîêîòèðóþùèåñÿ öåííûå áóìàãè.

Óêðóïíåííî ìîæíî âûäåëèòü òðè âèäà èíñòðóìåíòîâ, ïðèìåíÿåìûõ
ôèíàíñîâûìè êîìïàíèÿìè:
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✒ èíñòðóìåíòû, ïðåäóñìàòðèâàþùèå îáÿçàííîñòü êîìïàíèè âîçâðàòèòü
âëîæåííûå ñðåäñòâà è îãîâîðåííûé äîõîä (äîãîâîðà çàéìà, äîãîâîðà
ïîëüçîâàíèÿ, äîãîâîðà îòâåòñòâåííîãî õðàíåíèÿ, âåêñåëÿ, îáëèãàöèè,
äåïîçèòû, ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû);

✒ èíñòðóìåíòû, íå ïðåäóñìàòðèâàþùèå îáÿçàííîñòè êîìïàíèè âîçâðàòèòü
êàê âëîæåííûå ñðåäñòâà, òàê è îæèäàåìûé èíâåñòîðîì äîõîä (ïðîñòûå
àêöèè ÀÎÎÒ, áèëåòû ÌÌÌ);

✒ èíñòðóìåíòû ïåðåõîäíîãî òèïà, äàþùèå èíâåñòîðó âîçìîæíîñòü ÷àñòè÷íî-
ãî òðåáîâàíèÿ (ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè, àêöèè ñ îïöèîíîì íà ïðîäàæó).

Ñíà÷àëà àêòèâíî èñïîëüçîâàëèñü èíñòðóìåíòû ïåðâîãî âèäà èç-çà èõ
ïðîñòîòû è îòñóòñòâèÿ òðåáîâàíèé ïî ðåãèñòðàöèè. Îäíàêî, ïî ìåðå íàêîï-
ëåíèÿ îïûòà, øåë ïîñòåïåííûé ïåðåõîä ê èíñòðóìåíòàì èíûõ âèäîâ, ñâî-
äÿùèõ ê ìèíèìóìó þðèäè÷åñêóþ îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä âêëàä÷èêàìè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñîâûå êîìïàíèè, èñïîëüçîâàâøèå èíñòðóìåíòû
ïåðâîãî âèäà, ñòîëêíóëèñü ñ ïðîáëåìîé ìàññîâîãî âçûñêàíèÿ èõ èìóùåñòâà
ñóäåáíûìè îðãàíàìè âî èñïîëíåíèå çàêëþ÷åííûõ ñ âêëàä÷èêàìè äîãîâîðîâ.

ЗАКОН ОБ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВАХ

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» çàêðåïëÿåò íà ôåäå-
ðàëüíîì óðîâíå íîðìû äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ (ÀÎ), ðåãóëè-
ðóåò ïîðÿäîê èõ ñîçäàíèÿ è ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ, ïðàâà è îáÿçàííîñòè
àêöèîíåðîâ, à òàêæå îáåñïå÷èâàåò çàùèòó èõ ïðàâ. Îí ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà
âñå ÀÎ, ñîçäàííûå è ñîçäàâàåìûå íà òåððèòîðèè ÐÔ. Îäíàêî áàíêîâñêàÿ,
èíâåñòèöèîííàÿ è ñòðàõîâàÿ äåÿòåëüíîñòü ðåãóëèðóþòñÿ ñïåöèàëüíûì ôå-
äåðàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Ëþáîå ÀÎ èìååò â ñîáñòâåííîñòè èìóùåñòâî, ó÷èòûâàåìîå íà ñàìî-
ñòîÿòåëüíîì áàëàíñå. Àêöèîíåðû ÀÎ íå èìåþò âåùíûõ ïðàâ íà èìóùåñòâî
ÀÎ. Ëèøü â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè îáùåñòâà îíè âïðàâå ïîëó÷èòü ÷àñòü åãî
èìóùåñòâà, åñëè òàêîâîå îñòàíåòñÿ ïîñëå óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé âñåõ
äðóãèõ êðåäèòîðîâ. Àêöèîíåðû íå îòâå÷àþò ïî îáÿçàòåëüñòâàì ÀÎ è íåñóò
ðèñê óáûòêîâ â ñâÿçè ñ åãî äåÿòåëüíîñòüþ òîëüêî â ïðåäåëàõ íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòè ïðèíàäëåæàùèõ èì àêöèé. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ñëó÷àè, êîã-
äà àêöèîíåðû íå ïîëíîñòüþ îïëàòèëè ñâîè àêöèè èëè ÀÎ îáàíêðîòèëîñü
â ðåçóëüòàòå äåéñòâèé (áåçäåéñòâèÿ) àêöèîíåðîâ.

Àêöèîíåð êàê ñîáñòâåííèê öåííîé áóìàãè (àêöèè) èìååò ïðàâî åå ñâî-
áîäíî îò÷óæäàòü. Ñ ìîìåíòà îò÷óæäåíèÿ àêöèîíåð ïðåêðàùàåò ñâîå ó÷àñ-
òèå â ÀÎ � âñå óäîñòîâåðåííûå àêöèåé ïðàâà ïåðåõîäÿò ê íîâîìó
ñîáñòâåííèêó (ïîêóïêà èëè íàñëåäîâàíèå) èëè ïðåêðàùàþòñÿ (âûêóï èëè
ïðèîáðåòåíèå àêöèé ñàìèì ÀÎ).

Àêöèîíåðû èìåþò ïðàâî äîñòóïà ê:
☞ óñòàâó, èçìåíåíèÿì è äîïîëíåíèÿì ê íåìó, ðåøåíèþ î ñîçäàíèè ÀÎ, ñâè-

äåòåëüñòâó î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè;
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☞ äîêóìåíòàì, ïîäòâåðæäàþùèì ïðàâà ÀÎ íà èìóùåñòâî, íàõîäÿùååñÿ íà
åãî áàëàíñå;

☞ âíóòðåííèì äîêóìåíòàì ÀÎ, óòâåðæäåííûì îáùèì ñîáðàíèåì
è èíûìè îðãàíàìè óïðàâëåíèÿ ÀÎ;

☞ ãîäîâîìó ôèíàíñîâîìó îò÷åòó è èíûì äîêóìåíòàì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè;
☞ ïðîòîêîëàì îáùåãî ñîáðàíèÿ, çàñåäàíèé ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ðåâèçèîí-

íîé êîìèññèè;
☞ ñïèñêàì àôôèëèðîâàííûõ ëèö îáùåñòâà ñ óêàçàíèåì êîëè÷åñòâà,

êàòåãîðèé è òèïîâ ïðèíàäëåæàùèõ èì àêöèé;
☞ çàêëþ÷åíèÿì àóäèòîðà è äðóãèì äîêóìåíòàì.

Îíè òàêæå èìåþò ïðàâî ïîëó÷åíèÿ êîïèé óêàçàííûõ äîêóìåíòîâ çà
ñîîòâåòñòâóþùóþ ïëàòó.

Òàêèì îáðàçîì, àêöèîíåðó ïðåäîñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü
êîíòðîëü çà äåÿòåëüíîñòüþ îáùåñòâà ïóòåì äîñòóïà ê äîêóìåíòàì,
â êîòîðûõ ýòà äåÿòåëüíîñòü îòðàæåíà, â äîïîëíåíèå ê èíûì âèäàì êîíòðî-
ëÿ êàê òî: óòâåðæäåíèå ãîäîâûõ îò÷åòîâ, áóõãàëòåðñêèõ áàëàíñîâ, ñ÷åòà
ïðèáûëåé è óáûòêîâ, ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëåé è óáûòêîâ ÀÎ. Ýòè ïðàâà
ïðåäîñòàâëÿþòñÿ âñåì áåç èñêëþ÷åíèÿ àêöèîíåðàì.

Âëàäåëüöû îáûêíîâåííûõ àêöèé èìåþò ïðàâî:
☞ ó÷àñòâîâàòü â îáùèõ ñîáðàíèÿõ ñ ïðàâîì ãîëîñà;
☞ íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ;
☞ íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè èìóùåñòâà â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè îáùåñòâà.

Âûïëàòà óæå îáúÿâëåííûõ äèâèäåíäîâ, â îòëè÷èå îò ðåøåíèÿ îáúÿâèòü
äèâèäåíäû, ÿâëÿåòñÿ îáÿçàííîñòüþ îáùåñòâà. Àêöèîíåð èìååò ïðàâî ÷å-
ðåç ñóä òðåáîâàòü âûïëàòû äèâèäåíäîâ, åñëè îíè áûëè îáúÿâëåíû.

Äèâèäåíäû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ãîäîâûå è ïðîìåæóòî÷íûå (êâàðòàëüíûå,
ïîëóãîäîâûå). Ðåøåíèå î âûïëàòå ïðîìåæóòî÷íûõ äèâèäåíäîâ, èõ ðàçìåðå è
ôîðìå ïî àêöèÿì êàæäîé êàòåãîðèè ïðèíèìàåò ñîâåò äèðåêòîðîâ, à î âûïëàòå
ãîäîâûõ äèâèäåíäîâ � ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ, íî ïî ðåêîìåíäàöèè
ñîâåòà äèðåêòîðîâ. Ïðè ýòîì ãîäîâîé äèâèäåíä íå ìîæåò áûòü âûøå ïðåäëî-
æåííîé ñîâåòîì äèðåêòîðîâ âåëè÷èíû è íèæå âûïëà÷åííîãî ïðîìåæóòî÷íî-
ãî äèâèäåíäà. Äèâèäåíäû íà÷èñëÿþòñÿ òîëüêî ïî ðàçìåùåííûì àêöèÿì.

ÀÎ íå âïðàâå ïðèíÿòü ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî âñåì êàòåãî-
ðèÿì àêöèé:
✏ äî ïîëíîé îïëàòû óñòàâíîãî êàïèòàëà;
✏ äî âûêóïà âñåõ àêöèé, êîòîðûå îáùåñòâî îáÿçàíî âûêóïèòü ïî çàêîíó;
✏ åñëè íà ìîìåíò âûïëàòû äèâèäåíäîâ ÀÎ èìååò ïðèçíàêè íåñîñòîÿòåëü-

íîñòè èëè îíè ïîÿâÿòñÿ â ðåçóëüòàòå âûïëàòû äèâèäåíäîâ;
✏ åñëè ÷èñòûå àêòèâû ÀÎ îêàçàëèñü ìåíüøå ñóììàðíîé âåëè÷èíû óñòàâíîãî

êàïèòàëà, ðåçåðâíîãî ôîíäà è ðàçíèöû ìåæäó îïðåäåëåííîé óñòàâîì ëèêâè-
äàöèîííîé ñòîèìîñòüþ ðàçìåùåííûõ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé è èõ íîìè-
íàëüíîé ñòîèìîñòüþ, ëèáî còaíóò ìåíüøå â ðåçóëüòàòå âûïëàòû äèâèäåíäîâ.
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Óêàçàííûå îãðàíè÷åíèÿ ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ òîëüêî íà ìîìåíò ïðèíÿòèÿ
ðåøåíèÿ î âûïëàòå äèâèäåíäîâ.

Âåäåíèå ðååñòðà. Çàêîí îïðåäåëÿåò öåëü âåäåíèÿ ðååñòðà àêöèîíåðîâ
êàê óêàçàíèå ñâåäåíèé î êàæäîì çàðåãèñòðèðîâàííîì ëèöå � àêöèîíåðå
èëè íîìèíàëüíîì äåðæàòåëå, î êîëè÷åñòâå è êàòåãîðèÿõ (òèïàõ) ïðèíàäëå-
æàùèõ èì àêöèé.

Â ðååñòð âíîñÿòñÿ îïðåäåëåííûå Óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ �Î ìåðàõ ïî
îáåñïå÷åíèþ ïðàâ àêöèîíåðîâ� äîïîëíèòåëüíûå ñâåäåíèÿ îá ÀÎ:
❍ ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà, êîëè÷åñòâî, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé

è êàòåãîðèè (òèïû) âûïóùåííûõ îáùåñòâîì àêöèé, äðîáëåíèå àêöèé
è êîíñîëèäàöèÿ;

❍ ñâåäåíèÿ î êàæäîì àêöèîíåðå ÀÎ;
❍ àêöèè ÀÎ, âûêóïëåííûå èì çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, èõ êîëè÷åñòâî,

íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü è êàòåãîðèè (òèïû);
❍ âûïëàòà äèâèäåíäîâ;
❍ äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå ñîâåðøåíèå ñäåëêè ñ àêöèÿìè, åñëè ñäåë-

êè ñîâåðøåíû áåç ó÷àñòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïîñðåäíèêîâ èëè äåïîçèòà-
ðèÿ, à òàêæå èíûå îñíîâàíèÿ ïðèîáðåòåíèÿ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà àêöèè
è ôàêòû îáðåìåíåíèÿ àêöèé îáÿçàòåëüñòâàìè â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåí-
íûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

❍ íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü (åñëè òàêîâîé èìååòñÿ);
❍ äåïîçèòàðèé (åñëè òàêîâîé èìååòñÿ).

Ñðîê íà÷àëà âåäåíèÿ ðååñòðà àêöèîíåðîâ � îäèí ìåñÿö ñ ìîìåíòà
ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îáùåñòâà. Âåäåíèå ðååñòðà äîïóñêàåòñÿ
â äâóõ ôîðìàõ: â áóìàæíîé è ýëåêòðîííîé. Îäíàêî îðèãèíàëîì ðååñòðà
ÿâëÿåòñÿ çàïèñü íà áóìàæíîì íîñèòåëå, çàâåðåííàÿ äâóìÿ ïîäïèñÿìè äîë-
æíîñòíûõ ëèö ðååñòðîäåðæàòåëÿ è åãî ïå÷àòüþ. Áîëåå äåòàëüíàÿ ðåãëà-
ìåíòàöèÿ ïîðÿäêà âåäåíèÿ ðååñòðà àêöèîíåðîâ ñîäåðæèòñÿ âî Âðåìåííîì
ïîëîæåíèè î âåäåíèè ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã (Âðå-
ìåííîå ïîëîæåíèå).

Äåðæàòåëü ðååñòðà àêöèîíåðîâ îáÿçàí:
✑ îáåñïå÷èòü äîñòóï óïîëíîìî÷åííûì ëèöàì ýìèòåíòà, à òàêæå êàæäî-

ìó çàðåãèñòðèðîâàííîìó ëèöó, âëàäåþùåìó 1% è áîëåå îáûêíîâåí-
íûõ àêöèé ÀÎ, ê äàííûì ðååñòðà àêöèîíåðîâ â òå÷åíèå ðàáî÷åãî äíÿ;

✑ îòêðûòü êàæäîìó àêöèîíåðó èëè íîìèíàëüíîìó äåðæàòåëþ àêöèé ëèöå-
âîé ñ÷åò â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà àêöèîíåðîâ è ïðîèçâîäèòü îïåðàöèè
íà ýòèõ ñ÷åòàõ òîëüêî ïî ïîðó÷åíèþ èõ âëàäåëüöåâ;

✑ âíîñèòü â ðååñòð àêöèîíåðîâ íåîáõîäèìûå èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ;
✑ èíôîðìèðîâàòü àêöèîíåðîâ è íîìèíàëüíûõ äåðæàòåëåé àêöèé, çàðåãèñ-

òðèðîâàííûõ â ðååñòðå, î ïðàâàõ, óäîñòîâåðåííûõ öåííûìè áóìàãàìè,
ñïîñîáå è ïîðÿäêå ðåàëèçàöèè ýòèõ ïðàâ;

✑ äåëàòü è âûäàâàòü âûïèñêè èç ðååñòðà.
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Âñå ëèöà, çàðåãèñòðèðîâàííûå â ðååñòðå àêöèîíåðîâ, äîëæíû ñâîåâðåìåííî
èíôîðìèðîâàòü äåðæàòåëÿ ðååñòðà îá èçìåíåíèè ñâîèõ äàííûõ. Â ñëó÷àå íå-
ïðåäñòàâëåíèÿ èìè òàêîé èíôîðìàöèè îáùåñòâî è ñïåöèàëèçèðîâàííûé ðåãè-
ñòðàòîð íå íåñóò îòâåòñòâåííîñòè çà ïðè÷èíåííûåâ ñâÿçè ñ ýòèì óáûòêè
è àêöèîíåðû òåðÿþò ïðàâî òðåáîâàòü ó äåðæàòåëÿ ðååñòðà èõ âîçìåùåíèÿ.

Âûêóï àêöèé îáùåñòâîì. Âûêóï àêöèé ïîçâîëÿåò çàùèòèòü ïðàâà àê-
öèîíåðîâ â ñëó÷àÿõ, êîãäà ÀÎ ïðèíèìàåò ðåøåíèå î çàêëþ÷åíèè êðóïíîé
ñäåëêè, ðåîðãàíèçàöèè, âíîñèò èçìåíåíèÿ â óñòàâ èëè ïðèíèìàåò åãî â íî-
âîé ðåäàêöèè, è ýòî îãðàíè÷èâàåò ïðàâà àêöèîíåðîâ.

Òðåáîâàòü âûêóïà àêöèé âïðàâå òîëüêî âëàäåëüöû «ãîëîñóþùèõ»  àê-
öèé. Ñïèñîê àêöèîíåðîâ, èìåþùèõ ïðàâî âûêóïà, îôîðìëÿåòñÿ íà îñíîâà-
íèè ðååñòðà íà äåíü ñîñòàâëåíèÿ ñïèñêà àêöèîíåðîâ äëÿ ó÷àñòèÿ
â îáùåì ñîáðàíèè, åñëè åãî ïîâåñòêà âêëþ÷àåò ýòè âîïðîñû. Âëàäåëüöû
�ãîëîñóþùèõ� àêöèé âïðàâå òðåáîâàòü âûêóïà, åñëè ïðèíÿòî ðåøåíèå
î ðåîðãàíèçàöèè ÀÎ, ñîâåðøåíèè êðóïíîé ñäåëêè ñ èìóùåñòâîì ÀÎ (ñòî-
èìîñòü êîòîðîãî ïðåâûøàåò 50% áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ îáùåñòâà
íà äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ñîâåðøåíèè ñäåëêè), î âíåñåíèè èçìåíåíèé
è äîïîëíåíèé â óñòàâ èëè óòâåðæäåíèè åãî â íîâîé ðåäàêöèè, è ýòî îãðàíè-
÷èâàåò ïðàâà àêöèîíåðîâ. Ïðè÷åì òàêîå ïðàâî èìåþò òîëüêî òå àêöèîíåðû,
êîòîðûå ãîëîñîâàëè ïðîòèâ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ïî ýòèì âîïðîñàì èëè âîâñå
íå ïðèíèìàëè ó÷àñòèÿ â ãîëîñîâàíèè.

ÀÎ âûêóïàåò àêöèè ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, óñòàíàâëèâàåìîé ñîâåòîì
äèðåêòîðîâ, ïðè ýòîì îíî îáÿçàíî ïðèâëå÷ü íåçàâèñèìîãî îöåíùèêà (àóäè-
òîðà). Åñëè ÷àñòü àêöèé ÀÎ ïðèíàäëåæèò ãîñóäàðñòâó èëè ìóíèöèïàëüíîìó
îðãàíó, òî îíî îáÿçàíî ïðèâëå÷ü ãîñóäàðñòâåííûé ôèíàíñîâûé êîíòðîëüíûé
îðãàí. Ïðè îïðåäåëåíèè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé íå ïðèíèìàåòñÿ âî âíè-
ìàíèå åå èçìåíåíèå â ðåçóëüòàòå äåéñòâèé ÀÎ, ïîâëåêøèõ âîçíèêíîâåíèå
ïðàâà òðåáîâàòü âûêóïà àêöèé. Ýòè ñïåöèàëüíûå ïðàâèëà îïðåäåëåíèÿ ñòî-
èìîñòè àêöèé ïðè èõ âûêóïå íàöåëåíû íà çàùèòó àêöèîíåðîâ.

ÀÎ ìîæåò íàïðàâëÿòü íà âûêóï àêöèé íå áîëåå 10% ñòîèìîñòè ñâîèõ
÷èñòûõ àêòèâîâ íà äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ îáùèì ñîáðàíèåì. Åñëè àêöèî-
íåðû ïðåäúÿâèëè òðåáîâàíèÿ î âûêóïå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà àêöèé, ÀÎ áó-
äåò âûêóïàòü àêöèè ïðîïîðöèîíàëüíî êîëè÷åñòâó, óêàçàííîìó
â òðåáîâàíèÿõ î âûêóïå.

Àêöèè, âûêóïëåííûå îáùåñòâîì ïðè ðåîðãàíèçàöèè, ïîãàøàþòñÿ,
à â èíûõ ñëó÷àÿõ ïîñòóïàþò â ðàñïîðÿæåíèå ÀÎ. Îíè íå ïðåäîñòàâëÿþò
ïðàâà ãîëîñà, íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ïîäñ÷åòå ãîëîñîâ, ïî íèì íå íà÷èñëÿþò-
ñÿ äèâèäåíäû.

Çàêîí íå çàïðåùàåò ÀÎ ïðîäàâàòü âûêóïëåííûå àêöèè ñâîèì àêöèîíå-
ðàì èëè ñâîèì ðàáîòíèêàì. Íî íåîáõîäèìî, ÷òîáû ýòè àêöèè áûëè ðåàëèçî-
âàíû íå ïîçäíåå ãîäà ñ ìîìåíòà èõ âûêóïà, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îáùåå
ñîáðàíèå îáÿçàíî ïðèíÿòü ðåøåíèå îá óìåíüøåíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ÀÎ
ïóòåì ïîãàøåíèÿ ýòèõ àêöèé.
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Îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ. Âûñøèé îðãàí óïðàâëåíèÿ ÀÎ � îá-
ùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ. Ðåøåíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîåé êîìïåòåíöèåé
ìîãóò ïðèíèìàòü ñîâåò äèðåêòîðîâ (íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò) è èñïîëíèòåëü-
íûé îðãàí ÀÎ. Àêöèîíåðû âïðàâå âíîñèòü ïðåäëîæåíèÿ â ïîâåñòêó äíÿ
îáùåãî ñîáðàíèÿ, âûäâèãàòü êàíäèäàòîâ â ñîâåò äèðåêòîðîâ è ðåâèçèîííóþ
êîìèññèþ, ãîëîñîâàòü ïî âîïðîñàì ïîâåñòêè äíÿ.

Ê ïîëíîìî÷èÿì îáùåãî ñîáðàíèÿ îòíîñÿòñÿ:
✒ âíåñåíèå èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â óñòàâ îáùåñòâà èëè óòâåðæäåíèå

åãî íîâîé ðåäàêöèè, â òîì ÷èñëå èçìåíåíèå ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà;
✒ ðåøåíèå î ðåîðãàíèçàöèè ÀÎ èëè åãî ëèêâèäàöèè, íàçíà÷åíèå ëèêâèäà-

öèîííîé êîìèññèè è óòâåðæäåíèå ëèêâèäàöèîííûõ áàëàíñîâ;
✒ èçáðàíèå ÷ëåíîâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ (íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà) è ðå-

âèçèîííîé êîìèññèè (ðåâèçîðà) è äîñðî÷íîå ïðåêðàùåíèå èõ ïîëíî-
ìî÷èé;

✒ îáðàçîâàíèå èñïîëíèòåëüíûõ îðãàíîâ îáùåñòâà è äîñðî÷íîå ïðåêðàùå-
íèå èõ ïîëíîìî÷èé;

✒ óòâåðæäåíèå ãîäîâûõ îò÷åòîâ, áóõãàëòåðñêèõ áàëàíñîâ, ñ÷åòà ïðèáûëåé
è óáûòêîâ, ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè îáùåñòâà.

Â äîïîëíåíèå ê ïîëíîìî÷èÿì, óñòàíîâëåííûì ÃÊ, Çàêîí îòíîñèò ê êîì-
ïåòåíöèè îáùåãî ñîáðàíèÿ ðÿä íîâûõ ïîëíîìî÷èé:
☞ îïðåäåëåíèå êîëè÷åñòâà îáúÿâëåííûõ àêöèé îáùåñòâà;
☞ óòâåðæäåíèå àóäèòîðà îáùåñòâà;
☞ îïðåäåëåíèå ôîðìû ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè àêöèîíåðàì, ïîðÿäêà âåäå-

íèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ, èçáðàíèÿ ñ÷åòíîé êîìèññèè;
☞ ïðèíÿòèå ðåøåíèé î êîíñîëèäàöèè è äðîáëåíèè àêöèé, î íå ïðèìåíå-

íèè ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðàâà àêöèîíåðà íà ïðèîáðåòåíèå àêöèé èëè
öåííûõ áóìàã, êîíâåðòèðóåìûõ â àêöèè; î ñîâåðøåíèè îáùåñòâîì êðóï-
íûõ ñäåëîê è ñäåëîê, â êîòîðûõ èìååòñÿ êîíôëèêò èíòåðåñîâ; î ïðèîá-
ðåòåíèè ÀÎ ðàçìåùåííûõ àêöèé, îá ó÷àñòèè â õîëäèíãîâûõ êîìïàíèÿõ,
ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûõ ãðóïïàõ è èíûõ îáúåäèíåíèÿõ êîììåð÷åñ-
êèõ îðãàíèçàöèé.

Ïåðå÷èñëåííûå âîïðîñû, êðîìå âîïðîñîâ î ïðèîáðåòåíèè àêöèé îá-
ùåñòâà, ó÷àñòèÿ â õîëäèíãîâûõ êîìïàíèÿõ, ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûõ
ãðóïïàõ è èíûõ îáúåäèíåíèÿõ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, îòíîñÿòñÿ
ê èñêëþ÷èòåëüíîé êîìïåòåíöèè îáùåãî ñîáðàíèÿ, èõ íåëüçÿ ïåðåäàâàòü
íà ðåøåíèå èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà.

Êàæäîå ÀÎ îáÿçàíî åæåãîäíî ïðîâîäèòü ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå (íå ðà-
íåå ÷åì ÷åðåç 2 ìåñÿöà è íå ïîçäíåå 6 ìåñÿöåâ ïîñëå îêîí÷àíèÿ ôèíàíñîâîãî
ãîäà). Íà ãîäîâîì ñîáðàíèè ðàññìàòðèâàþòñÿ è ðåøàþòñÿ âîïðîñû:
✏ èçáðàíèÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ðåâèçèîííîé êîìèññèè;
✏ óòâåðæäåíèÿ àóäèòîðà;
✏ óòâåðæäåíèÿ ãîäîâîãî îò÷åòà îáùåñòâà, áóõãàëòåðñêèõ áàëàíñîâ, ñ÷åòà

ïðèáûëåé è óáûòêîâ, ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè îáùåñòâà.
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Àêöèîíåð èëè àêöèîíåðû, âëàäåþùèå â ñîâîêóïíîñòè íå ìåíåå ÷åì 2%
àêöèé ÀÎ, èìåþò ïðàâî âíîñèòü ïðåäëîæåíèÿ (íå áîëåå äâóõ è â ïèñüìåííîé
ôîðìå) â ïîâåñòêó äíÿ ãîäîâîãî îáùåãî ñîáðàíèÿ è âûäâèãàòü ñâîèõ êàíäèäà-
òîâ â ñîâåò äèðåêòîðîâ è ðåâèçèîííóþ êîìèññèþ. Îíè äîëæíû óêàçàòü ìîòè-
âû ïîñòàíîâêè âîïðîñà, ñâîè èìåíà, êîëè÷åñòâî è êàòåãîðèè ïðèíàäëåæàùèõ
èì àêöèé. Ñðîê ïîäà÷è ïðåäëîæåíèé � íå ïîçäíåå 30 äíåé ïîñëå îêîí÷àíèÿ
ôèíàíñîâîãî ãîäà îáùåñòâà (åñëè óñòàâîì íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ èíîå). Ó÷åò
ïðåäëîæåíèé âåäåòñÿ ïî äàòå èõ ïîñòóïëåíèÿ.

ФОРМЫ КОЛЛЕКТИВНОГО ИНВЕСТИРОВАНИЯ

Ãëàâíàÿ öåëü äåÿòåëüíîñòè âñåõ ôîðì êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ �
ïðèðàùåíèå ñâîåãî ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ýôôåêòèâíîãî óïðàâëå-
íèÿ èíâåñòèöèîííûìè ïîðòôåëÿìè. Âî âñåì ìèðå êîëëåêòèâíûå èíâåñòè-
öèîííûå ñõåìû ïðåäíàçíà÷åíû ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ ìåëêèõ ÷àñòíûõ
âêëàä÷èêîâ è àêêóìóëèðóþò âåñüìà çíà÷èòåëüíûå îáúåìû èíâåñòèöèé.

Êîðåííîå îòëè÷èå êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, íàïðèìåð, îò âêëà-
äà â áàíê, êîòîðûé òàêæå ïðèâëåêàåò ñðåäñòâà âêëàä÷èêîâ, ñîñòîèò â òîì,
÷òî âëàäåëåö áàíêîâñêîãî âêëàäà âïðàâå òðåáîâàòü åãî îáðàòíî ñ óñòàíîâ-
ëåííûìè ïðîöåíòàìè âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, íàñêîëüêî óñïåøíî áàíê èí-
âåñòèðîâàë äåíüãè âêëàä÷èêîâ. Áàíê áåðåò íà ñåáÿ ðèñê òîãî, ÷òî åãî
èíâåñòèöèè ìîãóò íå ïðèíåñòè äîõîäà, íåîáõîäèìîãî äëÿ âûïëàòû ïðîöåí-
òîâ. Ïðè êîëëåêòèâíîì èíâåñòèðîâàíèè ýòîò ðèñê áåðóò íà ñåáÿ ñàìè èíâå-
ñòîðû. Íî è ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ ïðè áëàãîïðèÿòíîì ðàçâèòèè äåë, áóäåò
ðàñïðåäåëåíà ìåæäó ñàìèìè èíâåñòîðàìè, èì íå íàäî áóäåò äåëèòüñÿ åþ
ñ àêöèîíåðàìè áàíêà.

Êàê èçâåñòíî, òðàäèöèîííûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû íåäîñòóïíû ìåë-
êèì èíâåñòîðàì èç-çà âûñîêîé öåíû, ñëîæíîñòåé ðàáîòû ñ íèìè. Èíôðàñòðóê-
òóðà ðûíêà ìíîãèõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ óñòðîåíà òàêèì îáðàçîì, ÷òî
ó÷àñòíèêàì ðûíêà íåóäîáíî ðàáîòàòü ñî ñðåäñòâàìè èíäèâèäóàëüíûõ ìåëêèõ
èíâåñòîðîâ, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèþ êîëëåêòèâíûõ ôîðì èíâåñòèðîâàíèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ðîññèéñêîì ôèíàíñîâîì ðûíêå ìîæíî âûäåëèòü
íåñêîëüêî îñíîâíûõ ôîðì êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ:
✐ àêöèîíåðíûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû (â òîì ÷èñëå ÷åêîâûå);
✐ ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû;
✐ íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû;
✐ êðåäèòíûå ïîòðåáèòåëüñêèå êîîïåðàòèâû (êðåäèòíûå ñîþçû);
✐ êîììåð÷åñêèå (â ïåðñïåêòèâå èíâåñòèöèîííûå) áàíêè.

Îõàðàêòåðèçóåì îñíîâîïîëàãàþùèå ïðèíöèïû äåÿòåëüíîñòè óêàçàííûõ
ôîðì êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ.

Àêöèîíåðíûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû.
Àêöèîíåðíûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä � ýòî îòêðûòîå ÀÎ, êîòîðîå âû-

ïóñòèëî â ïðîäàæó ñâîè àêöèè, à ñîáðàííûå çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ñðåäñòâà
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èíâåñòèðóåò â öåííûå áóìàãè äðóãèõ ýìèòåíòîâ. Òàêèì îáðàçîì, äîõîä àê-
öèîíåðàì ôîíäà ïðèíîñèò åãî èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû ñóùåñòâóþò â âèäå îò-
êðûòûõ è çàêðûòûõ ôîíäîâ. Â ïðîñïåêòå ýìèññèè çàêðûòîãî ôîíäà ôèê-
ñèðóåòñÿ êîëè÷åñòâî âûïóñêàåìûõ àêöèé. Ôîíä íå èìååò ïðàâà âûêóïà
àêöèé ó àêöèîíåðîâ, â ýòîé ñâÿçè àêöèè ìîæíî ïðîäàòü ëèáî æåëàþùåìó
èõ ïðèîáðåñòè, ëèáî íà òîðãàõ ôîíäîâîé áèðæè. Öåíà àêöèé îïðåäåëÿåò-
ñÿ â ðåçóëüòàòå ñäåëîê.

Â îòëè÷èå îò çàêðûòîãî, îòêðûòûé ôîíä ìîæåò íåïðåðûâíî âûïóñêàòü
è âûêóïàòü ñâîè àêöèè. Öåíà àêöèè îïðåäåëÿåòñÿ êàê äîëÿ îò ñòîèìîñòè ÷èñ-
òûõ àêòèâîâ ôîíäà.

Êîðïîðàòèâíûå èíâåñòèöèîííûå îòêðûòûå ôîíäû øèðîêî ðàñïðîñò-
ðàíåíû çà ðóáåæîì. Â ÑØÀ äàííàÿ ôîðìà êîëëåêòèâíûõ èíâåñòèöèé èìå-
íóåòñÿ âçàèìíûìè ôîíäàìè. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü òàì íàñ÷èòûâàåòñÿ
ïîðÿäêà 6 000 âçàèìíûõ ôîíäîâ, íà èõ äîëþ ïðèõîäèòñÿ îêîëî 10% âñåõ
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ñòðàíû, ÷òî ñîñòàâëÿåò 3 òðëí äîëë. 40% íàñåëåíèÿ
ÿâëÿþòñÿ èíâåñòîðàìè òàêèõ ôîíäîâ. Ñòàáèëüíûé ðîñò êîðïîðàòèâíûõ
ôîíäîâ îòêðûòîãî òèïà íàáëþäàåòñÿ è â Åâðîïå.

Îñíîâíûå îòëè÷èÿ îòêðûòûõ è çàêðûòûõ àêöèîíåðíûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ ôîíäîâ:

ÔÎÍÄÛ ÎÒÊÐÛÒÎÃÎ ÒÈÏÀ:
Ü ÑÎÇÄÀÞÒÑß Â ÐÀÇËÈ×ÍÛÕ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÎÍÍÎ-ÏÐÀÂÎÂÛÕ

ÔÎÐÌÀÕ;
Ü ÊÀÏÈÒÀË ÍÅ ÔÈÊÑÈÐÎÂÀÍ;
Ü ÌÎÃÓÒ ÍÅÏÐÅÐÛÂÍÎ ÂÛÏÓÑÊÀÒÜ È ÂÛÊÓÏÀÒÜ ÀÊÖÈÈ

ÈËÈ ÏÀÈ;
Ü ÊÓÏËß-ÏÐÎÄÀÆÀ ÀÊÖÈÉ (ÏÀÅÂ), ÊÀÊ ÏÐÀÂÈËÎ,

ÏÐÎÈÇÂÎÄÈÒÑß ÓÏÐÀÂËßÞÙÅÉ ÊÎÌÏÀÍÈÅÉ;
Ü ÖÅÍÛ ÏÐÎÄÀÆÈ È ÂÛÊÓÏÀ ÀÊÖÈÉ (ÏÀÅÂ) ÑÎÎÒÂÅÒÑÒÂÓÞÒ

ÑÓÌÌÅ ×ÈÑÒÛÕ ÀÊÒÈÂÎÂ ÔÎÍÄÀ;
Ü ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÈÌÓÙÅÑÒÂÎÌ ÔÎÍÄÀ ÎÑÓÙÅÑÒÂËßÅÒ

ÓÏÐÀÂËßÞÙÀß ÊÎÌÏÀÍÈß;
Ü ÏÀÉÙÈÊÈ ÍÅ ÈÌÅÞÒ ÏÐÀÂÀ ÃÎËÎÑÀ.

ÔÎÍÄÛ ÇÀÊÐÛÒÎÃÎ ÒÈÏÀ:
Ü ÑÎÇÄÀÞÒÑß Â ÔÎÐÌÅ  ÀÎ;
Ü ÊÀÏÈÒÀË ÔÈÊÑÈÐÎÂÀÍ È ÌÎÆÅÒ ÁÛÒÜ ÈÇÌÅÍÅÍ

ÒÎËÜÊÎ Ñ ÑÎÃËÀÑÈß ÀÊÖÈÎÍÅÐÎÂ;
Ü ÍÅ ÂÛÊÓÏÀÞÒ ÑÂÎÈ ÀÊÖÈÈ Ó ÀÊÖÈÎÍÅÐÎÂ;
Ü ÊÓÏËß-ÏÐÎÄÀÆÀ ÀÊÖÈÉ ÔÎÍÄÀ ÏÐÎÈÑÕÎÄÈÒ ÍÀ ÎÐÃÀÍÈ-

ÇÎÂÀÍÍÎÌ ÐÛÍÊÅ, ËÈÁÎ ÏÓÒÅÌ ÇÀÊËÞ×ÅÍÈß
ÊÎÍÒÐÀÊÒÀ ÌÅÆÄÓ ÄÂÓÌß ËÈÖÀÌÈ;
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Ü ÊÓÏËß-ÏÐÎÄÀÆÀ ÀÊÖÈÉ ÔÎÍÄÀ ÍÅ ÂËÈßÅÒ ÍÀ ÂÅËÈ×ÈÍÓ
ÀÊÒÈÂÎÂ ÔÎÍÄÀ;

Ü ÖÅÍÀ ÀÊÖÈÉ ÍÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÍÎ ÑÎÎÒÂÅÒÑÒÂÓÅÒ ÑÒÎÈÌÎÑÒÈ
×ÈÑÒÛÕ ÀÊÒÈÂÎÂ;

Ü ÈÌÓÙÅÑÒÂÎÌ ÔÎÍÄÀ ÓÏÐÀÂËßÅÒ ÓÏÐÀÂËßÞÙÀß
ÊÎÌÏÀÍÈß;

Ü ÀÊÖÈÎÍÅÐÛ ÔÎÍÄÀ ÈÌÅÞÒ ÏÐÀÂÎ ÃÎËÎÑÀ.
Â Ðîññèè èíâåñòîðû òàêæå çíàêîìû ñ äåÿòåëüíîñòüþ èíâåñòèöèîííûõ

ôîíäîâ, âîçíèêíîâåíèå êîòîðûõ áûëî ñâÿçàíî ñ ÷åêîâîé ïðèâàòèçàöèåé. ×å-
êîâûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä (×ÈÔ) ÿâëÿåòñÿ ôîíäîì çàêðûòîãî òèïà, ò.å. íå
âûêóïàåò ó àêöèîíåðîâ ñâîè àêöèè. ×ÈÔ ñîçäàâàëèñü äëÿ àêêóìóëÿöèè ïðè-
âàòèçàöèîííûõ ÷åêîâ íàñåëåíèÿ è ïðèîáðåòåíèÿ íà íèõ àêöèé ïðèâàòèçèðóå-
ìûõ ïðåäïðèÿòèé. Â õîäå ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ×ÈÔ ïðèîáðåëè áîëåå 10%
àêòèâîâ ïðèâàòèçèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèé. Àêöèîíåðàìè òàêèõ ôîíäîâ ÿâëÿ-
ëèñü 20 ìëí ÷åëîâåê. Íåñìîòðÿ íà ñîêðàùåíèå ÷èñëà ðàáîòàþùèõ ÷åêîâûõ
ôîíäîâ, ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò ñóììàðíîé ñòîèìîñòè èõ àêòèâîâ. Åñëè ðàíåå ýòî
áûëî îáóñëîâëåíî ïðèâëå÷åíèåì ñðåäñòâ íîâûõ âêëàä÷èêîâ, òî â íàñòîÿùèé
ìîìåíò ýòî äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò ïåðåîöåíêè íåäîîöåíåííûõ àêòèâîâ.

Ðÿä êðóïíûõ ×ÈÔ ïðîäîëæàåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, íî ðàçìåðû äîõîäîâ
âêëàä÷èêîâ íåñîèçìåðèìû ñ òåìïàìè èíôëÿöèè è ñ îæèäàíèÿìè èíâåñòî-
ðîâ. Ýòè è äðóãèå ïðîáëåìû äåÿòåëüíîñòè ÷åêîâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîí-
äîâ âûçâàíû â ïåðâóþ î÷åðåäü íåñîâåðøåíñòâîì çàêîíîäàòåëüíîé
è íîðìàòèâíîé áàçû, êðîìå òîãî äîõîäû ×ÈÔ ïîäëåæàò äâîéíîìó íàëîãî-
îáëîæåíèþ. Â ìèðîâîé ïðàêòèêå äëÿ ïîäîáíûõ ôîíäîâ ïðåäóñìîòðåí îñî-
áûé íàëîãîâûé ñòàòóñ, ÷òî ñóùåñòâåííî ïîâûøàåò èíòåðåñ èíâåñòîðîâ
ê äàííîé ôîðìå êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Â Ðîññèè áåç ïåðåñìîòðà
îñíîâîïîëàãàþùèõ êðèòåðèåâ äåÿòåëüíîñòè ÷åêîâûõ ôîíäîâ íåâîçìîæíî
îæèäàòü ïðîãðåññà â èõ ôóíêöèîíèðîâàíèè.

Ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû.
Ïàåâîé èíâåñòèöèîííûé ôîíä � ýòî èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ, ò.å. îáúå-

äèíåíèå ñðåäñòâ èíâåñòîðîâ, áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà. Èíâåñòî-
ðû ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà èìåíóþòñÿ ïàéùèêàìè, îíè ïåðåäàþò
ñâîè ñðåäñòâà â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå ëèöåíçèðîâàííîìó ñïåöèàëèñòó �
óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì. Ïðè ýòîì
ïàéùèêè-ó÷àñòíèêè ôîíäà ÿâëÿþòñÿ êîëëåêòèâíûìè ñîáñòâåííèêàìè òîãî, ÷òî
ïðèîáðåòåíî ôîíäîì. Èíâåñòîðû ñàìè íåñóò ðèñê ïîòåðè ñòîèìîñòè ýòîãî èìó-
ùåñòâà, à â ñëó÷àå åãî ïðèðîñòà èìåþò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äîëè ïðèáûëè. Âëà-
äåëåö èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ ìîæåò â ëþáîé ìîìåíò âûéòè èç ôîíäà, ïðîäàâ
ñâîè ïàè óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè. Äîõîä ïàéùèêà ñêëàäûâàåòñÿ èç ðàçíèöû
ìåæäó öåíîé âûêóïà ïàåâ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé è öåíîé ïðèîáðåòåíèÿ ïàåâ
ïàéùèêîì. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ è ïðîäàæè ïàåâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå ñòî-
èìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ ôîíäà íà ìîìåíò ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèè.
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Ê ïðåèìóùåñòâàì ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà, êàê ôîðìû êîë-
ëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â Ðîññèè, íåîáõîäèìî îòíåñòè ñëåäóþùèå:
✑ äåÿòåëüíîñòü ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ îïèðàåòñÿ íà ïîäãîòîâ-

ëåííóþ ïðàâîâóþ áàçó, ðàçðàáîòàíà ÷åòêàÿ ñõåìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ ðàáîòû äàííîãî ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà;

✑ ïðîäóìàííîñòü ñèñòåìû êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ óïðàâëÿþùåé êîì-
ïàíèè; íàäçîð çà äåéñòâèÿìè êîìïàíèè îñóùåñòâëÿåòñÿ êàê ñî ñòîðîíû
ñïåöèàëèçèðîâàííîãî äåïîçèòàðèÿ, òàê è ñî ñòîðîíû ÔÊÖÁ Ðîññèè;

✑ îòñóòñòâèå äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ.
Ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó èìóùåñòâî, íàõîäÿùååñÿ
â äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè, è åãî ïðèðîñò íå îáëàãàþòñÿ íàëîãîì íà
ïðèáûëü, íàëîãàìè îáëàãàåòñÿ ëèøü äîõîä èíâåñòîðîâ;

✑ øèðîêèå âîçìîæíîñòè äèâåðñèôèêàöèè ïîðòôåëÿ ôîíäà, ÷òî ïîçâîëÿåò
ñíèçèòü ðèñê èíâåñòîðîâ;

✑ èíôîðìàöèîííàÿ îòêðûòîñòü ôîíäà: óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ ðåãóëÿðíî
ïóáëèêóåò âñþ èíôîðìàöèþ, ñâÿçàííóþ ñ äîâåðèòåëüíûì óïðàâëåíèåì,
âêëþ÷àÿ ñïðàâêè î ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ ôîíäà, ñâåäåíèÿ î öåíàõ
ðàçìåùåíèÿ è âûêóïà ïàåâ è ò.ï. Äàííàÿ èíôîðìàöèÿ ïîçâîëÿåò îòñëå-
æèâàòü ðåçóëüòàòû ðàáîòû ôîíäà, îöåíèâàòü ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû óï-
ðàâëÿþùåé êîìïàíèè.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÷åêîâûå è ïàåâûå ôîíäû îòíîñÿòñÿ ê ðàçëè÷-
íûì ôîðìàì êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, îíè èìåþò íåêîòîðûå îá-
ùèå ïðèçíàêè:
✒ Ýêîíîìè÷åñêàÿ îñíîâà äåÿòåëüíîñòè è ïàåâûõ ôîíäîâ, è ×ÈÔ � êîë-

ëåêòèâíàÿ ñîáñòâåííîñòü ìåëêèõ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ. Â ×ÈÔ îíà âûñ-
òóïàåò â ôîðìå àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà, à â ïàåâûõ ôîíäàõ � ïàåâîãî
êàïèòàëà.

✒ Óïðàâëåíèå àêòèâàìè ôîíäîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé,
÷òî ïîçâîëÿåò ÷àñòíîìó èíâåñòîðó, îáëàäàþùåìó äàæå íåçíà÷èòåëüíûì
ñâîáîäíûì êàïèòàëîì, âîñïîëüçîâàòüñÿ óñëóãàìè ïðîôåññèîíàëüíûõ
ôèíàíñîâûõ ìåíåäæåðîâ.

Îäíàêî â ìåõàíèçìàõ ðàáîòû ïàåâûõ ôîíäîâ è ×ÈÔ èìåþòñÿ ñóùå-
ñòâåííûå ðàçëè÷èÿ.

Â ñèñòåìàòèçèðîâàííîì âèäå ñîïîñòàâëåíèå ïàåâûõ è ÷åêîâûõ ôîíäîâ
ïðèâåäåíî â òàáë. 18.

Íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû.
Íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä (ÍÏÔ) � ýòî ñïåöèàëèçèðîâàí-

íàÿ íåêîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, ãëàâíîé çàäà-
÷åé êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ åå
ó÷àñòíèêîâ. Òàê  æå êàê è äðóãèå ôîðìû êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ,
ïåíñèîííûå ôîíäû ïðèçâàíû àêêóìóëèðîâàòü ñðåäñòâà ìåëêèõ èíâåñòîðîâ
äëÿ ïîñëåäóþùåãî èõ ïðèðàùåíèÿ.
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◊Í¬ÔÊ˚Í 18
Ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïàåâûõ è ÷åêîâûõ ôîíäîâ

Íåîáõîäèìî îñîáî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî äàííûé âèä êîëëåêòèâíîãî èíâåñòè-
ðîâàíèÿ îòëè÷àåò êîíñåðâàòèâíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà è íåîáõîäèìîñòü
îáåñïå÷åíèÿ âûñîêîé íàäåæíîñòè âëîæåíèé. Ïîñêîëüêó ôîðìèðîâàíèå ñðåäñòâ
íà ïåíñèîííûõ ñ÷åòàõ ñâÿçàíî ñ äëèòåëüíûì ïåðèîäîì èõ íàêîïëåíèÿ, òî ÍÏÔ
îòíîñÿòñÿ ê èñòî÷íèêàì äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó.

Ïåðâûå íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû ñîçäàâàëèñü â óñëîâè-
ÿõ ïðàâîâîãî âàêóóìà, îòñóòñòâèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èõ äåÿ-
òåëüíîñòè. Äåÿòåëüíîñòü íåêîòîðûõ ôîíäîâ íå ñîîòâåòñòâîâàëà èõ
íàçíà÷åíèþ, à ðåçóëüòàòû ðàáîòû òàêèõ ôîíäîâ áûëè ïëà÷åâíû (êàê è èòî-
ãè äåÿòåëüíîñòè ìíîãèõ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé òîãî ïåðèîäà).

Àëãîðèòì ðàáîòû íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî ôîíäà ìîæíî îïè-
ñàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì. Ó÷àñòíèêîì ôîíäà ìîæåò ñòàòü ëþáîå ôèçè÷åñ-
êîå ëèöî, êîòîðîå îáÿçóåòñÿ â òå÷åíèå íàêîïèòåëüíîãî ïåðèîäà âíîñèòü
â ÍÏÔ ñâîè âçíîñû. Ïðè÷åì óêàçàííûå èëè äîïîëíèòåëüíûå âçíîñû çà íåãî
ìîæåò âíîñèòü ïðåäïðèÿòèå. Óñëîâèÿ âíåñåíèÿ âçíîñîâ è ïîðÿäîê ïîëó÷å-
íèÿ ïåíñèîííûõ âûïëàò íàçûâàþò ïåíñèîííîé ñõåìîé. Ïðàâî íà ïîëó÷åíèå
ïåíñèîííûõ âûïëàò ó ó÷àñòíèêà íàñòóïàåò ïî îêîí÷àíèþ íàêîïèòåëüíîãî
ïåðèîäà ëèáî ïðè âîçíèêíîâåíèè ïðàâà íà ãîñóäàðñòâåííóþ ïåíñèþ.

Ñóùåñòâóþùèå ïåíñèîííûå ñõåìû ðàçëè÷àþòñÿ ïî ðÿäó ïàðàìåòðîâ:
☞ ïîðÿäêó íàêîïëåíèÿ;
☞ ïîðÿäêó âûïëàò;
☞ ïåðèîäó âûïëàòû ïåíñèé ïåíñèîííûì ôîíäîì.

Âèä ôîíäà
Êðèòåðèé

ÏÀÅÂÎÉ ×ÅÊÎÂÛÉ

1.  Þðèäè÷åñêàÿ ôîðìà Èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ áåç
îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà

Þðèäè÷åñêîå ëèöî

2.  Òèï ôîíäà Îòêðûòûé (íåîãðàíè÷åííûé) âû-
êóï ïàåâ

Çàêðûòûé (âûêóï ïàåâ îãðàíè÷åí)

3.   Ýìèññèÿ ïðàâ (àêöèé) Íå îãðàíè÷åíà Îãðàíè÷åíà
4.   Ðåæèì íàëîãîîáëîæåíèÿ Îáëàãàåòñÿ òîëüêî äîõîä èíâå-

ñòîðà
Äâîéíîå íàëîãîîáëîæåíèå

5.   Îïëàòà ïàåâ (àêöèé) Äåíüãè Âàó÷åðû è (èëè) äåíüãè
6.   Èíâåñòèöèîííûå îãðàíè÷åíèÿ Îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèå Îòíîñèòåëüíî áîëüøèå
7.   Ôîðìà âûïëàòû äîõîäîâ

  èíâåñòîðàì
Äîëÿ îò ïðèðîñòà ñòîèìîñòè
÷èñòûõ àêòèâîâ

Äèâèäåíäû + ïðèðîñò ðûíî÷íîé
ñòîèìîñòè àêöèé

8.   Ëèêâèäíîñòü ïàåâ (àêöèé) Î÷åíü âûñîêàÿ Íèçêàÿ
9.   Öåíà ïàÿ (àêöèè) Îñíîâàíà íà ñòîèìîñòè ÷èñòûõ

àêòèâîâ è íå ïîäâåðæåíà âëèÿ-
íèþ âíåýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ

Ïîäâåðæåíà âëèÿíèþ âíåýêîíî-
ìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ

10. Èíôîðìàöèîííàÿ îòêðûòîñòü Î÷åíü âûñîêàÿ Íèçêàÿ
11. Ãîñóäàðñòâåííîå

  ðåãóëèðîâàíèå è êîíòðîëü
Âûñîêàÿ ñòåïåíü Ñðåäíÿÿ ñòåïåíü

12. Ïðàâà ïàéùèêîâ (àêöèîíåðîâ) Ïîëó÷åíèå äîõîäà Ïîëó÷åíèå äîõîäà, ó÷àñòèå â
óïðàâëåíèè
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Âíå çàâèñèìîñòè îò ïåíñèîííûõ ñõåì, ïðåäëàãàåìûõ ôîíäîì, åãî äåÿ-
òåëüíîñòü, à çíà÷èò è ðàçìåðû âûïëàò ó÷àñòíèêàì ÍÏÔ, çàâèñÿò îò èíâåñòè-
öèîííîé ïîëèòèêè êîíêðåòíîãî ôîíäà. Íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå îñíîâàòåëüíîé
çàêîíîäàòåëüíîé áàçû íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ, âñå æå
ñóùåñòâóåò ðÿä íîðìàòèâíûõ òðåáîâàíèé, ïîçâîëÿþùèõ îãðàíè÷èòü âàðèàí-
òû êàïèòàëîâëîæåíèé ôîíäîâ, è òåì ñàìûì ñíèçèòü ðèñê åãî ó÷àñòíèêîâ.

Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû
âûñòóïàþò àêòèâíûìè ó÷àñòíèêàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà è îáåñïå÷èâàþò
ýêîíîìèêó äîëãîñðî÷íûìè èíâåñòèöèÿìè.

Êðåäèòíûå ïîòðåáèòåëüñêèå êîîïåðàòèâû (êðåäèòíûå ñîþçû).
Êðåäèòíûé ïîòðåáèòåëüñêèé êîîïåðàòèâ (êðåäèòíûé ñîþç) ÿâëÿåòñÿ

þðèäè÷åñêèì ëèöîì, ïðåäñòàâëÿþùèì ñîáîé äîáðîâîëüíîå îáúåäèíåíèå
ãðàæäàí íà îñíîâå ÷ëåíñòâà äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ñâîèõ ìàòåðèàëüíûõ è èíûõ
ïîòðåáíîñòåé ïðè ïîìîùè èìóùåñòâåííûõ âçíîñîâ ÷ëåíîâ. Êîëè÷åñòâåí-
íûé ñîñòàâ ÷ëåíîâ êðåäèòíîãî ñîþçà îãðàíè÷åí � íå ìåíåå 15 è íå áîëåå
2 000 ÷åëîâåê.

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà êðåäèòíîãî ñîþçà ôîðìèðóþòñÿ èç ïàåâûõ âçíî-
ñîâ åãî ÷ëåíîâ, ïðè÷åì ñîáñòâåííèêîì âçíîñîâ ñòàíîâèòñÿ ñîþç. Òàêèì
îáðàçîì, êîîïåðàòèâ ñîçäàåòñÿ íà ñðåäñòâà ñâîèõ ÷ëåíîâ, íî îíè èì áîëüøå
íå ïðèíàäëåæàò. Âçàìåí ñâîèõ âêëàäîâ ïàéùèêè ïîëó÷àþò ïðàâî íà ïîëó-
÷åíèå êðåäèòîâ îò ñîþçà è ïðèðàùåíèå ñâîèõ ëè÷íûõ ñáåðåæåíèé, ïåðå-
äàííûõ â óïðàâëåíèå êðåäèòíîìó ñîþçó. Èç ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êðåäèòíîãî
ïîòðåáèòåëüñêîãî êîîïåðàòèâà è ëè÷íûõ ñáåðåæåíèé åãî ÷ëåíîâ ñîçäàåòñÿ
ôîíä ôèíàíñîâîé âçàèìîïîìîùè. Èç ýòîãî ôîíäà îñóùåñòâëÿåòñÿ êðåäèòî-
âàíèå èñêëþ÷èòåëüíî ÷ëåíîâ ñîþçà. Îñòàâøèåñÿ ñâîáîäíûå ñðåäñòâà èíâå-
ñòèðóþòñÿ êîîïåðàòèâîì â ðàçëè÷íûå âèäû àêòèâîâ, îäíàêî, â ñîîòâåòñòâèè
ñ íàçíà÷åíèåì ïîäîáíûõ îðãàíèçàöèé, êðåäèòíûé ñîþç äîëæåí ðàáîòàòü
ñ âûñîêîëèêâèäíûìè è âûñîêîíàäåæíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè.

Âèäû çàéìîâ, ïîðÿäîê èõ ïðåäîñòàâëåíèÿ ÷ëåíàì ñîþçà, à òàêæå èíâåñòè-
öèîííàÿ ïîëèòèêà îïðåäåëÿþòñÿ îáùèì ñîáðàíèåì ïàéùèêîâ. Îòâåòñòâåííîñòü
çà ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ ñðåäñòâàìè ñîþçà è ïåðåäàííûìè åìó ñáåðåæå-
íèÿìè ïàéùèêîâ ëåæèò íà ÷ëåíàõ êðåäèòíîãî ñîþçà. Â ýòîé ñâÿçè îáðàçîâàâ-
øèåñÿ óáûòêè ïîêðûâàþòñÿ çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíûõ âçíîñîâ ïàéùèêîâ.

Òàêèì îáðàçîì, êðåäèòíûé ñîþç âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êîëëåêòèâíîãî
èíâåñòîðà, åãî ÷ëåíû ïîëó÷àþò äîñòóï ê ïðåèìóùåñòâàì êðóïíûõ êàïèòà-
ëîâëîæåíèé.

Â Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ îòñóòñòâóåò ÷åòêàÿ íîðìàòèâíàÿ áàçà, óñ-
òàíàâëèâàþùàÿ ìåõàíèçì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ ñîþçîâ: íå îïðå-
äåëåíû äîïóñòèìûå âèäû äåÿòåëüíîñòè ñîþçà, íå çàêðåïëåíû åãî ïðàâà
è îáÿçàííîñòè â îòíîøåíèè ÷ëåíîâ îðãàíèçàöèè, îòñóòñòâóåò ñõåìà ãîñó-
äàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ ñîþçà. Â ïåðñïåêòèâå êðåäèòíûå
ñîþçû ñòàíóò äîñòàòî÷íî ïîïóëÿðíîé ôîðìîé êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâà-
íèÿ, è áóäóò âûñòóïàòü ïîëíîïðàâíûìè ó÷àñòíèêàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà.
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Èíâåñòèöèîííûå áàíêè.
Èíâåñòèöèîííûé áàíê � ýòî êîìïàíèÿ, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ïîñðåäíèêîì

ìåæäó èíâåñòîðàìè è ýìèòåíòàìè öåííûõ áóìàã. Öåëü äåÿòåëüíîñòè èíâåñ-
òèöèîííîãî  áàíêà � ñâåñòè âîåäèíî êîìïàíèè, èìåþùèå âðåìåííî ñâî-
áîäíûå ñðåäñòâà, è êîìïàíèè, íóæäàþùèåñÿ â èíâåñòèöèÿõ. Îòëè÷èå
èíâåñòèöèîííîãî áàíêà îò êîììåð÷åñêîãî ñîñòîèò â òîì, ÷òî èíâåñòèöèîí-
íûé áàíê íå ïðèíèìàåò äåïîçèòû.

Êëèåíòàìè èíâåñòèöèîííîãî áàíêà âûñòóïàþò ïðåèìóùåñòâåííî êðóï-
íûå ýìèòåíòû, ïðè÷åì áàíê ïðåäúÿâëÿåò ðÿä òðåáîâàíèé ê êîìïàíèÿì, æå-
ëàþùèì ïðèâëå÷ü ñðåäñòâà. Òàê, íàïðèìåð, îáúåì ýìèññèè êîìïàíèè äîëæåí
áûòü ïîðÿäêà íåñêîëüêèõ ìèëëèîíîâ äîëëàðîâ, êðîìå òîãî áàíê îöåíèâàåò
ïåðñïåêòèâíîñòü ñôåðû äåÿòåëüíîñòè äàííîé êîìïàíèè. Èíâåñòîð, æåëàþ-
ùèé ñòàòü êëèåíòîì áàíêà, äîëæåí îáëàäàòü äîâîëüíî êðóïíîé ñóììîé ñâî-
áîäíûõ ñðåäñòâ � íåñêîëüêî ñîòåí òûñÿ÷ äîëëàðîâ. Òàêèì îáðàçîì,
èíâåñòèöèîííûé áàíê êàê ôîðìà êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ðàññ÷è-
òàí íà êðóïíûõ èíâåñòîðîâ, ÷àùå âñåãî èìè âûñòóïàþò äðóãèå êîëëåêòèâ-
íûå èíâåñòîðû, òàêèå êàê èíâåñòèöèîííûå èëè ïàåâûå ôîíäû.

Èíâåñòèöèîííûé áàíê ïðåäëàãàåò ñâîèì êëèåíòàì öåëûé êîìïëåêñ óñ-
ëóã, ñâÿçàííûõ ñ èíâåñòèöèÿìè. Ñðåäè íèõ ìîæíî âûäåëèòü òàêèå, êàê ïðè-
âëå÷åíèå ñðåäñòâ íà ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà, ïðîâåäåíèå ñäåëîê ïî
ðåîðãàíèçàöèè êîìïàíèé (ñëèÿíèå, ïîãëîùåíèå è äð.), áðîêåðñêàÿ äåÿòåëü-
íîñòü, îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ óñëóã êëèåíòàì-èíâåñòîðàì, óïðàâëåíèå
èíâåñòèöèîííûì ïîðòôåëåì êëèåíòà.

Â Ðîññèè ñèñòåìà èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ åùå íå ðàçðàáîòàíà, îäíàêî
êðóïíûå êîììåð÷åñêèå áàíêè è áðîêåðñêèå êîìïàíèè óæå ïûòàþòñÿ âûäå-
ëèòü èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü â îáîñîáëåííîå íàïðàâëåíèå. Ïîòåíöè-
àë äåÿòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ â êà÷åñòâå êîëëåêòèâíûõ èíâåñòîðîâ
îöåíèâàåòñÿ âûñîêî, îäíàêî ñîçäàíèå è ðàçâèòèå ïîäîáíûõ èíñòèòóòîâ â Ðîñ-
ñèè ñëåäóåò îòíåñòè íà ïåðñïåêòèâó.
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ПРИЛОЖЕНИЕ

ЮРИДИЧЕСКАЯ ЗАЩИТА ПРАВ АКЦИОНЕРОВ
И ВКЛАДЧИКОВ (ОСНОВНЫЕ ПОНЯТИЯ)

Права инвесторов
Ïîíÿòèå �èíâåñòîð� óïîòðåáëÿåòñÿ â Çàêîíå îá èíâåñòèöèîííîé äåÿ-

òåëüíîñòè (Çàêîí �Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ�, 26 èþíÿ
1991 ã.). Èíâåñòîð îïðåäåëÿåòñÿ òàì êàê ñóáúåêò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè, îñóùåñòâëÿþùèé âëîæåíèå ñîáñòâåííûõ, çàåìíûõ èëè ïðèâëå÷åí-
íûõ ñðåäñòâ â ôîðìå èíâåñòèöèé è îáåñïå÷èâàþùèé èõ öåëåâîå
èñïîëüçîâàíèå. Â Çàêîíå �Îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ� îòñóòñòâóåò îï-
ðåäåëåíèå èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà è ëèøü ïåðå÷èñëÿþòñÿ îòäåëüíûå åãî
âèäû. Çàêîí î ðûíêå öåííûõ áóìàã ïîíÿòèå �èíâåñòîð� íå èñïîëüçóåò.
Â ñò. 1 ýòîãî çàêîíà äàåòñÿ îïðåäåëåíèå âëàäåëüöà öåííîé áóìàãè êàê ëèöà,
êîòîðîìó öåííûå áóìàãè ïðèíàäëåæàò íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè èëè èíîì
âåùíîì ïðàâå. Ïîíÿòèå âëàäåëüöà øèðå ïîíÿòèÿ èíâåñòîðà, ïîñêîëüêó íå
êàæäûé âëàäåëåö ÿâëÿåòñÿ èíâåñòîðîì, ò. å. ëèöîì, îñóùåñòâëÿþùèì (èëè
îñóùåñòâèâøèì) âëîæåíèå ñðåäñòâ â öåííûå áóìàãè. Èíâåñòîð, êàê ïðàâè-
ëî, ÿâëÿåòñÿ è âëàäåëüöåì öåííûõ áóìàã.

Ïðàâà èíâåñòîðîâ çàêðåïëåíû â äåéñòâóþùåì çàêîíîäàòåëüñòâå, â òîì
÷èñëå è â çàêîíîäàòåëüñòâå î ðûíêå öåííûõ áóìàã. Ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü
ðàâåíñòâî ïðàâ èíâåñòîðîâ, î ÷åì ïðÿìî ãîâîðèòñÿ â ñò. 5 Çàêîíà îá èíâåñ-
òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îäíàêî çàêîíîäàòåëü ìîæåò ïðåäóñìîòðåòü è ïðå-
èìóùåñòâà äëÿ íåêîòîðûõ êàòåãîðèé èíâåñòîðîâ.

Ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ è íåèìóùåñòâåííûõ ïðàâ èíâåñòîðà (âëà-
äåëüöà öåííîé áóìàãè) çàêðåïëÿåòñÿ ñàìîé öåííîé áóìàãîé. Çàêîí î ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã óñòàíàâëèâàåò, ÷òî ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà çàêðåïëÿåò
ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ è íåèìóùåñòâåííûõ ïðàâ, ïîäëåæàùèõ óäîñòî-
âåðåíèþ, óñòóïêå è áåçóñëîâíîìó îñóùåñòâëåíèþ ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåí-
íîé çàêîíîì ôîðìû è ïîðÿäêà. Ñò. 142 ÃÊ îïðåäåëÿåò, ÷òî öåííîé áóìàãîé
ÿâëÿåòñÿ äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé (ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííîé ôîðìû
è îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ) èìóùåñòâåííûå ïðàâà. Ôîðìà óäîñòîâåðåíèÿ è ôèê-
ñàöèè ïðàâ ÷åòêî îïðåäåëåíà, â ÷àñòíîñòè, ïðèìåíèòåëüíî ê ýìèññèîííûì öåí-
íûì áóìàãàì. Òàê, ïðè äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã
ñåðòèôèêàò è ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã âûñòóïàþò äîêóìåíòàìè, óäîñ-
òîâåðÿþùèìè ïðàâà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé. Ïðè áåçäîêóìåíòàðíîé
ôîðìå ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ðåøåíèå î âûïóñêå öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ
äîêóìåíòîì, óäîñòîâåðÿþùèì ïðàâà, çàêðåïëåííûå öåííîé áóìàãîé. Îñîáî âû-
äåëÿåòñÿ â Çàêîíå ôîðìà óäîñòîâåðåíèÿ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ýìèññèîííûå
öåííûå áóìàãè. Ïðàâà âëàäåëüöåâ íà ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè äîêóìåíòàð-



15.6. –—À‘”ƒ›‚À› 557

íîé ôîðìû âûïóñêà óäîñòîâåðÿþòñÿ ñåðòèôèêàòàìè (åñëè ñåðòèôèêàòû íàõî-
äÿòñÿ ó âëàäåëüöåâ), ëèáî ñåðòèôèêàòàìè è çàïèñÿìè ïî ñ÷åòàì äåïî â äåïîçè-
òàðèÿõ (åñëè ñåðòèôèêàòû ïåðåäàíû íà õðàíåíèå â äåïîçèòàðèè). Ïðàâà
âëàäåëüöåâ íà ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìû âûïóñêà
óäîñòîâåðÿþòñÿ, íàïðèìåð, â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà � çàïèñÿìè íà ëèöåâûõ
ñ÷åòàõ ó äåðæàòåëÿ ðååñòðà èëè â ñëó÷àå ó÷åòà ïðàâ íà öåííûå áóìàãè â äåïîçè-
òàðèè � çàïèñÿìè ïî ñ÷åòàì äåïî â äåïîçèòàðèÿõ.

Ïðàâà, ïðèíàäëåæàùèå èíâåñòîðó, ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà äâå
áîëüøèå ãðóïïû: îñíîâíûå ïðàâà êàê íàèáîëåå âàæíûå è ñóùåñòâåííûå äëÿ
èíâåñòîðà-âëàäåëüöà ñîîòâåòñòâóþùåé öåííîé áóìàãè è ñïåöèàëüíûå ïðà-
âà èëè îñîáûå ïðàâà, êîòîðûå èìååò èíâåñòîð ïðè âçàèìîäåéñòâèè ñ ïðî-
ôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè (êîãäà îíè íå âûñòóïàþò â êà÷åñòâå
èíâåñòîðîâ) è äðóãèìè ñóáúåêòàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ê ÷èñëó îñíîâíûõ ïðàâ ìîæíî îòíåñòè, íàïðèìåð, ïðàâî íà ïîëó÷åíèå
äîõîäà, ïðàâî àêöèîíåðîâ íà óïðàâëåíèå, ïðàâî íà èíôîðìàöèþ è íåêîòî-
ðûå äðóãèå.

Íåîáõîäèìî òàêæå èìåòü ââèäó, ÷òî öåííûå áóìàãè, ÿâëÿÿñü îáúåêòàìè
ãðàæäàíñêîãî ïðàâà, îòíîñÿòñÿ ê âåùàì è ó èíâåñòîðà èìååòñÿ âåùíîå ïðà-
âî íà öåííûå áóìàãè. Åñëè âçÿòü â êà÷åñòâå ïðèìåðà ïðàâà èíâåñòîðà, îñíî-
âàííûå íà òàêîé öåííîé áóìàãå êàê àêöèÿ, òî ìîæíî ïðîñëåäèòü çàêðåïëåíèå
íåêîòîðûõ èç ãëàâíûõ ïðàâ â äåéñòâóþùåì Çàêîíå îá àêöèîíåðíûõ îáùå-
ñòâàõ. Òàê, ïðàâî àêöèîíåðà íà èíôîðìàöèþ ïðåäïîëàãàåò îáÿçàííîñòü ñî-
îáùàòü àêöèîíåðàì î ïðîâåäåíèè îáùåãî ñîáðàíèÿ ïóòåì íàïðàâëåíèÿ èì
ïèñüìåííîãî óâåäîìëåíèÿ èëè îïóáëèêîâàíèÿ â ïå÷àòè ñîîòâåòñòâóþùåé
èíôîðìàöèè (ñò. 52 Çàêîíà îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ).

Êàê è ëþáûå ïðàâà, ïðàâà èíâåñòîðîâ íå áåçãðàíè÷íû. Çàêîíîäàòåëü
÷åòêî î÷åð÷èâàåò ãðàíèöû ïðàâ èíâåñòîðîâ, â òîì ÷èñëå è óñëîâíî íàçâàí-
íûõ îñíîâíûìè. Ëþáîé èíâåñòîð, âêëàäûâàÿ ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà â öåííûå áóìàãè, çàèíòåðåñîâàí ïðåæäå âñåãî â îäíîì � ïîëó÷åíèè
äîõîäà. Ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äîõîäà ïî öåííîé áóìàãå ïðèìåíèòåëüíî ê àê-
öèè � ýòî ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäà. Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî âïðàâå
ïðèíèìàòü ðåøåíèå (îáúÿâëÿòü) î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî ðàçìåùåííûì
àêöèÿì â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå. Îäíàêî â òî æå ñàìîå âðåìÿ çàêîíîäàòåëü
óñòàíàâëèâàåò îãðàíè÷åíèÿ íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, çàïðåùàÿ ïðèíèìàòü
ðåøåíèå îá èõ âûïëàòå äî ïîëíîé îïëàòû âñåãî óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùå-
ñòâà, åñëè íà ìîìåíò âûïëàòû äèâèäåíäîâ îíî îòâå÷àåò ïðèçíàêàì íåñîñ-
òîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà) â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâîâûìè àêòàìè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå), à òàêæå â äðóãèõ ñëó÷àÿõ.

Äîñòàòî÷íî ñëîæíî îòäåëèòü îñíîâíûå ïðàâà èíâåñòîðîâ îò òåõ ïðàâ,
êîòîðûìè îáëàäàþò èíâåñòîðû ïðè âçàèìîäåéñòâèè ñ ïðîôåññèîíàëüíûìè
ó÷àñòíèêàìè è äðóãèìè ñóáúåêòàìè ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ïî ñóùåñòâó òàê
íàçûâàåìûå ñïåöèàëüíûå ïðàâà ñëóæàò íåîáõîäèìûì óñëîâèåì ðåàëèçàöèè
îñíîâíûõ ïðàâ. Àíàëèç äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà î ðûíêå öåííûõ
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áóìàã ïîçâîëÿåò âûäåëèòü ñïåöèàëüíûå ïðàâà, âîçíèêàþùèå ó èíâåñòîðà,
ïðè âçàèìîäåéñòâèè ñ ýìèòåíòîì, ðåãèñòðàòîðîì, ñ íîìèíàëüíûì äåðæàòå-
ëåì, ñ îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè, äåïîçèòàðèåì è íåêîòîðûìè äðóãèìè ó÷àñ-
òíèêàìè ðûíêà.

Ïðàâà èíâåñòîðà ïî îòíîøåíèþ ê ýìèòåíòó öåííûõ áóìàã äîñòàòî÷íî
øèðîêè. Ïðèâåäåì â êà÷åñòâå ïðèìåðà òîëüêî ïðàâî èíâåñòîðà íà âîçâðàò
äåíåæíûõ ñðåäñòâ (äðóãîãî èìóùåñòâà) â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà âûïóñê öåííûõ
áóìàã ïðèçíàí íåäåéñòâèòåëüíûì è îíè ïîäëåæàò èçúÿòèþ èç îáðàùåíèÿ,
ââèäó òîãî ÷òî áûëè âûïóùåíû ñ íàðóøåíèåì óñòàíîâëåííîãî ïîðÿäêà ðå-
ãèñòðàöèè èëè ýìèññèè öåííûõ áóìàã. Èíâåñòîð (âëàäåëåö èëè íîìèíàëü-
íûé äåðæàòåëü) èìåííûõ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, íàïðèìåð, èìååò ïðàâî
îòêàçàòüñÿ îò ïîëó÷åíèÿ ñåðòèôèêàòà.

Ïðàâà èíâåñòîðà âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ ñ ðåãèñòðàòîðîì âûðàæàþòñÿ
â îáÿçàííîñòè ïîñëåäíåãî îòêðûòü êàæäîìó âëàäåëüöó, èçúÿâèâøåìó æåëà-
íèå áûòü çàðåãèñòðèðîâàííûì ó äåðæàòåëÿ ðååñòðà, ëèöåâîé ñ÷åò
â ñèñòåìå âåäåíèÿ ðååñòðà; âíîñèòü â ñèñòåìó âåäåíèÿ ðååñòðà âñå íåîáõî-
äèìûå èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ è äð. Ïî òðåáîâàíèþ çàèíòåðåñîâàííîãî
ëèöà, â òîì ÷èñëå è èíâåñòîðà, ðåãèñòðàòîð îáÿçàí ïîäòâåðäèòü åãî ïðàâà íà
öåííûå áóìàãè ïóòåì âûäà÷è âûïèñêè èç ðååñòðà áåç âçèìàíèÿ çà ýòî ïëàòû
(â ñëó÷àå âíåñåíèÿ â ðååñòð ëþáîãî èçìåíåíèÿ ñîñòîÿíèÿ åãî ëèöåâîãî ñ÷å-
òà) è çà ïëàòó � âî âñåõ îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ. Ïðàâà èíâåñòîðà ïî îòíîøå-
íèþ ê ðåãèñòðàòîðó çàêðåïëåíû â ïîëíîì îáúåìå â Çàêîíå î ðûíêå öåííûõ
áóìàã è âî Âðåìåííîì ïîëîæåíèè î âåäåíèè ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåííûõ
öåííûõ áóìàã.

Äîñòàòî÷íî ïîëíî óðåãóëèðîâàíû ïðàâà èíâåñòîðà ïî îòíîøåíèþ
ê íîìèíàëüíîìó äåðæàòåëþ. Èíâåñòîð, êàê âïðî÷åì è äðóãèå ëèöà, â èíòåðå-
ñàõ êîòîðûõ äåéñòâóåò íîìèíàëüíûé äåðæàòåëü, âïðàâå òðåáîâàòü îò ïîñëå-
äíåãî ñîâåðøàòü âñå íåîáõîäèìûå äåéñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà îáåñïå÷åíèå
ïîëó÷åíèÿ ýòèì ëèöîì âñåõ âûïëàò, êîòîðûå åìó ïðè÷èòàþòñÿ ïî öåííûì áó-
ìàãàì; îñóùåñòâëÿòü ñäåëêè è îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè èñêëþ÷èòåëüíî
ïî ïîðó÷åíèþ è â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì, â èíòåðåñàõ êîòîðîãî îí ÿâëÿåòñÿ
íîìèíàëüíûì äåðæàòåëåì; âíîñèòü ïî òðåáîâàíèþ èíâåñòîðà â ñèñòåìó âåäå-
íèÿ ðååñòðà çàïèñü î ïåðåäà÷å öåííûõ áóìàã íà èìÿ âëàäåëüöà è ò.ä.

Îïðåäåëåííûìè ïðàâàìè îáëàäàåò èíâåñòîð è ïî îòíîøåíèþ ê îðãàíè-
çàòîðàì òîðãîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Òàê, èíâåñòîð èìååò ïðàâî òðåáî-
âàòü, à áèðæà îáÿçàíà îáåñïå÷èòü ãëàñíîñòü è ïóáëè÷íîñòü ïðîâîäèìûõ
òîðãîâ ïóòåì îïîâåùåíèÿ åå ÷ëåíîâ î ìåñòå è âðåìåíè ïðîâåäåíèÿ òîðãîâ,
î ñïèñêå è êîòèðîâêå öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê îáðàùåíèþ íà áèðæå,
è î ðåçóëüòàòàõ òîðãîâûõ ñåññèé.

Äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî çàêðåïëÿåò è èíûå ïðàâà èíâåñòîðîâ.
Ñëåäóåò îäíàêî çàìåòèòü, ÷òî îíè íå ñãðóïïèðîâàíû êàêèì-òî îáðàçîì, íå
çàêðåïëåíû â êàêîì-ëèáî îäíîì íîðìàòèâíîì àêòå, ÷òî  â îïðåäåëåííîé
ìåðå  çàòðóäíÿåò èõ îáåñïå÷åíèå è çàùèòó.



15.6. –—À‘”ƒ›‚À› 559

Íàðÿäó ñ ïðàâàìè èíâåñòîðû èìåþò è îáÿçàííîñòè. Íàïðèìåð, âëàäå-
ëåö ýìèññèîííîé öåííîé áóìàãè îáÿçàí îñóùåñòâèòü ðàñêðûòèå èíôîðìà-
öèè î ñâîåì âëàäåíèè ýìèññèîííûìè öåííûìè áóìàãàìè êàêîãî-ëèáî
ýìèòåíòà â ñëó÷àÿõ, êîãäà âñòóïèë âî âëàäåíèå 20% èëè áîëåå ëþáîãî âèäà
åãî ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã; óâåëè÷èë (èëè ñíèçèë) ñâîþ äîëþ âëàäå-
íèÿ ëþáûì âèäîì ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà äî óðîâíÿ, êðàòíî-
ãî êàæäûì 5% ñâûøå 20% ýòîãî âèäà öåííûõ áóìàã (ñò. 30 Çàêîíà î ðûíêå
öåííûõ áóìàã).

Â îáùåì âèäå îáÿçàííîñòè ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
â òîì ÷èñëå è èíâåñòîðîâ, çàêðåïëåíû â ñò. 6 Çàêîíà îá èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè, â êîòîðîé ïðåäóñìîòðåíà îáÿçàííîñòü ñîáëþäàòü íîðìû è
ñòàíäàðòû, ïîðÿäîê óñòàíîâëåíèÿ êîòîðûõ îïðåäåëÿåòñÿ äåéñòâóþùèì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì, à òàêæå âûïîëíÿòü òðåáîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãà-
íîâ è äîëæíîñòíûõ ëèö, ïðåäúÿâëÿåìûå â ïðåäåëàõ èõ êîìïåòåíöèè.

Ãàðàíòèè ïðàâ èíâåñòîðîâ. Ëþáûå ïðàâà, â òîì ÷èñëå è ïðàâà èí-
âåñòîðà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, äîëæíû áûòü íàäëåæàùèì îáðàçîì îáåñ-
ïå÷åíû, ãàðàíòèðîâàíû, ÷òî ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå çàêðåïëåííîé
â çàêîíîäàòåëüñòâå ñèñòåìû ãàðàíòèé ïðàâ èíâåñòîðà. Óñëîâíî ãàðàíòèè
ïðàâ èíâåñòîðîâ ìîæíî ïîäðàçäåëèòü, òàê æå êàê è ïðàâà èíâåñòîðîâ, íà
îáùèå è ñïåöèàëüíûå.

Ñðåäè îáùèõ ñëåäóåò âûäåëèòü ãàðàíòèè, ñâÿçàííûå ñ ðàçâèòèåì
è ñîâåðøåíñòâîâàíèåì íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû ðåãóëèðîâàíèÿ îòíîøå-
íèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã; ïîâûøåíèåì èíôîðìàöèîííîé ïðîçðà÷íîñòè
è îòêðûòîñòè òàêîãî ðûíêà; îòðåãóëèðîâàííîñòüþ îòíîøåíèé
â ñôåðå ðåêëàìû; îäíîâðåìåííûì ïîâûøåíèåì ðîëè ãîñóäàðñòâà è ñàìîðå-
ãóëèðóåìûõ îðãàíèçàöèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã è óñèëåíèåì èõ êîíòðîëÿ;
ïîâûøåíèåì ýôôåêòèâíîñòè ñóäåáíîé ñèñòåìû ïðè çàùèòå ïðàâ èíâåñòî-
ðîâ; ëèöåíçèðîâàíèåì äåÿòåëüíîñòè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûí-
êà; óñòàíîâëåíèåì îáÿçàòåëüíîñòè â îïðåäåëåííûõ ñëó÷àÿõ ðåãèñòðàöèè
ïðîñïåêòîâ ýìèññèè; ÷åòêîé ðåãèñòðàöèåé è ó÷åòîì ïðàâ íà öåííûå áóìàãè
è íåêîòîðûìè äðóãèìè.

Ãàðàíòèè ïðèçâàíû îáåñïå÷èòü ðåàëèçàöèþ ïðàâ èíâåñòîðîâ. Â êà÷å-
ñòâå ïðåäïîñûëîê, ãàðàíòèðóþùèõ èõ ïðàâà, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ñîçäà-
íèå â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè åäèíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà �
Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
ïðèçâàííîé ïðîâîäèòü åäèíóþ ãîñóäàðñòâåííóþ ïîëèòèêó, îáåñïå÷èâàþùóþ
â òîì ÷èñëå è ïðàâà èíâåñòîðîâ, à òàêæå âîçíèêíîâåíèå ñàìîðåãóëèðóåìûõ
îðãàíèçàöèé ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ñïîñîáñòâóþùèõ óïî-
ðÿäî÷åíèþ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé.

Ðàçâèòèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû êàê îáùåé
ãàðàíòèè ðåàëèçàöèè ïðàâ èíâåñòîðîâ ïðåäïîëàãàåò ïðååìñòâåííîñòü â åå
ðàçâèòèè, ýâîëþöèîííûé õàðàêòåð ýòîãî ïðîöåññà; ïðåèìóùåñòâåííóþ è âñå-
ñòîðîííþþ çàùèòó çàêîííûõ ïðàâ è èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ; ïðåñå÷åíèå íåçà-
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êîííîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå, ïîâûøåíèå îòâåòñòâåííîñòè ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã è ýìèòåíòîâ çà ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿ-
òåëüíîñòè; ââåäåíèå àäìèíèñòðàòèâíîé è óãîëîâíîé îòâåòñòâåííîñòè çà
íàèáîëåå îïàñíûå ïðàâîíàðóøåíèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã è ñîâåðøåíñòâî-
âàíèå ÷àñòíîïðàâîâûõ ñïîñîáîâ çàùèòû ïðàâ è èíòåðåñîâ ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã; ñîçäàíèå ðàçíîîáðàçíûõ ôîðì
êîìïåíñàöèé, ñèñòåì âçàèìíûõ ãàðàíòèé è ñòðàõîâàíèÿ íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã â öåëÿõ ñíèæåíèÿ ðèñêà ïðè îñóùåñòâëåíèè èíâåñòèöèé â òàêèå áóìà-
ãè, ïîâûøåíèÿ äîâåðèÿ èíâåñòîðîâ ê ðûíêó è äðóãèå ïðèíöèïû.

Â êà÷åñòâå îäíîé èç îñíîâíûõ ãàðàíòèé ïðàâ èíâåñòîðîâ âûñòóïàåò
èíôîðìàöèîííàÿ ïðîçðà÷íîñòü è îòêðûòîñòü ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ëþáîé
èíâåñòîð äîëæåí èìåòü âîçìîæíîñòü îïåðàòèâíî è ñ ìèíèìàëüíûìè çàò-
ðàòàìè ïîëó÷èòü äîñòîâåðíóþ èíôîðìàöèþ, ïîçâîëÿþùóþ âîâðåìÿ ïðè-
íÿòü îáîñíîâàííîå èíâåñòèöèîííîå ðåøåíèå. Òàê  íàïðèìåð, Öåíòðàëüíûé
Áàíê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óñòàíîâèë, ÷òî ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç ðàñïðîñòðàíèòåëåé: èíôîðìàöèîííûå àãåíòñòâà, ñðåä-
ñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèè è äðóãèå îðãàíèçàöèè, êîòîðûì íà äîãîâîðíîé
îñíîâå áåñïëàòíî ïåðåäàåòñÿ ñëåäóþùàÿ èíôîðìàöèÿ:
❈ ïðîñïåêòû ýìèññèè öåííûõ áóìàã àêöèîíåðíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

è äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, äåéñòâóþùèõ â ôîðìå îòêðûòûõ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ (â ïîëíîì îáúåìå ïðîñïåêòà ýìèññèè);

❈ ïðîñïåêòû ýìèññèè öåííûõ áóìàã àêöèîíåðíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
è äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, äåéñòâóþùèõ â ôîðìå çàêðûòûõ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ, åñëè óêàçàííûå áàíêè èëè êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè
çà âðåìÿ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè âûïóñêàëè öåííûå áóìàãè èíûå, ÷åì àêöèè
(â ïîëíîì îáúåìå ïðîñïåêòà ýìèññèè);

❈ ïðîñïåêòû ýìèññèè àêöèé àêöèîíåðíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
è äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, äåéñòâóþùèõ â ôîðìå çàêðûòûõ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ (â ïîëíîì îáúåìå ïðîñïåêòà ýìèññèè) è äð.

Â êà÷åñòâå ñåðüåçíîé ãàðàíòèè ïðàâ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü óðåãóëèðîâàíèå îòíîøåíèé â ñôåðå ðåêëàìû.
Çàêîí î ðåêëàìå, à òàêæå Çàêîí î ðûíêå öåííûõ áóìàã óñòàíàâëèâàþò ðÿä
çàïðåòîâ, êîòîðûå íàïðàâëåíû íà çàùèòó ïðàâ èíâåñòîðîâ.

Ñóùåñòâåííîé îáùåé ãàðàíòèåé ïðàâ èíâåñòîðîâ âûñòóïàåò òðåáîâà-
íèå ñîçäàíèÿ óñëîâèé, ñïîñîáñòâóþùèõ ôèíàíñîâîé íàäåæíîñòè ýìèòåí-
òîâ öåííûõ áóìàã. Òàê, â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé íàäåæíîñòè
êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà ñîçäàâàòü ðåçåðâû (ôîíäû), â òîì ÷èñëå
ïîä îáåñöåíåíèå öåííûõ áóìàã, ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ
êîòîðûõ óñòàíàâëèâàåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè (â òîì ÷èñëå è ìèíèìàëüíûå ðàç-
ìåðû ðåçåðâîâ). Ðàçìåðû îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû (ôîíäû) èç ïðèáûëè äî
íàëîãîîáëîæåíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè î íàëîãàõ. Êðå-
äèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îáÿçàíà îñóùåñòâëÿòü êëàññèôèêàöèþ àêòèâîâ, âû-
äåëÿÿ ñîìíèòåëüíûå è áåçíàäåæíûå äîëãè, è ñîçäàâàòü ðåçåðâû (ôîíäû)
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íà ïîêðûòèå âîçìîæíûõ óáûòêîâ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì Áàíêîì Ðîñ-
ñèè. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà ñîáëþäàòü îáÿçàòåëüíûå íîðìàòèâû,
óñòàíàâëèâàåìûå â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì î Öåíòðàëüíîì
Áàíêå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè).

Ñîçäàíèþ óñëîâèé ôèíàíñîâîé íàäåæíîñòè ýìèòåíòîâ ñëóæèò òàêæå
çàïðåùåíèå íà âíåñåíèå â óñòàâíûå êàïèòàëû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ öåí-
íûõ áóìàã è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã, îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè è ïðàâ ïîëüçîâàíèÿ.

Ñîçäàíèþ ôèíàíñîâîé íàäåæíîñòè ýìèòåíòîâ ñëóæàò è óñòàíîâëåííûå
â çàêîíîäàòåëüñòâå òðåáîâàíèÿ, êàñàþùèåñÿ ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà ïîòåíöèàëüíûõ ýìèòåíòîâ, ÷åòêèé ïîðÿäîê åãî óìåíüøåíèÿ,
óâåëè÷åíèÿ è äðóãèå ïîëîæåíèÿ.

Ïðàâà èíâåñòîðîâ ãàðàíòèðóþòñÿ òàêæå ÷åðåç ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñ-
òè êîíòðîëÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã Ðîññèè. Ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü âîç-
ëîæåí ïðåæäå âñåãî íà Ôåäåðàëüíóþ êîìèññèþ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íà Öåíòðàëüíûé Áàíê Ðîññèè. Òàê, Ôåäåðàëüíàÿ
êîìèññèÿ îñóùåñòâëÿåò êîíòðîëü çà ñîáëþäåíèåì ýìèòåíòàìè, ïðîôåññèî-
íàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè î öåííûõ áóìàãàõ, ñòàíäàðòîâ, óòâåðæäåííûõ Ôåäåðàëüíîé
êîìèññèåé. Â öåëÿõ çàùèòû ïðàâ è èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ Öåíòðàëüíîìó Áàí-
êó Ðîññèè ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî ïðîâåðêè îïåðàöèé áàíêîâ, óñòàíîâëåíèÿ
îáúåìîâ è ñðîêîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ áóõãàëòåðñêîé è ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñ-
òè, âûäà÷è îáÿçàòåëüíûõ äëÿ èñïîëíåíèÿ ïðåäïèñàíèé îá óñòðàíåíèè íàðó-
øåíèé çàêîíîäàòåëüñòâà, à òàêæå óñòàíîâëåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ.

Ðàññìàòðèâàåòñÿ ê òîìó æå íåîáõîäèìîñòü ðàçâèòèÿ ñèñòåìû îáùåñòâåí-
íîãî êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé íà ðûíêå öåí-
íûõ áóìàã, êîòîðûé äîëæíû îñóùåñòâëÿòü ñàìîðåãóëèðóåìûå îðãàíèçàöèè.
Âàæíåéøåé ãàðàíòèåé ïðàâ èíâåñòîðîâ ñëóæèò ëèöåíçèðîâàíèå äåÿòåëüíîñ-
òè ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã. Äåéñòâóþùåå çàêî-
íîäàòåëüñòâî çàïðåùàåò ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå áåç
ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè. Ëþáîé èíâåñòîð-ãðàæäàíèí èëè þðèäè÷åñêîå
ëèöî äîëæíû, ïðåæäå ÷åì âñòóïàòü â îòíîøåíèÿ ñ ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñò-
íèêîì ðûíêà, âûÿñíèòü íàëè÷èå ó íåãî ëèöåíçèè. Íè÷òî íå ìîæåò äàòü ñòî-
ïðîöåíòíîé ãàðàíòèè, îäíàêî íàëè÷èå ó ïðîôåññèîíàëüíîãî ó÷àñòíèêà òàêîé
ëèöåíçèè ñ áîëüøîé äîëåé óâåðåííîñòè äàåò îñíîâàíèÿ íàäåÿòüñÿ íà íàäëå-
æàùåå îáåñïå÷åíèå ñâîèõ ïðàâ.

Â êà÷åñòâå ãàðàíòèè ïðàâ èíâåñòîðîâ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü è ñèñòåìó
âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã, ïîä êîòîðûì ïîíèìàåòñÿ ñîâî-
êóïíîñòü äàííûõ, çàôèêñèðîâàííûõ íà áóìàæíîì íîñèòåëå, ëèáî ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ýëåêòðîííîé áàçû äàííûõ, îáåñïå÷èâàþùèõ èäåíòèôèêàöèþ
çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ðååñòðå âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã, íîìèíàëüíûõ äåð-
æàòåëåé è âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã è ó÷åò èõ ïðàâ â îòíîøåíèè öåííûõ
áóìàã, çàðåãèñòðèðîâàííûõ íà èõ èìÿ.
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Ïðåäîñòàâëåíèå ñóäåáíîé çàùèòû èíâåñòîðàì � âàæíûé ñïîñîá îáåñ-
ïå÷åíèÿ ãàðàíòèè èõ ïðàâ è èíòåðåñîâ. Íàïðèìåð, ðåøåíèå îá îòêàçå
â ðåãèñòðàöèè âûïóñêà ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã è ïðîñïåêòà ýìèññèè
ìîæåò áûòü îáæàëîâàíî â ñóäå èëè â àðáèòðàæíîì ñóäå. Çà íàðóøåíèå
çàêîíà è äðóãèõ àêòîâ çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î öåííûõ
áóìàãàõ ëèöà íåñóò îòâåòñòâåííîñòü â ñëó÷àÿõ è ïîðÿäêå, ïðåäóñìîòðåí-
íûõ ãðàæäàíñêèì, àäìèíèñòðàòèâíûì èëè óãîëîâíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì.
Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ìîæåò, íàïðèìåð, ïðèíèìàòü ðàçëè÷íîãî ðîäà ìåðû
â îòíîøåíèè ýìèòåíòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ íåäîáðîñîâåñòíóþ ýìèññèþ
öåííûõ áóìàã (ï. 1 ñò. 51 Çàêîíà î ðûíêå öåííûõ áóìàã). Êðîìå òîãî, ìî-
æåò áûòü îáæàëîâàí â ñóäå îòêàç äåðæàòåëÿ ðååñòðà îò âíåñåíèÿ çàïèñè
â ðååñòð àêöèîíåðîâ (ñò. ñò. 44 è 45 Çàêîíà îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ).

Ïðàâà è èíòåðåñû íåêîòîðûõ ãðóïï èíâåñòîðîâ ìîãóò ãàðàíòèðîâàòü-
ñÿ îñîáî. Ïðàâà èíâåñòîðîâ, êàê âïðî÷åì  è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã, ãàðàíòèðóþòñÿ â öåëîì âñåì ìåõàíèçìîì ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ. Áåññïîðíî, ÷òî ïðàâîâîé ìåõàíèçì åùå íå äî êîíöà îòðå-
ãóëèðîâàí. Ïðàêòèêà, â òîì ÷èñëå è ñóäåáíàÿ, íîâûå íàó÷íûå èññëåäîâà-
íèÿ ïîçâîëÿò â äàëüíåéøåì óñîâåðøåíñòâîâàòü âåñü ìåõàíèçì ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ è ïîâûñèòü óðîâåíü ãàðàíòèðîâàííîñòè ïðàâ èíâåñòîðîâ.

Судебная защита прав инвесторов и вкладчиков
 (примеры и практические рекомендации)

Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ çàêîíà î ñóäåáíîé çàùèòå ïðàâ àêöèîíåðîâ
è âêëàä÷èêîâ îïðåäåëÿþò îáùóþ ñóäåáíóþ ïîäâåäîìñòâåííîñòü ñïîðîâ,
ñâÿçàííûõ ñ äåÿòåëüíîñòüþ ÀÎ. Õîòÿ äàííîå ïðàâèëî çàêðåïëåíî íå âî
âñåõ ïîëîæåíèÿõ çàêîíà, îíî ëîãè÷íî âûòåêàåò èç îáùèõ íîðì ðàçãðà-
íè÷åíèÿ ñóäåáíîé ïîäâåäîìñòâåííîñòè. Ïðè ýòîì, â çàâèñèìîñòè îò ñó-
ùåñòâà âîçíèêøåãî êîíôëèêòà, äåëî áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ ñóäîì èëè
àðáèòðàæíûì ñóäîì.

Â ñóä ìîæíî îáðàòèòüñÿ ïî ïîâîäó îòêàçà îò âíåñåíèÿ â ðååñòð àêöèî-
íåðîâ. Àêöèîíåð âïðàâå îáæàëîâàòü ðåøåíèå, ïðèíÿòîå îáùèì ñîáðàíèåì
ñ íàðóøåíèåì òðåáîâàíèé ôåäåðàëüíîãî çàêîíà èëè èíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ,
óñòàâà îáùåñòâà. Â ñóäå æå îáæàëóþòñÿ ðåøåíèÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ èëè
íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà, ñâÿçàííûå ñ îòêàçîì âêëþ÷èòü â ïîâåñòêó äíÿ îá-
ùåãî ñîáðàíèÿ êàêîãî-ëèáî âîïðîñà èëè ñ îòêàçîì âêëþ÷èòü òîãî èëè èíîãî
êàíäèäàòà â ñîñòàâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ èëè ðåâèçèîííóþ êîìèññèþ.

Âìåñòå ñ òåì çàêîíîì ïðåäóñìîòðåí è èíîé ïîðÿäîê çàùèòû àêöèîíå-
ðàìè ñâîèõ èíòåðåñîâ, áîëåå ïîñëåäîâàòåëüíûé ïî ñâîåìó õàðàêòåðó. Â ÷à-
ñòíîñòè, ÷ëåíû ñîâåòà äèðåêòîðîâ, äèðåêòîð (ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð) èëè
÷ëåíû ïðàâëåíèÿ (äèðåêöèÿ), óïðàâëÿþùàÿ îðãàíèçàöèÿ èëè óïðàâëÿþùèé
íåñóò îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä ÀÎ çà ïðè÷èíåííûå åìó â ðåçóëüòàòå èõ äåé-
ñòâèé (áåçäåéñòâèÿ) óáûòêè, åñëè èíûå îñíîâàíèÿ è ðàçìåð îòâåòñòâåííîñ-
òè íå óñòàíîâëåíû ôåäåðàëüíûì çàêîíîì.
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Ïðè ýòîì ÷ëåíû ñîâåòà äèðåêòîðîâ, êîëëåãèàëüíîãî èñïîëíèòåëüíîãî
îðãàíà íå íåñóò îòâåòñòâåííîñòè, åñëè îíè ãîëîñîâàëè ïðîòèâ ðåøåíèÿ,
êîòîðîå ïîâëåêëî ïðè÷èíåíèå ÀÎ óáûòêîâ, èëè íå ïðèíèìàëè ó÷àñòèÿ
â ãîëîñîâàíèè.

Ïðàâî íà îáðàùåíèå â ñóä ïðåäîñòàâëåíî àêöèîíåðó ëèáî ãðóïïå àêöè-
îíåðîâ, êîòîðûå âëàäåþò â ñîâîêóïíîñòè íå ìåíåå ÷åì 1% ðàçìåùåííûõ
îáûêíîâåííûõ àêöèé. Çäåñü çàêðåïëåíà êîíñòðóêöèÿ êîñâåííîãî èñêà, èíîãäà
åãî íàçûâàþò ïðîèçâîäíûì èñêîì. Ñâîåîáðàçèå êîñâåííîãî èñêà â òîì, ÷òî
èñòöû-àêöèîíåðû çàùèùàþò ñâîè èíòåðåñû, íî äåëàþò ýòî íå ïðÿìî, à êîñ-
âåííî. Ïðåäúÿâëÿåòñÿ èñê î çàùèòå ïðàâ ÀÎ, êîòîðîå ïîíåñëî óáûòêè.
Â êîíå÷íîì ñ÷åòå àêöèîíåðû çàùèùàþò è ñâîè ñîáñòâåííûå èíòåðåñû, ïî-
ñêîëüêó ïîñëå âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ âîçðàñòåò êóðñîâàÿ ñòîèìîñòü àêöèé ÀÎ,
óâåëè÷àòñÿ åãî àêòèâû.

Íà ñåãîäíÿ â ïðàâîâîé ïðàêòèêå ñëîæèëèñü äâå ôîðìû èíâåñòèðîâàíèÿ
ãðàæäàíàìè ñâîèõ êàïèòàëîâ: çàêëþ÷åíèå ðàçëè÷íûõ âèäîâ äîãîâîðîâ, ïî
êîòîðûì äåíüãè ïåðåäàþòñÿ íà õðàíåíèå (äîãîâîðû áàíêîâñêîãî âêëàäà, çàé-
ìà è ò.ä.), è ïîêóïêà àêöèé ñ ïîñëåäóþùèì ïîëó÷åíèåì äèâèäåíäîâ íà íèõ.

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ïðèâåäåì òàêóþ ñèòóàöèþ. Â 1994 ã. Ñáåðáàíê âñå
âðåìÿ ïîâûøàë ñòàâêè ïðîöåíòà, ÷òî ñòèìóëèðîâàëî ãðàæäàí îòêðûâàòü áàí-
êîâñêèå âêëàäû â îæèäàíèè, ÷òî ýòè ñòàâêè è äàëüøå áóäóò ðàñòè. Íî 1 èþëÿ
1994 ã. îíè áûëè ðåçêî ñíèæåíû. È ñðàçó æå â ñóäàõ âîçíèêëî áîëüøîå êîëè-
÷åñòâî äåë. Îäíàêî ñóäû äåéñòâîâàëè ïî ýòèì äåëàì ñîâåðøåííî ïî-ðàçíîìó.

È âîò ïî÷åìó, êîãäà ãðàæäàíèí îáðàùàåòñÿ â ñóä (ãðàæäàíèí ëèáî ïðåä-
ïðèÿòèå), îí îïðåäåëÿåò ïðåäìåò èñêà, ò.å. òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå
ê îòâåò÷èêó. Åñëè òðåáîâàíèÿ ïðåäúÿâëåíû, ñóä èõ ðàññìîòðèò, íî îí íå
âïðàâå èõ ðàñøèðÿòü, ò.å. åñëè âû íå ïðîñèòå âçûñêàòü íåóñòîéêó, åå è íå
âçûùóò. Åñëè âû íå ïðîñèòå âçûñêàòü ìîðàëüíûé óùåðá, åãî íå âçûùóò.

Âû ñàìè äîëæíû îïðåäåëèòü òå ðàìêè, òå ïðåäåëû, â êîòîðûõ õîòèòå
÷òî-òî ïîëó÷èòü îò ñóäà â çàùèòó ñâîèõ ïðàâ. È ãðàæäàíå î÷åíü áûñòðî äî-
ãàäàëèñü ïðèìåíÿòü â äàííûõ ñèòóàöèÿõ çàêîí î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòå-
ëåé, õîòÿ âëîæåíèå äåíåã � ýòî ôèíàíñîâàÿ óñëóãà, à íå ïîêóïêà òîâàðîâ.
Îíè ñòàëè ïèñàòü èñêîâûå çàÿâëåíèÿ, ññûëàÿñü íà çàêîí î çàùèòå ïðàâ ïî-
òðåáèòåëåé. Òàêèì ñïîñîáîì ãðàæäàíå, íå áóäó÷è þðèñòàìè, ñàìè ïîäòîëê-
íóëè ñóäû ðàññìàòðèâàòü äåëà î çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ ïóòåì ïðèìåíåíèÿ
çàêîíà î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé.

Â ïðèíöèïå, ñïîð øåë òîëüêî îá îäíîì � î âîçìåùåíèè äåíåã, êîòî-
ðûå âëîæåíû, ïëþñ ïðîöåíòû, êîòîðûå äîëæíû áûëè áûòü ïîëó÷åíû. Íî
ãðàæäàíå, îïðåäåëÿÿ ïî-ðàçíîìó ýòè ïðåäìåòû èñêà, ïîëó÷àëè ñîâåðøåííî
ðàçíûå ñóììû âîçìåùåíèÿ.

Ñåé÷àñ óæå ââåäåí Ãðàæäàíñêèé Êîäåêñ, ïðèíÿò íîâûé çàêîí î çàùèòå
ïðàâ ïîòðåáèòåëåé è ïðîáëåìà çàùèòû ïðàâ èíâåñòîðîâ òàê èëè èíà÷å ðå-
øàåòñÿ. Îäíàêî ñèòóàöèÿ åùå äàëåêà îò èäåàëüíîé.
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Îòìåòèì, ÷òî ãðàæäàíå èìåþò ïðàâî çàùèùàòü ñâîè èíòåðåñû êàê ñà-
ìîñòîÿòåëüíî, òàê è ÷åðåç ïðåäñòàâèòåëÿ, ïðè÷åì ïðåäñòàâèòåëåì â ãðàæ-
äàíñêèõ äåëàõ, â îòëè÷èå îò óãîëîâíûõ, ìîãóò áûòü íå òîëüêî àäâîêàòû, íî
è ñîòðóäíèêè þðèäè÷åñêèõ ôèðì, ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû èëè ïðîêóðîð,
êîòîðûå âîçáóæäàþò ãðàæäàíñêèå äåëà â ñóäå â èíòåðåñàõ èíâåñòîðîâ. Íàäî
ñêàçàòü, ÷òî, îáðàùàÿñü â ñóä  çà çàùèòîé ñâîèõ ïðàâ, ãðàæäàíèí äîëæåí
ðåøèòü äëÿ ñåáÿ òðè î÷åíü âàæíûõ âîïðîñà.

Ïðåæäå âñåãî, íóæíî îïðåäåëèòü, êàêîâà îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ
ôîðìà êîìïàíèè, ê êîòîðîé ïðåäúÿâëÿåòñÿ èñê. Ñåãîäíÿ ïî ÃÊ ñóùåñòâóåò
íåñêîëüêî ôîðì àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ: îáùåñòâà îòêðûòîãî è çàêðûòîãî
òèïà, îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, êîììåð÷åñêèå áàíêè, ÷à-
ñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ. Êàæäàÿ ôîðìà íàäåëÿåòñÿ îïðåäåëåííûìè ïðàâàìè
è ìîæåò îêàçàòüñÿ, ÷òî ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà ñ ãðàæäàíàìè ÀÎ èñïîëü-
çóåò ïðàâà, êîòîðûå íå ïðåäîñòàâëåíû åìó çàêîíîì.

Êàê óçíàòü ê êàêîé îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå ïðèíàäëåæèò êîì-
ïàíèÿ? Åñëè äåëî âîçáóæäàåò ãðàæäàíèí, à íå àäâîêàò, ó íåãî òàêîå ïðàâî
âîçíèêàåò íà î÷åíü êîðîòêèé ñðîê � ñ ìîìåíòà âîçáóæäåíèÿ äî íà÷àëà ñëó-
øàíèÿ äåëà. Â ìàòåðèàëàõ äåëà âñåãäà ôèãóðèðóåò óñòàâ è ó÷ðåäèòåëüíûå
äîêóìåíòû ÀÎ, òàì æå óêàçàíà îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà ÀÎ, åãî
ïðàâà è òàê äàëåå. Âîïðîñ, íàñêîëüêî äàííîå ÀÎ âïèñàëîñü â òó èëè èíóþ
ñòðóêòóðó, ïîìîãàåò ðåøèòü ãëàâà 4 ÃÊ.

Âòîðîé î÷åíü ñåðüåçíûé ìîìåíò � óñòàíîâèòü õàðàêòåð ïðàâîîòíî-
øåíèé. ×òî òàêîå õàðàêòåð ïðàâîîòíîøåíèé? Íàïðèìåð, ÀÎ �Ðóññêàÿ íå-
äâèæèìîñòü� ïîñòóïèëî î÷åíü õèòðî. Â ïî÷òîâûå ÿùèêè æèòåëåé îíè
îïóñòèëè ïðîñïåêò-ðåêëàìó ñâîèõ óñëóã, ãäå ìèíèìàëüíûì âçíîñîì óêà-
çûâàëîñü 100 òûñ. ðóá. (íåäåíîìèíèðîâàííûõ). Ïðåäëàãàëîñü âëîæèòü äåíü-
ãè âñåãî íà ìåñÿö ïîä î÷åíü õîðîøèå ïðîöåíòû. Ãðàæäàíå íà÷àëè
âêëàäûâàòü ñâîè ñðåäñòâà, íî ïîçæå îêàçàëîñü, ÷òî äåíüãè íå îòäàþò,
è îíè ñòàëè îáðàùàòüñÿ â ñóäû èëè ê àäâîêàòàì. Âûÿñíèëîñü, ÷òî äåíüãè
îòäàâàëèñü âîâñå íå âçàéìû, à ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé èìóùåñòâåííûé âêëàä
â óñòàâíîé ôîíä �Ðóññêîé íåäâèæèìîñòè�.

Òàê êàê ãðàæäàíå íå î÷åíü ðàçáèðàþòñÿ â ïðàâîâûõ ôîðìàõ, îíè çàêëþ÷à-
ëè äîãîâîð çàéìà, à ÷åðåç îïðåäåëåííîå âðåìÿ øëè ïîëó÷àòü âëîæåííûå äåíü-
ãè ïëþñ ïðîöåíòû. Íî ÀÎ, èñïîëüçóÿ ïðàâîâóþ áåçãðàìîòíîñòü, çàêëþ÷àëî òàêèå
äîãîâîðû, êîòîðûå áîëüøå åãî óñòðàèâàëè. Ïîýòîìó íàäî òî÷íî óñòàíîâèòü,
êàêîé çàêëþ÷åí äîãîâîð, à äåëî ñóäà � ïðèçíàòü åãî íåäåéñòâèòåëüíûì èëè
ïîäòâåðäèòü åãî äåéñòâèòåëüíîñòü. Ïîòîìó ÷òî, åñëè ãðàæäàíèí êëàäåò äåíüãè
â áàíê, ýòî äîãîâîð áàíêîâñêîãî âêëàäà, â íåì âñå çàôèêñèðîâàíî â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîì. Íî, åñëè çàêëþ÷åí �ëèïîâûé� äîãîâîð, òî íóæíî âûÿñíèòü,
÷òî æå âñå-òàêè èìåëè â âèäó ñòîðîíû, çàêëþ÷àÿ åãî.

Òðåòèé ìîìåíò � íåîáõîäèìî óñòàíîâèòü çàêîí, ðåãëàìåíòèðóþùèé
è äàííûé äîãîâîð, è îòâåòñòâåííîñòü ïî íåìó. Íàïðèìåð, ïî òîìó æå
äîãîâîðó çàéìà èñòåö ìîæåò ïîëó÷èòü íå òîëüêî âîçìåùåíèå óáûòêîâ
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è ïðîöåíòîâ, íî åùå è ïðîöåíòû çà òî, ÷òî äðóãàÿ ñòîðîíà âîâðåìÿ íå
èñïîëíèëà äîãîâîð. Â ýòîì ñëó÷àå ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ íà ïðîöåíòû,
è â ðåçóëüòàòå ïîëó÷àåòñÿ ïðèëè÷íàÿ ñóììà.

Îñòàíîâèìñÿ íà íåñêîëüêèõ êàòåãîðèÿõ ñïîðîâ, íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí-
íûõ â íàøèõ ñóäàõ. Ñàìûé ïðîñòîé äîãîâîð � äîãîâîð çàéìà. Ïî äîãîâîðó
çàéìà ãðàæäàíèí, êîòîðîãî íàçûâàþò çàèìîäàâöåì, ïåðåäàåò äåíüãè çàåìùè-
êó � ÀÎ èëè êîììåð÷åñêîìó áàíêó. Ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò ïåðåäà÷à äåíåã.
Äîãîâîðîì îïðåäåëÿåòñÿ ñðîê, ÷åðåç êîòîðûé ãðàæäàíèí îæèäàåò ïîëó÷èòü
îáðàòíî âëîæåííóþ ñóììó ïëþñ îãîâîðåííûå ïðîöåíòû. Èíîãäà îãîâàðèâà-
þòñÿ íå ïðîöåíòû, à òâåðäàÿ ôèêñèðîâàííàÿ ñóììà.

Ëþáîìó ãðàæäàíèíó íóæíî çíàòü, ÷òî òàêèå ñïîðû âñåãäà ïîäâåäîì-
ñòâåííû ñóäó. Ïîäâåäîìñòâåííîñòü � ýòî ðàñïðåäåëåíèå êîìïåòåíöèè ìåæ-
äó ñóäàìè. Åñëè ó÷àñòíèêîì ñïîðà ÿâëÿåòñÿ ôèçè÷åñêîå ëèöî (íå
þðèäè÷åñêîå è íå ãðàæäàíèí-ïðåäïðèíèìàòåëü) åãî äåëî áóäåò ðàññìàòðè-
âàòüñÿ ðàéîííûì ñóäîì.

Ñëåäóþùèé øàã � âûáðàòü ðàéîííûé ñóä. Èñê ê þðèäè÷åñêîìó ëèöó
ïðåäúÿâëÿåòñÿ ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà þðèäè÷åñêî-
ãî ëèöà ëèáî åãî èìóùåñòâà.

Åñëè âû îáðàùàëèñü â ôèëèàë ÀÎ, ìîæíî ïîäàòü èñê ïî ìåñòó íàõîæäå-
íèÿ äàííîãî ôèëèàëà, ëèáî ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ îñíîâíîãî ïðåäïðèÿòèÿ.
Çäåñü ó èñòöà åñòü ïðàâî âûáîðà. Ïî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó âñå ãðàæ-
äàíå, êîòîðûå ïîòåðïåëè óáûòêè ïðè èíâåñòèðîâàíèè â ÀÎ, ïîëíîñòüþ îñâî-
áîæäàþòñÿ îò ãîñóäàðñòâåííîé ïîøëèíû. Ýòî õîðîøàÿ ëüãîòà, êîòîðàÿ ðàíüøå
ïðåäîñòàâëÿëàñü òîëüêî ïî Çàêîíó î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé. Íàïðèìåð,
ïðè öåíå èñêà äî 10 ìëí ãðàæäàíèí äîëæåí ïëàòèòü 5% îò ýòîé ñóììû â êà÷å-
ñòâå ãîñïîøëèíû.

Áûâàþò  ñèòóàöèè, êîãäà äàííîé ëüãîòîé íåâîçìîæíî âîñïîëüçîâàòü-
ñÿ. Íî òîãäà ó ãðàæäàí âñåãäà åñòü ïðàâî îáðàòèòüñÿ â äðóãèå ïðîöåññóàëü-
íûå èíñòèòóòû è äîáèòüñÿ îòñðî÷êè óïëàòû ãîñïîøëèíû, ïðåäñòàâèâ
ñïðàâêó î ìàòåðèàëüíîì ïîëîæåíèè (þðèäè÷åñêîå ëèöî ìîæåò ïðåäñòà-
âèòü ñïðàâêó î òîì, ÷òî íà åãî ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå íåò äåíåã). Â ýòîì ñëó÷àå
ñóä èìååò ïðàâî îòñðî÷èòü âçûñêàíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîøëèíû. Â èíñò-
ðóêöèè ïðåäóñìîòðåí äëèííûé ñïèñîê ëèö, íà êîòîðûõ ðàñïðîñòðàíÿþò-
ñÿ ðàçëè÷íûå ëüãîòû.

Ñàìûé ãëàâíûé ìîìåíò � ýòî îïðåäåëåíèå ïðåäìåòà èñêà. Ïî äîãîâî-
ðó çàéìà ïðåäìåò èñêà (ò.å. òðåáîâàíèå, êîòîðîå îáðàùåíî ê ñóäó) äîëæåí
âêëþ÷àòü òðè ìîìåíòà: 1) ïðîñüáà ê ñóäó î âçûñêàíèè âëîæåííîé ñóììû
ñ ïðè÷èòàþùèìèñÿ íà íåå ïðîöåíòàìè; 2) ïðîñüáà î âçûñêàíèè ïðîöåíòîâ
çà íåèñïîëíåíèå äåíåæíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Çà íåèñïîëíåíèå äåíåæíîãî îáÿ-
çàòåëüñòâà ïî ñòàòüå 395 ÃÊ ìîæíî âçûñêèâàòü ñîîòâåòñòâóþùèé ïðîöåíò;
3) òðåáîâàíèå, êîòîðîå â ïðèíöèïå íåîáÿçàòåëüíî óêàçûâàòü èñòöó (åãî äîë-
æåí âçÿòü íà ñåáÿ ñóä), ýòî � ïðîñüáà îá èíäåêñàöèè äåíåæíûõ ñóìì. Ïî-
ñêîëüêó ñåé÷àñ ñóäû î÷åíü çàãðóæåíû, äåëà íàõîäÿòñÿ â ïðîèçâîäñòâå áîëåå
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ïîëóãîäà, åñòåñòâåííî, èç-çà èíôëÿöèè íåîáõîäèìî ïðîèçâåñòè èíäåêñàöèþ
âçûñêèâàåìûõ ñóìì.

Â ïîäòâåðæäåíèå íóæíî îáÿçàòåëüíî ïðåäñòàâëÿòü äîãîâîð çàéìà
(ñàì äîãîâîð ëèáî åãî êîïèþ), îí ïðèëàãàåòñÿ ê èñêîâîìó çàÿâëåíèþ äëÿ
òîãî, ÷òîáû äåëî áûëî ðàññìîòðåíî. Âñå äîãîâîðû çàéìà ñ ó÷àñòèåì þðè-
äè÷åñêèõ ëèö, äîëæíû áûòü çàêëþ÷åíû â ïðîñòîé ïèñüìåííîé ôîðìå.
Ïðîñòàÿ ïèñüìåííàÿ ôîðìà îçíà÷àåò, ÷òî îáå ñòîðîíû ïîäïèñûâàþòñÿ,
è ñòàâèòñÿ ïå÷àòü.

Áîëüøèíñòâî äåë ïî äîãîâîðàì çàéìà íå ïðåäñòàâëÿþò íèêàêîé ñëîæ-
íîñòè, ïîòîìó ÷òî îáå ñòîðîíû íå îñïàðèâàþò ñóòü äîãîâîðà. Ðå÷ü èäåò,
ãëàâíûì îáðàçîì, î òîì, ÷òîáû íà îñíîâàíèè ðåøåíèÿ ñóäà âçûñêàòü ñ ÀÎ
äåíüãè, êîòîðûå äîëæíû áûëè áûòü âîçìåùåíû èñòöó.

Çäåñü  äåéñòâóåò îáùåå ïðàâèëî: êàæäàÿ ñòîðîíà äîêàçûâàåò òî, íà ÷òî
ññûëàåòñÿ. Åäèíñòâåííîå èñêëþ÷åíèå, êîãäà èìåííî îòâåò÷èê, ò.å. ÀÎ, äîë-
æåí äîêàçàòü, ÷òî â ñèëó íåïðåäâèäåííûõ, ÷ðåçâû÷àéíûõ îáñòîÿòåëüñòâ (òî,
÷òî ìû íàçûâàåì �íåïðåîäîëèìîé ñèëîé�) íåâîçìîæíî áûëî èñïîëíåíèå
äîãîâîðà. Åñëè îòâåò÷èê ññûëàåòñÿ íà �íåïðåîäîëèìóþ ñèëó�, òî îí ñàì ýòî
è äîëæåí äîêàçàòü.

Êîãäà äåë î âîçìåùåíèè óùåðáà âêëàä÷èêàì ñêîïèëîñü áîëåå òûñÿ÷è
(íàïðèìåð, ê àññîöèàöèè �Äåëîâîé ìèð�, ñ êîòîðîé ãðàæäàíå çàêëþ÷àëè
îáûêíîâåííûé äîãîâîð çàéìà), â ñóäàõ ñòàëà ñêëàäûâàòüñÿ èíòåðåñíàÿ ïðàê-
òèêà. Ñíà÷àëà ñóäüè ðåøèëè îáúåäèíèòü ýòè äåëà è ðàññìàòðèâàòü èõ âìåñ-
òå ïî òèïó àìåðèêàíñêîãî ãðóïïîâîãî èñêà, íî âñêîðå îòêàçàëèñü îò òàêîãî
ïîäõîäà ïî î÷åíü ïðîñòîé ïðè÷èíå: ñëèøêîì ñëîæíî áûëî ïðîâîäèòü äå-
íåæíûå ðàñ÷åòû.

Ãðóïïîâîé èñê, ñóùåñòâóþùèé â Àìåðèêå ïðàêòè÷åñêè ñ XIX â., îòðàáî-
òàí è ñîñòîèò â ñëåäóþùåì. Ó êàæäîãî ñóäüè ñóùåñòâóåò ïî îäíîìó è áîëåå
ïîìîùíèêîâ, êîòîðûå äåëàþò âñå ðàñ÷åòû, ñîñòàâëÿþò ïðîåêò ñóäåáíîãî ðå-
øåíèÿ è ïîäãîòàâëèâàþò äåëî ê ñóäåáíîìó ñëóøàíèþ, à ñóäüÿ çàíèìàåòñÿ
òîëüêî ñëóøàíèåì äåëà è ðàçðåøàåò ñïîð ïî ñóùåñòâó. Ó íàøèõ ðàéîííûõ
ñóäåé òàêèõ ïîìîùíèêîâ íåò, è ïîýòîìó îíè âåðíóëèñü ê ñòàðîìó ñïîñîáó
ðàññìîòðåíèÿ äåë, ò.å. èñêè ðàññìàòðèâàþòñÿ ðàçäåëüíî.

Ñëåäóþùèé ïðèìåð ïî âîçìîæíîìó êîíôëèêòó ñ ÀÎ � òîæå çàåì, íî
çäåñü óæå ÀÎ ïðîÿâëÿåò �èíèöèàòèâó�, ò.å. ãðàæäàíèí çàêëþ÷àåò îáû÷íûé
äîãîâîð çàéìà, ïðîõîäèò, ñêàæåì, òðè ìåñÿöà, îí ïðèõîäèò â áàíê èëè â ÀÎ
äëÿ ïîëó÷åíèÿ äåíåã, åìó ãîâîðÿò, ÷òî äåíåã ñåé÷àñ íåò è âìåñòî íèõ âûäà-
þò ïðèõîäíûé îðäåð, çàáèðàÿ äîãîâîð çàéìà. Ñ ýòèì ïðèõîäíûì îðäåðîì
ãðàæäàíèí õîäèò ìåñÿö, âòîðîé, òðåòèé, à äåíåã âñå íåò. È âñòàåò âîïðîñ,
÷òî äåëàòü?

Åùå îäèí ïðèìåð: ãðàæäàíêà çàêëþ÷èëà òðè äîãîâîðà ñ àññîöèàöèåé
�Äåëîâîé ìèð�, êîòîðûå êîí÷àëèñü â ðàçíîå âðåìÿ. Êîãäà îíà ïåðâûé ðàç
ïðèøëà â àññîöèàöèþ, åé ïðîñòî ñäåëàëè îòìåòêó íà äîãîâîðå î ôàêòå
îáðàùåíèÿ. Çàòåì äâà ïåðâûõ äîãîâîðà çàéìà ó íåå èçúÿëè è âûäàëè âçà-
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ìåí ïðèõîäíûå îðäåðà, êîòîðûå ñ þðèäè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ äîêàçûâàþò
ëèøü òî, ÷òî äîãîâîð çàéìà âîâðåìÿ íå áûë èñïîëíåí. À âîò âìåñòî òðå-
òüåãî äîãîâîðà, êîòîðûé ó íåå òîæå èçúÿëè, åé âûäàëè äîêóìåíò, êîòîðûé
ïðàêòè÷åñêè ñâèäåòåëüñòâîâàë î ïîêóïêå àêöèé äàííîé àññîöèàöèè. Ãðàæ-
äàíêà è çíàòü íå çíàëà, ÷òî ïðèîáðåëà àêöèè àññîöèàöèè �Äåëîâîé ìèð�,
êîòîðûå åé ïîïðîñòó áûëè íå íóæíû. Êîãäà âîçíèê ñïîð â ñóäå, òî ðå÷ü
ïîøëà èìåííî î ñîäåðæàíèè äàííûõ äîãîâîðîâ. Â ïåðâûõ äâóõ ñëó÷àÿõ,
êîãäà îíà ïîëó÷èëà ïðèõîäíûå îðäåðà, ñóä çàïðîñèë ó ÀÎ òå äîãîâîðû
çàéìà, êîòîðûå ñóùåñòâîâàëè äî âûäà÷è îðäåðîâ.

Åñëè íà îðäåðå åñòü îòìåòêà, ÷òî îí âûäàí íà îñíîâàíèè äîãîâîðà çàé-
ìà, òî íå íàäî ïîäòâåðæäàòü, ÷òî â åãî îñíîâå áûë äîãîâîð. Åñëè òàêîé îò-
ìåòêè íåò, òî íåîáõîäèìî äîêàçûâàòü, ÷òî áûë äîãîâîð çàéìà, à ýòî íå âñåãäà
ïðîñòî ñäåëàòü, ïîòîìó ÷òî èíîãäà ÀÎ îòêàçûâàþòñÿ ïðåäîñòàâèòü äîãî-
âîð, íà îñíîâå êîòîðîãî áûëî âûäàí îðäåð.

Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå, êîãäà âìåñòî äîãîâîðà çàéìà áûëè ïðîäàíû àê-
öèè, ðå÷ü øëà î òàê íàçûâàåìîé íè÷òîæíîé ñäåëêå. Íî íè÷òîæíîñòü ñäåëêè
î÷åíü ñëîæíî äîêàçàòü. Åñëè ñóä ïðèõîäèò ê âûâîäó, ÷òî èìåëà ìåñòî íè÷-
òîæíàÿ ñäåëêà, îí ïðèçíàåò äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè àêöèé íåäåéñòâèòåëü-
íûì, ãðàæäàíèí èìååò ïðàâî íà âîçìåùåíèå âëîæåííîé ñóììû
ñ íà÷èñëåíèåì âñåõ ïðîöåíòîâ, êîòîðûå áûëè áû èñ÷èñëåíû, åñëè áû çàê-
ëþ÷àëñÿ äîãîâîð çàéìà.

Ñëåäóåò îòäåëüíî îòìåòèòü ïîëîæåíèå î  âçûñêàíèè ìîðàëüíîãî óùåð-
áà. Ãðàæäàíå î÷åíü àêòèâíî âêëþ÷àþò â èñêè ýòî òðåáîâàíèå. Â  ñò. 151 ÃÊ
ïåðå÷èñëåíû âñå ñëó÷àè, êîãäà ãðàæäàíèí èìååò ïðàâî íà âîçìåùåíèå ìî-
ðàëüíîãî óùåðáà. Â îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ ðå÷ü èäåò î âîçìåùåíèè èìåííî íå-
ìàòåðèàëüíîãî âðåäà è ïîýòîìó ïðè ññûëêå â èñêîâîì çàÿâëåíèè î òîì, ÷òî
ïðè÷èíåí ìîðàëüíûé âðåä íåèñïîëíåíèåì äîãîâîðà, ýòî íå ÿâëÿåòñÿ îñíîâà-
íèåì äëÿ âçûñêàíèÿ ñóìì ïî êîìïåíñàöèè ìîðàëüíîãî âðåäà.

Ñëåäóþùèé âèä äîãîâîðà, êîòîðûé ÷àñòî âûçûâàåò ñïîðû, ýòî � äîãî-
âîð àêöèîíåðà èëè äîãîâîð àêöèîíåðà-ñîâëàäåëüöà, ÷òî â ïðèíöèïå îäíî è òî
æå. Ïî ýòîìó äîãîâîðó â îïðåäåëåííûé ñðîê ãðàæäàíèí äîëæåí ïîëó÷èòü ñî-
îòâåòñòâóþùèå ñðåäñòâà, è åñëè îí èõ íå ïîëó÷àåò, òî äàííîå ÀÎ ïðîäëåâàåò
äîãîâîð íà ìåñÿö, è íàáåãàþò äîïîëíèòåëüíûå ïðîöåíòû. Íî ÷àñòî âîçíèêà-
åò âîïðîñ, íå ôèêòèâíàÿ ëè ýòî ñäåëêà, â ñàìîì ëè äåëå ãðàæäàíèí íàìåðå-
âàëñÿ çàêëþ÷èòü äîãîâîð àêöèîíåðà. È êàê ÷àñòî âûÿñíÿåòñÿ óæå â ñóäå,
ãðàæäàíå î÷åíü ðåäêî íàìåðåâàëèñü áûòü àêöèîíåðàìè. Îíè ïðîñòî õîòåëè
âëîæèòü äåíüãè è ïîëó÷èòü ïðîöåíòû. Ýòè îáñòîÿòåëüñòâà óñòàíàâëèâàþòñÿ,
èñõîäÿ èç òåêñòà äîãîâîðà è åãî îáúÿñíåíèÿ ñòîðîíàìè.

Â ñóäàõ ÷àñòî ðàññìàòðèâàþòñÿ ñïîðû íåèìóùåñòâåííîãî õàðàêòåðà,
êîòîðûå âîçíèêàþò ìåæäó ñîó÷ðåäèòåëÿìè îäíîé è òîé æå êîìïàíèè. ×àñòî
îäèí ñîó÷ðåäèòåëü íå äîïóñêàåòñÿ ê îçíàêîìëåíèþ ñ êàêèìè-ëèáî äîêóìåí-
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òàìè ÀÎ. Íàïðèìåð, áûë ñëó÷àé, êîãäà ñîó÷ðåäèòåëü êîìïàíèè îáðàòèëñÿ ñ
èñêîì ê ñâîåé æå êîìïàíèè â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî îí, êàê ñîó÷ðåäèòåëü, íå ñìîã
îçíàêîìèòüñÿ ñ ðååñòðîì. Ýòî íàðóøåíèå íåìàòåðèàëüíûõ ïðàâ àêöèîíåðà.

Äðóãàÿ ïðîáëåìà, êîòîðàÿ âîçíèêàåò â ñóäåáíîì ðàçáèðàòåëüñòâå, ñâÿ-
çàíà ñ òåì, ÷òî êîãäà äåëî ïîäõîäèò ê èñïîëíåíèþ, îáðàùàòü èñïîëíåíèå
ðåøåíèÿ ÷àñòî óæå íå íà ÷òî: íåò èìóùåñòâà, íåò äåíåã. Åñëè ïðåäïðèÿòèå
÷óâñòâóåò ñâîþ ãèáåëü, îíî î÷åíü áûñòðî äåíüãè ñ ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà ïåðå-
áðàñûâàåò íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò äðóãîé êîìïàíèè, ëèáî ïðîäàåò ñâîå èìóùå-
ñòâî, åñëè îíî èìååòñÿ.

Ïðîòèâ ýòîãî åñòü õîðîøåå ïðîöåññóàëüíîå ñðåäñòâî. Íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî
îíî âñåãäà ñðàáàòûâàåò, íî èñïîëüçîâàòü åãî ìîæíî. Ýòî òàê íàçûâàåìîå îáåñ-
ïå÷åíèå èñêà. Ïîñëå âîçáóæäåíèÿ äåëà ãðàæäàíèí íå ìîæåò îáðàòèòüñÿ â ñóä
ñ õîäàòàéñòâîì î íàëîæåíèè ìåð ïî îáåñïå÷åíèþ èñêà. Îáåñïå÷åíèå èñêà
ïðèìåíèòåëüíî ê äàííîé êàòåãîðèè ñïîðîâ � ýòî íàëîæåíèå àðåñòà íà èìó-
ùåñòâî è äåíåæíûå ñðåäñòâà, ëèáî çàïðåò ñîâåðøàòü îïðåäåëåííûå äåéñòâèÿ.

Â ýòîì ñëó÷àå ãðàæäàíèíó äîëæíû ïîìîãàòü þðèñòû, ïîñêîëüêó èíîãäà
åñòü âîçìîæíîñòü ðàçûñêàòü äåíüãè. Íàäî íàéòè, êàêèå äîãîâîðû, êàêèå ñäåëêè
çàêëþ÷àëà äàííàÿ îðãàíèçàöèÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ, è ïîïðîáîâàòü îñïîðèòü èõ.
Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî èìåëè ìåñòî ôèêòèâíûå äîãîâîðà, ïðîñòî äåíüãè áûëè
ïåðåäàíû ñ îäíîãî ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà íà äðóãîé. Íî ñàìîé òðóäíîé ïðîáëåìîé
ÿâëÿåòñÿ èñïîëíèòåëüíîå ïðîèçâîäñòâî. Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò ñàìè ñóäüè, ïðè-
ìåðíî 80% ðåøåíèé ïî äåëàì ñ ó÷àñòèåì èíâåñòîðîâ îñòàåòñÿ íà áóìàãå, ïîòî-
ìó ÷òî ëèáî èìóùåñòâà, ëèáî äåíåã ó ÀÎ óæå íåò.

Ãðóïïîâûå èñêè òåì è õîðîøè, ÷òî ïî íèì ñîçäàþòñÿ ñïåöèàëüíûå ôîíäû.
Íàïðèìåð, â Àìåðèêå ñóùåñòâóåò ñïåöèàëüíûé ôîíä äëÿ âñåõ ïîñòðàäàâøèõ
îò àñáåñòà. Àñáåñò âðåäåí, îí âëèÿåò íà ëåãêèå è ïðî÷åå, ïîýòîìó ïî âñåì èñêàì
ê êîìïàíèÿì, êîòîðûå ïðè÷èíèëè âðåä çäîðîâüþ, âûïëàòû èäóò èç ýòîãî ôîí-
äà, è ãðàæäàíèí âñåãäà óâåðåí, ÷òî îí ïîëó÷èò äåíüãè.

Èäåÿ ãðóïïîâîãî èñêà î÷åíü õîðîøà äëÿ íàøèõ èíâåñòîðîâ, åñëè áû
áûë ñîçäàí äåíåæíûé ôîíä, èç êîòîðîãî ìîãëè áû ïîëó÷àòü äåíüãè âñå ïî-
ñòðàäàâøèå âêëàä÷èêè.

Ïîìèìî ñóäåáíîé çàùèòû â îáùèõ ñóäàõ, ñóùåñòâóåò ïóòü àðáèòðàæ-
íîãî ðàçáèðàòåëüñòâà. Â ýòîì ñëó÷àå ïðåäïðèÿòèå îáúÿâëÿåòñÿ áàíêðîòîì.
Àðáèòðàæíîå ðàçáèðàòåëüñòâî ïðîâîäèòñÿ ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ äîëæíèêà.
Ãîñïîøëèíà óïëà÷èâàåòñÿ (10 ìèíèìàëüíûõ ìåñÿ÷íûõ ðàçìåðîâ çàðàáîò-
íîé ïëàòû), íî ïðè ïîäà÷å èñêà àäâîêàò äîëæåí ðåøèòü, ÷òî âûãîäíåå: ïî-
äàòü çàÿâëåíèå â àðáèòðàæíûé ñóä îá îáúÿâëåíèè ïðåäïðèÿòèÿ áàíêðîòîì,
èëè èñê â îáû÷íûé ñóä î âîçìåùåíèè óùåðáà.

Â òàáë. 19 ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ, êîòîðàÿ ïîäëåæèò ðàñêðûòèþ ýìè-
òåíòàìè öåííûõ áóìàã, àêöèîíåðàìè, îðãàíèçàòîðàìè òîðãîâëè è ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà.
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Ýìèòåíò
Ñâåäåíèÿ îá ÎÀÎ:
♦ ãîäîâîé îò÷åò;
♦ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ;
♦ ñ÷åò ïðèáûëè è óáûòêîâ;
♦ ïðîñïåêò ýìèññèè ñîãëàñíî ïðàâîâûì àêòàì ÐÔ;
♦ ñîîáùåíèå î ïðîâåäåíèè îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíå-

ðîâ;
♦ ñïèñêè àôôèëèðîâàííûõ ëèö.

Ôåäåðàëüíûé çàêîí �Îá àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâàõ� îò 25 äåêàáðÿ 1995 ã.

ÑÌÈ Åæåãîäíî

Äîïîëíèòåëüíûå ñâåäåíèÿ îá ÎÀÎ:
♦ ñîîòíîøåíèå Ñ×À è óñòàâíîãî êàïèòàëà;
♦ êîëè÷åñòâî àêöèîíåðîâ;
♦ ñâåäåíèÿ î ñïåöðåãèñòðàòîðå (íàèìåíîâàíèå, îðãàíè-

çàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà, ìåñòîíàõîæäåíèå, ïî÷òî-
âûé àäðåñ, íîìåð ëèöåíçèè ÔÊÖÁ);

♦ íàèìåíîâàíèå ïîäðàçäåëåíèÿ ÀÎ è ñâåäåíèÿ, åñëè
ÀÎ ñàìîñòîÿòåëüíî âåäåò ðååñòð.

Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ �Î äîïîëíèòåëüíûõ
ñâåäåíèÿõ, êîòîðûå îòêðûòîå àêöèîíåðíîå
îáùåñòâî îáÿçàíî ïóáëèêîâàòü â ñðåäñòâàõ
ìàññîâîé èíôîðìàöèè� îò 8 ìàÿ 1996 ã.

ÑÌÈ Åæåãîäíî

Ïðîñïåêò ýìèññèè (ñòàíäàðòû ýìèññèè) Ôåäåðàëüíûé çàêîí �Î ðûíêå öåííûõ áóìàã�
îò 22 àïðåëÿ 1996 ã.
Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ �Îá óòâåðæäåíèè
ñòàíäàðòîâ ýìèññèè àêöèé ïðè ó÷ðåæäåíèè
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, äîïîëíèòåëüíûõ àê-
öèé, îáëèãàöèé è èõ ïðîñïåêòîâ ýìèññèè� îò
17 ñåíòÿáðÿ 1996 ã.

Óâåäîìëåíèå î ïî-
ðÿäêå ðàñêðûòèÿ èí-
ôîðìàöèè â ÑÌÈ ñ
òèðàæîì íå ìåíåå
50 000 ýêç.

Ïîñëå ðåãèñòðàöèè
âûïóñêà öåííûõ
áóìàã

Åæåêâàðòàëüíûé îò÷åò Ôåäåðàëüíûé çàêîí �Î ðûíêå öåííûõ áóìàã�
îò 22 àïðåëÿ 1996 ã.

Íàïðàâëÿåòñÿ â
ÔÊÖÁ è ïðåäîñòàâ-
ëÿåòñÿ àêöèîíåðàì
çà ïëàòó, íå ïðåâû-
øàþùóþ íàêëàäíûå
ðàñõîäû ïî èçãîòîâ-
ëåíèþ.

Ïî èòîãàì êâàðòà-
ëà íå ïîçäíåå 30
êàëåíäàðíûõ äíåé
ïîñëå îêîí÷àíèÿ
êâàðòàëà.

Èíôîðìàöèÿ, ðàñêðûâàåìàÿ ïðè ïóáëè÷íîì ðàçìåùåíèè öåííûõ áóìàã
◊Í¬ÔÊ˚Í 19
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Ñîäåðæàíèå ðàñêðûâàåìîé èíôîðìàöèè Íîðìàòèâíûé àêò Èñòî÷íèê Ñðîêè

Ñîîáùåíèÿ î ñóùåñòâåííûõ ôàêòàõ, çàòðàãèâàþùèõ ôè-
íàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü.

Ôåäåðàëüíûé çàêîí �Î ðûíêå öåííûõ
áóìàã� îò 22 àïðåëÿ 1996 ã.

ÑÌÈ ñ òèðàæîì, äîñ-
òóïíûì äëÿ áîëü-
øèíñòâà àêöèîíåðîâ.

Íå ïîçäíåå 5 äíåé
ñ ìîìåíòà îñóùå-
ñòâëåíèÿ ñîáûòèé.

Ðåøåíèå ÀÎ î ïóáëè÷íîì ðàçìåùåíèè öåííûõ áóìàã. Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ �Î ïîðÿäêå è îáúåìå
èíôîðìàöèè, êîòîðóþ àêöèîíåðíîå îáùå-
ñòâî îáÿçàíî ïóáëèêîâàòü â ñëó÷àå ïóáëè÷-
íîãî ðàçìåùåíèÿ èì îáëèãàöèé è èíûõ öåí-
íûõ áóìàã� îò 7 ìàÿ 1996 ã.

Ïðèëîæåíèå ê Âåñò-
íèêó ÔÊÖÁ, äîñòóï-
íûå äëÿ àêöèîíåðîâ
ÑÌÈ

Â òå÷åíèå 5 äíåé
ñî äíÿ ïðèíÿòèÿ
ðåøåíèÿ î âûïóñ-
êå.

Èíôîðìàöèÿ î âûïóñêå:
♦ íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà;
♦ âèä è ôîðìà ðàçìåùàåìûõ öåííûõ áóìàã;
♦ êîëè÷åñòâî;
♦ ñðîêè è óñëîâèÿ ðàçìåùåíèÿ;
♦ äàòà è íîìåð ðåãèñòðàöèè âûïóñêà;
♦ ìåñòî è ïîðÿäîê îçíàêîìëåíèÿ ñ ïðîñïåêòîì ýìèññèè.

Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ �Î ïîðÿäêå è îáúåìå
èíôîðìàöèè, êîòîðóþ àêöèîíåðíîå îáùå-
ñòâî îáÿçàíî ïóáëèêîâàòü â ñëó÷àå ïóáëè÷-
íîãî ðàçìåùåíèÿ èì îáëèãàöèé è èíûõ öåí-
íûõ áóìàã� îò 7 ìàÿ 1996 ã.

Ïðèëîæåíèå ê Âåñò-
íèêó ÔÊÖÁ

Â òå÷åíèå 5 äíåé
ñî äíÿ ðåãèñòðàöèè
âûïóñêà.

ÇÀÎ ïðè ïóáëè÷íîì ðàçìåùåíèè öåííûõ áóìàã
ïóáëèêóåò çàâåðåííûå íåçàâèñèìûì àóäèòîðîì:
♦ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ;
♦ ñ÷åò ïðèáûëè è óáûòêîâ.

Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ �Î ïîðÿäêå è îáúåìå
èíôîðìàöèè, êîòîðóþ àêöèîíåðíîå îáùå-
ñòâî îáÿçàíî ïóáëèêîâàòü â ñëó÷àå ïóáëè÷-
íîãî ðàçìåùåíèÿ èì îáëèãàöèé è èíûõ öåí-
íûõ áóìàã� îò 7 ìàÿ 1996 ã.

Äîñòóïíûå äëÿ àê-
öèîíåðîâ ÑÌÈ

Åæåãîäíî

Îò÷åò î âûïóñêå:

♦ íàèìåíîâàíèå ýìèòåíòà;
♦ íàèìåíîâàíèå îðãàíà, çàðåãèñòðèðîâàâøåãî èòîãè

ðàçìåùåíèÿ è äàòà óòâåðæäåíèÿ;
♦ âèä è ôîðìà ðàçìåùàåìûõ öåííûõ áóìàã;
♦ êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ áóìàã.

Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ �Î ïîðÿäêå è îáúåìå
èíôîðìàöèè, êîòîðóþ àêöèîíåðíîå îáùå-
ñòâî îáÿçàíî ïóáëèêîâàòü â ñëó÷àå ïóáëè÷-
íîãî ðàçìåùåíèÿ èì îáëèãàöèé è èíûõ öåí-
íûõ áóìàã� îò 7 ìàÿ 1996 ã.

Ïðèëîæåíèå ê Âåñò-
íèêó ÔÊÖÁ

Â òå÷åíèå ìåñÿöà
ñî äíÿ óòâåðæäå-
íèÿ èòîãîâ âûïóñêà
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ПОРЯДОК РАБОТЫ С ДОКУМЕНТАМИ, ПОСТУПАЮЩИМИ
В ДЕПАРТАМЕНТ ИНФОРМАЦИИ И АНАЛИЗА

Íàñòîÿùàÿ èíñòðóêöèÿ îïðåäåëÿåò ïðàâèëà ïðèåìà, ó÷åòà, îáðàáîòêè,
õðàíåíèÿ äîêóìåíòîâ â Äåïàðòàìåíòå èíôîðìàöèè è àíàëèçà (äàëåå Äåïàð-
òàìåíò).

1. Îáùèå ïîëîæåíèÿ. Îáúåêò ó÷åòà
Â Äåïàðòàìåíò ïîñòóïàþò äëÿ îáðàáîòêè è ó÷åòà äîêóìåíòû è ìàòåðè-

àëû (äàëåå äîêóìåíòû), óñëîâíî ðàçäåëåííûå íà 2 ãðóïïû:
ãðóïïà À � äîêóìåíòû, çàðåãèñòðèðîâàííûå â Êàíöåëÿðèè ÔÎÃÔ, àä-
ðåñîâàííûå óïðàâëÿþùèì ÔÎÃÔ Äåïàðòàìåíòó äëÿ îáðàáîòêè;
ãðóïïà Á � äîêóìåíòû (ìàòåðèàëû, â òîì ÷èñëå êîïèè äîêóìåíòîâ), ñî-
äåðæàùèå èíôîðìàöèþ ê ââîäó â áàçó äàííûõ (ÁÄ), íå çàðåãèñòðèðîâàí-
íûå â Êàíöåëÿðèè ÔÎÃÔ.

2. Ïîðÿäîê ðåãèñòðàöèè äîêóìåíòà
Ïðè ïîñòóïëåíèè äîêóìåíòà â Äåïàðòàìåíò ïðîèçâîäèòñÿ åãî ðåãèñò-

ðàöèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûìè ïðàâèëàìè.
Ïðàâèëà ðåãèñòðàöèè äîêóìåíòîâ â Äåïàðòàìåíòå

Ðåãèñòðàöèÿ äîêóìåíòà ïðîèçâîäèòñÿ â ýëåêòðîííîé êàðòîòåêå ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ñèñòåìû êîäèðîâàíèÿ åãî îñíîâíûõ ðåêâèçèòîâ (ñì. òàáë. 20).

Íåïîñðåäñòâåííî íà äîêóìåíòå ôèêñèðóåòñÿ:
äëÿ ãðóïïû À � íè÷åãî,
äëÿ ãðóïïû Á � íîìåð (âõîäÿùèé, èñõîäÿùèé), äàòà ðåãèñòðàöèè

â Äåïàðòàìåíòå.

Ïîðÿäîê ðåãèñòðàöèè äîêóìåíòà â ýëåêòðîííîé
êàðòîòåêå Äåïàðòàìåíòà
Ñîòðóäíèê Äåïàðòàìåíòà, îòâåòñòâåííûé çà äàííîå íàïðàâëåíèå äåÿ-

òåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿåò ïðèåì è ðåãèñòðàöèþ äîêóìåíòîâ, à òàêæå âåäåò
ó÷åò èñïîëíåíèÿ äîêóìåíòà.

Çà ñðîêè èñïîëíåíèÿ äîêóìåíòà îòâå÷àþò íàçíà÷åííûå ðóêîâîäèòåëåì
èñïîëíèòåëè. Îáùèé êîíòðîëü èñïîëíåíèÿ äîêóìåíòîâ îñóùåñòâëÿåò îò-
âåòñòâåííûé çà ó÷åò äîêóìåíòîâ ñîòðóäíèê Äåïàðòàìåíòà.

Äîêóìåíòû, ïîñòóïàþùèå â Äåïàðòàìåíò, ïîäøèâàþòñÿ â ñîîòâåò-
ñòâóþùèå ïàïêè (â ïàïêè Äåïàðòàìåíòà ïîäøèâàþòñÿ êîïèè äîêóìåí-
òîâ ãðóïïû À).

Äîêóìåíò Êîãäà èñïîëíèòü Äàòà èñïîëíåíèÿ Ôàìèëèÿ èñïîëíèòåëÿ
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Ãîä/ìåñÿö/÷èñëî/ãðóïïà/âõ.(èñõ.) /¹ � ¹ äîêóìåíòà â îäíîé ïîäøèâêå-
êîëè÷åñòâî ëèñòîâ/ñòàòóñ/àäðåñàò/òèï/äàòà/ïàïêà/ñòðàíèöà

Äàòà ðåãèñòðàöèè äîêóìåíòà â Äåïàðòàìåíòå

 

ãîä
 

- òåêóùåãî ãîäà  

ââîäèòñÿ àâòîìàòè÷åñêè
ñ âîçìîæíîñòüþ èçìåíåíèÿ

ìåñÿö
 - ïîðÿäêîâûé íîìåð òåêóùåãî ìåñÿöà ââîäèòñÿ àâòîìàòè÷åñêè

ñ âîçìîæíîñòüþ èçìåíåíèÿ

 

÷èñëî  

- ÷èñëî ââîäèòñÿ àâòîìàòè÷åñêè
ñ âîçìîæíîñòüþ èçìåíåíèÿ

 

ãðóïïà  

- ãðóïïà À èëè ãðóïïà Á,
îïèñàííûå âûøå

âûáîð èç ñïèñêà (À, Á)

 

âõ. (èñõ.)  - âõîäÿùèé èëè èñõîäÿùèé
äîêóìåíò

âûáîð èç ñïèñêà (Â, È)

 

¹  

- äëÿ ãðóïïû À — ¹, ïðèñâîåííûé â Êàí-
öåëÿðèè ÔÎÃÔ, äëÿ ãðóïïû Á — ¹, ïðè-
ñâîåííûé â Äåïàðòàìåíòå

 

äëÿ ãðóïïû À — ÷èñëî, 4 ïîçèöèè; äëÿ
ãðóïïû Á — ÷èñëî, 4 ïîçèöèè, àâòîìàòè÷å-
ñêè ïî ïîðÿäêó ñ âîçìîæíîñòüþ èñïðàâëå-
íèÿ

 

¹ äîêó-
ìåíòà â

îäíîé ïîä-
øèâêå

 

- ïîðÿäêîâûé íîìåð äîêóìåíòîâ ñ îäíèì
è òåì æå ðåãèñòðàöèîííûì íîìåðîì

 

÷èñëî, 2 ïîçèöèè, àâòîìàòè÷åñêè ïî ïî-
ðÿäêó ñ âîçìîæíîñòüþ èñïðàâëåíèÿ

 

êîë-âî

ëèñòîâ

 

- êîëè÷åñòâî ëèñòîâ äàííîãî
äîêóìåíòà ïîäøèâêè

 

÷èñëî, 3 ïîçèöèè
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Äàòà ðåãèñòðàöèè äîêóìåíòà â Äåïàðòàìåíòå

 

ñòàòóñ ✦ ÎÄ - îôèöèàëüíûé äîêóìåíò (äîêóìåíò,
èìåþùèé âñå íåîáõîäèìûå ðåêâèçèòû)

✦ ÊÎ - êîïèÿ îôèöèàëüíîãî äîêóìåíòà

✦ ÍÎ - íåîôèöèàëüíûé äîêóìåíò (íå îòíî-
ñÿùèéñÿ ê ÎÄ è ÊÎ)

 

Âûáîð èç ñïèñêà (ÎÄ,ÊÎ,ÍÎ)

 

àäðåñàò ❏ ÀÏ - Àäìèíèñòðàöèÿ Ïðåçèäåíòà

❏ ÔÊ - ÔÊÖÁ

❏ ÌÔ - Ìèíôèí Ðîññèè è åãî îðãàíû íà
ìåñòàõ

❏ ÖÁ - Öåíòðàëüíûé Áàíê Ðîññèè è åãî
îðãàíû íà ìåñòàõ

❏ ÃÄ - Ãîñóäàðñòâåííàÿ Äóìà

❏ ÀÐ - Àäìèíèñòðàöèÿ ðåãèîíîâ

❏ ÏÐ - Ïðîêóðàòóðà ÐÔ, ïðîêóðàòóðà
ñóáúåêòîâ ÐÔ

❏ ÍÈ - Ãîñóäàðñòâåííàÿ íàëîãîâàÿ èí-
ñïåêöèÿ ÐÔ è ñóáúåêòîâ

❏ ÐÑ - Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà Ðîññèè ïî
íàäçîðó çà ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòüþ
(Ðîññòðàõíàäçîð)

❏ ÈÏ - Èíñïåêöèÿ íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåí-
ñèîííûõ ôîíäîâ ïðè Ìèíèñòåðñòâå ñî-
öèàëüíîé çàùèòû íàñåëåíèÿ ÐÔ

❏ ÂÄ - Ìèíèñòåðñòâî âíóòðåííèõ äåë è åãî
ïîä÷èíåííûå ñòðóêòóðû

❏ ÑÄ - Ñóä îáùåé þðèñäèêöèè

❏ ÑÀ - Ñóä àðáèòðàæíûé

❏ ÔÈ - Ôèíàíñîâûé èíñòèòóò

❏ ÐÄ - Ðåãèñòðàòîðû, äåïîçèòàðèè

❏ ÔÐ - Ðåãèîíàëüíûå ôîíäû ïî çàùèòå
ïðàâ âêëàä÷èêîâ è àêöèîíåðîâ

❏ ÈÃ - èíèöèàòèâíûå ãðóïïû âêëàä÷èêîâ,
îáùåñòâåííûå îðãàíèçàöèè âêëàä÷èêîâ
è àêöèîíåðîâ

❏ ÄÄ - äðóãèå

❏ ÂÍ - âíóòðåííèå äîêóìåíòû Äåïàðòà-
ìåíòà

Âûáîð èç ñïèñêà (ÀÏ, ÔÊ, ÌÔ, ÖÁ, ÃÄ, ÀÐ,
ÏÐ,ÍÈ, ÐÑ, ÈÏ, ÂÄ, ÑÄ, ÑÀ, ÔÈ, ÐÄ, ÔÐ, ÈÃ,
ÄÄ, ÂÍ)

 

òèï ♦ Ïèñüìî

♦ Çàïðîñ

♦ Îòâåò íà çàïðîñ

♦ Ðåøåíèå ñóäà

♦ ...

Ïîïîëíÿåìûé ñïèñîê

–ÏÓÓÔ≈¯˝Ê¯ ÚÍ¬ÔÊ˚˜ 20
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Äàòà ðåãèñòðàöèè äîêóìåíòà â Äåïàðòàìåíòå

 

äàòà  

äàòà äîêóìåíòà (åñëè åñòü) Òåêñòîâîå ïîëå (äàòà ìîæåò áûòü èçâåñòíà
÷àñòè÷íî: òîëüêî ãîä, òîëüêî ìåñÿö)

 ïàïêà ✦ 

ÇÏ - îôèöèàëüíûå çàïðîñû è îòâåòû
íà íèõ

✦ 

ÊÊ - èíôîðìàöèÿ î êîìïàíèÿõ ïî ñïèñêó
17, çà èñêëþ÷åíèåì èíôîðìàöèè îá àê-
òèâàõ

✦ ÊÌ - èíôîðìàöèÿ î ìåñòíûõ êîìïàíèÿõ,
ò.å. î êîìïàíèÿõ, íå âõîäÿùèõ â ñïèñîê
17, çà èñêëþ÷åíèåì èíôîðìàöèè îá àê-
òèâàõ

✦ 

ÀÊ - èíôîðìàöèÿ îá àêòèâàõ êîìïàíèè
èç ñïèñêà 17

✦ 

ÀÌ - èíôîðìàöèÿ îá àêòèâàõ ìåñòíûõ
êîìïàíèé, ò.å. êîìïàíèé, íå âõîäÿùèõ
â ñïèñîê 17

Âûáîð èç ñïèñêà ( ÇÏ, ÊÊ, ÊÌ, ÀÊ, ÀÌ)

 

ñòðàíèöà  

íîìåð ïåðâîé ñòðàíèöû äîêóìåíòà â ïàïêå,
êóäà îí ïîäøèò. Èñêëþ÷åíèå: íå íóìåðóþò-
ñÿ äîêóìåíòû â ïàïêå
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