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Ñèòóàöèÿ áàíêðîòñòâà õàðàêòåðíà äëÿ âñåõ ñòðàí ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êîé. Áåç âíèìàòåëüíîãî ó÷åòà çàðóáåæíîãî îïûòà òðóäíî ïðåäïðèíèìàòü ñå-
ðüåçíûå äåéñòâèÿ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, òåì áîëåå â òàêîé ñïåöèôè÷åñêîé
åå îáëàñòè êàê ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû. Ðàññìîòðèì æå êðàòêî îñîáåííîñòè
áàíêðîòñòâà, à òàêæå ïðèìåíèìûå ïðîöåäóðû ê ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì.
Àíàëèç îñíîâàí íà èññëåäîâàíèè ïîëîæåíèé çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ è íå
âêëþ÷àåò â ñåáÿ îáçîð íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ âîïðîñîâ áàíêðîòñòâà.
Ñëåäóåò îãîâîðèòüñÿ, ÷òî ðàññìîòðåííûìè çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè áîëü-
øèíñòâà ñòðàí íå ïðåäóñìîòðåíû îñîáåííîñòè áàíêðîòñòâà ôèíàíñîâûõ
èíñòèòóòîâ. Ýòè îñîáåííîñòè ìîãóò ðåãóëèðîâàòüñÿ ñïåöèàëüíûìè àêòàìè
èëè îòñóòñòâîâàòü âîîáùå1 .

14.1. ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА

Мексика
Çàêîí î áàíêðîòñòâå è îòñðî÷êå ïëàòåæåé (÷àñòü ïÿòàÿ Êîììåð÷åñêîãî

êîäåêñà), ïðèíÿòûé â ýòîé ñòðàíå, ðåãëàìåíòèðóåò êàê îáùèå ïðîöåäóðû
áàíêðîòñòâà, ïðèìåíèìûå ê äîëæíèêàì-êîììåð÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì2 , òàê

1 Â ðàáîòå áûëè èññëåäîâàíû òåêñòû çàêîíîâ, ïåðåâåäåííûå ñ àíãëèéñêîãî ÿçûêà (êðî-
ìå àêòîâ ÑØÀ), òàê ÷òî âîçìîæíû íåêîòîðûå íåòî÷íîñòè, íàïðèìåð â ïåðåâîäå ïîíÿòèé.
Êðîìå òîãî, èññëåäîâàëèñü â îñíîâíîì òîëüêî îáùèå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû è àíàëèç íå
ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ ïîëíûì â ñâÿçè ñ íåäîñòóïíîñòüþ íåêîòîðûõ èñòî÷íèêîâ.

2 Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì, áàíêðîòñòâî ïðèìåíÿåòñÿ òîëüêî ê êîììåð÷åñêèì îðãàíè-
çàöèÿì è èíäèâèäóàëüíûì ïðåäïðèíèìàòåëÿì. Â îòíîøåíèè íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé
Ãðàæäàíñêèì Êîäåêñîì Ìåêñèêè ïðåäóñìîòðåíà ïîõîæàÿ ïðîöåäóðà conclli�so de acredores.
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è ñïåöèàëüíûå ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé, ïðåäïðèÿòèé, �îêàçûâàþùèõ ïóáëè÷íûå óñëóãè� è ò. ä.

Â Ìåêñèêå ïðåäóñìîòðåíû ñïåöèàëüíûå ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà è îò-
ñðî÷êè ïëàòåæåé, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ ê äðóãèì ïîëîæåíèÿì Çàêîíà î áàíê-
ðîòñòâå êàê ñïåöèàëüíûå ê îáùèì. Ñëåäîâàòåëüíî, ðàññìàòðèâàòü
îñîáåííîñòè áàíêðîòñòâà è îòñðî÷êè ïëàòåæåé ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ
íåâîçìîæíî âíå çàâèñèìîñòè îò îáùèõ ïîëîæåíèé î áàíêðîòñòâå.

Â ñâÿçè ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæåé çàìåòèì, ÷òî ìåêñèêàíñêèé Çàêîí ïðå-
äóñìàòðèâàåò äâà âèäà îáùèõ ïðîöåäóð:
1) îòñðî÷êà ïëàòåæåé âîçìîæíà êàê ïðàâî ñóáúåêòà áàíêðîòñòâà (íåêîì-

ìåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè èëè èíäèâèäóàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ) â òîì
ñëó÷àå, åñëè åãî öåëüþ ÿâëÿåòñÿ ïðåäîòâðàùåíèå áàíêðîòñòâà ïóòåì
çàêëþ÷åíèÿ ñîãëàøåíèÿ ñ êðåäèòîðàìè;

2) ïðè áàíêðîòñòâå, êîãäà öåëüþ ÿâëÿåòñÿ ëèêâèäàöèÿ îðãàíèçàöèè, ïðå-
êðàòèâøåé ïëàòåæè.

США
Â ïðèíöèïå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû èñêëþ÷àþòñÿ èç îáùåãî ïîðÿäêà

áàíêðîòñòâà, äëÿ íèõ ïðåäóñìîòðåí âíåñóäåáíûé ïîðÿäîê.
Ýòà ìîäåëü ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà áûëà âïîñëåäñòâèè âîñïðèíÿòà

ìíîãèìè ñòðàíàìè. Çäåñü ðå÷ü èäåò íå î çàêîíîäàòåëüíîì, à î íîðìàòèâíîì
ðåãóëèðîâàíèè áàíêðîòñòâà è ëèêâèäàöèè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Àêò
î áàíêðîòñòâå ÑØÀ ïðåäóñìàòðèâàåò îñîáåííîñòè ëèøü äëÿ áðîêåðîâ è äëÿ
æåëåçíîäîðîæíûõ ïðåäïðèÿòèé. Ñïåöèàëüíûå ïðàâèëà áàíêðîòñòâà ñòðàõî-
âûõ êîìïàíèé çàêîíîäàòåëüñòâîì î áàíêðîòñòâå ÑØÀ íå ïðåäóñìîòðåíû.

Польша
Âîïðîñû áàíêðîòñòâà â ïîëüñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå ðåãóëèðóþòñÿ â ïåð-

âóþ î÷åðåäü Êîììåð÷åñêèì êîäåêñîì (ÊÊ). Íàðÿäó ñ îáùåé ïðîöåäóðîé
áàíêðîòñòâà, ÊÊ Ïîëüøè ñîäåðæèò «Îòäåëüíûå ïîëîæåíèÿ î áàíêðîòñòâå
èíñòèòóòîâ, ýìèòèðóþùèõ îáëèãàöèè èëè îáåñïå÷åííûå çàëîãîì ïîä íå-
äâèæèìîñòü îáëèãàöèè». Èíòåðåñåí òàêæå è çàêîí î ðåñòðóêòóðèçàöèè áàí-
êîâ, ïðåäëàãàþùèé óïðîùåííóþ ïðîöåäóðó áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ.

14.2. РОЛЬ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ОРГАНОВ

Мексика
 Â ñïåöèàëüíûõ ïðîöåäóðàõ ó÷àñòâóþò ðàçëè÷íûå ãîñóäàðñòâåííûå

îðãàíû, êîòîðûå íàäåëåíû îäèíàêîâûìè ïîëíîìî÷èÿìè. Äëÿ êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé ýòî � Íàöèîíàëüíàÿ áàíêîâñêàÿ êîìèññèÿ, äëÿ ñòðàõîâûõ êîì-
ïàíèé � Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ è îáùåñòâåííîãî êðåäèòà è ò.ä. Íàìè
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ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîëíîìî÷èÿ ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà íà ïðèìåðå êðåäèò-
íîãî ó÷ðåæäåíèÿ.

Ïðîèçâîäñòâî ïî äåëó î áàíêðîòñòâå êðåäèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ âîç-
áóæäàåòñÿ ïî çàÿâëåíèþ Íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé êîìèññèè. Â ñëó÷àå, åñëè
êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå óïðàâëÿåò ðàçëè÷íûìè îòäåëåíèÿìè, áàíêðîòñòâî
êàñàåòñÿ âñåõ åãî îòäåëåíèé.

Ðåøåíèå î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì íàïðàâëÿåòñÿ Íàöèîíàëüíîé áàíêîâ-
ñêîé êîìèññèè, êîòîðàÿ ïðåäâàðèòåëüíî ñîçûâàåòñÿ è ïðîâîäèò ñëóøàíèÿ
â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì.

Àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé íàçíà÷àåòñÿ ñóäüåé èç ñïèñêà êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé, åæåãîäíî ïóáëèêóåìîãî Íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé êîìèññè-
åé. Â ñëó÷àå, åñëè ïðèçíàíèå áàíêðîòîì ïðîèñõîäèò âî âðåìÿ ïðîöåäóð îò-
ñðî÷êè ïëàòåæåé, òî óïðàâëÿþùèì îñòàåòñÿ íàçíà÷åííûé äëÿ èõ îòñðî÷êè.

Íàöèîíàëüíàÿ áàíêîâñêàÿ êîìèññèÿ âïðàâå òðåáîâàòü ñìåíû àð-
áèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî ïðè íàëè÷èè äîñòàòî÷íûõ îñíîâàíèé.

Âñå òðåáîâàíèÿ ê äîëæíèêó, à òàêæå èñïîëíåíèå âñåõ ñóäåáíûõ ðåøå-
íèé â îòíîøåíèè íåãî ïðèîñòàíàâëèâàþòñÿ ñ äàòû çàÿâëåíèÿ äî òåõ ïîð,
ïîêà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé íå âñòóïèò âî âëàäåíèå.

Ïðîåêòû Ñîãëàøåíèÿ, ïðåäëîæåííûå íà ñîáðàíèè êðåäèòîðîâ, íàïðàâ-
ëÿþòñÿ Íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé êîìèññèè äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ. Íàöè-
îíàëüíàÿ áàíêîâñêàÿ êîìèññèÿ ìîæåò âûñòóïèòü ïðîòèâ Ñîãëàøåíèÿ îá
îòñðî÷êå, óòâåðæäåííîãî ðåøåíèåì ñóäà, ÷åðåç ñïåöèàëüíóþ ïðîöåäóðó
àííóëèðîâàíèÿ.

США
Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû � ýòî ðåãóëèðóåìûå îðãàíèçàöèè, è âîïðîñû

èõ áàíêðîòñòâà îòíåñåíû ê êîìïåòåíöèè ñîîòâåòñòâóþùèõ îðãàíîâ: äëÿ
áðîêåðîâ ýòî Êîðïîðàöèÿ çàùèòû ïðàâ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
(SIÐÑ), äëÿ áàíêîâ � Ôåäåðàëüíàÿ êîðïîðàöèÿ ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòàðèåâ
(FDIC), èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ � Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è áèð-
æàì è ò.ä. Ïîëíîìî÷èÿ ýòèõ îðãàíîâ ïî ðåãóëèðîâàíèþ äåÿòåëüíîñòè ôè-
íàíñîâûõ èíñòèòóòîâ î÷åíü øèðîêè: îò åæåêâàðòàëüíûõ ïðîâåðîê äî
èçäàíèÿ ïðèêàçà î ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè.

Çäåñü, íàïðèìåð, ìû íå âñòðåòèì áàíêðîòñòâà áàíêà. Áàíê ìîæåò áûòü
òîëüêî íåïëàòåæåñïîñîáíûì, è ïî îòíîøåíèþ ê íåìó áóäåò äåéñòâîâàòü
ïðåäóñìîòðåííàÿ íîðìàòèâíûìè àêòàìè òîãî èëè èíîãî îðãàíà ïðîöå-
äóðà ïðåêðàùåíèÿ åãî äåÿòåëüíîñòè, òàê íàçûâàåìîå íåìåäëåííîå áàíê-
ðîòñòâî, êîãäà ðàáîòíèêè ñîîòâåòñòâóþùåãî îðãàíà ìîãóò çàéòè â áàíê,
îêàçàâøèéñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì, èçäàòü ïðèêàç î ïðåêðàùåíèè åãî äå-
ÿòåëüíîñòè è ïðèçíàòü âñå èìóùåñòâî äîëæíèêà ïðèíàäëåæàùèì FDIC.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûå êîíòðîëüíûå îðãàíû ðàçëè÷à-
þòñÿ âïëîòü äî âèäîâ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã
è íå êîíöåíòðèðóþòñÿ â ðóêàõ êàêîãî-ëèáî îðãàíà ïî áàíêðîòñòâó. Ñ÷èòàåò-
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ñÿ, ÷òî ïðîáëåìû áðîêåðîâ, à ðàâíî è íàðóøåíèÿ óñòàíîâëåííûõ ïðàâèë,
áóäóò áîëåå ïîíÿòíû îðãàíèçàöèè, èçäàþùåé ýòè ïðàâèëà è îñóùåñòâëÿþ-
ùåé êîíòðîëü çà èõ ïðèìåíåíèåì.

14.3. ОСОБЕННОСТИ ПРОЦЕДУР БАНКРОТСТВА ДЛЯ ФИНАНСОВЫХ
ИНСТИТУТОВ

Мексика
Ìåêñèêàíñêèé çàêîí ïðåäóñìàòðèâàåò íåêîòîðûå îñîáåííîñòè çàêëþ-

÷åíèÿ ñîãëàøåíèÿ ñ êðåäèòîðàìè.
Òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ êëàññèôèöèðóþòñÿ â ñëåäóþùåì ïîðÿäêå:

1. Àêòèâû, íå âêëþ÷àåìûå â èìóùåñòâî äîëæíèêà.
2. Êðåäèòîðû ïî èìóùåñòâó:
✦ òåêóùèå íàëîãîâûå òðåáîâàíèÿ;
✦ îáùèå ðàñõîäû íà ëèêâèäàöèþ è îïëàòó ëèêâèäàòîðàì.

3. Îáåñïå÷åííûå êðåäèòîðû.
4. �Ýêñêëþçèâíî� ïðèâèëåãèðîâàííûå êðåäèòîðû:
✦ èíûå íàëîãîâûå ïëàòåæè;
✦ òðåáîâàíèÿ, âûòåêàþùèå èç òðóäîâûõ îòíîøåíèé.

5. Ïðèâèëåãèðîâàííûå êðåäèòîðû:
✦ êðåäèòîðû èç äåïîçèòà ñáåðåæåíèé;
✦ êðåäèòîðû ïî ñðî÷íûì âêëàäàì, èìåþùèå ÷åêè áàíêà;
✦ êðåäèòîðû ïî ïëàòåæàì.

6. Èíûå êðåäèòîðû, âêëþ÷àÿ ôèíàíñîâûå òðåáîâàíèÿ, íå ÿâëÿþùèåñÿ
íàëîãàìè.

Особенности процедуры отсрочки платежей
Ïðîöåäóðà îòñðî÷êè ïëàòåæåé ïðåäóñìàòðèâàåò çàêëþ÷åíèå ñîãëàøåíèÿ

îá îòñðî÷êå.
Êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå âïðàâå çàïðîñèòü ïðèçíàíèÿ åãî íàõîäÿùèìñÿ

â ïðîöåäóðå îòñðî÷êè ïëàòåæåé. Â ñëó÷àå, åñëè íàëè÷èå ìíîãèõ îòäåëåíèé
èëè íåîáõîäèìîñòü ñðî÷íûõ äåéñòâèé äåëàþò íåâîçìîæíûì ïðåäñòàâëå-
íèå êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèåì âñåõ íåîáõîäèìûõ â ñîîòâåòñòâèè
ñ Çàêîíîì äîêóìåíòîâ, òî äëÿ çàïðîñà äîñòàòî÷íî ïðåäñòàâèòü êîïèþ ïîñ-
ëåäíåãî ìåñÿ÷íîãî áàëàíñà, óòâåðæäåííóþ Íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé êî-
ìèññèåé, ñ îáÿçàòåëüñòâîì ïðåäñòàâèòü âñå òðåáóåìûå äîêóìåíòû
â òå÷åíèå 20 äíåé.

Åñëè êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå èìååò äâà è áîëåå îòäåëåíèÿ, îòñðî÷êà
ïëàòåæåé ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñå îòäåëåíèÿ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, êîã-
äà ïî ðåøåíèþ àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî àêòèâû îäíîãî îòäåëåíèÿ äîñ-
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òàòî÷íû äëÿ èñïîëíåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå äëÿ íîð-
ìàëüíîãî âåäåíèÿ äåÿòåëüíîñòè îòäåëåíèåì.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îáùèå ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà â ñîîòâåòñòâèè
ñ Çàêîíîì íå ìîãóò áûòü íà÷àòû â îòíîøåíèè òîëüêî îäíîãî ëèöà, íåçàâè-
ñèìî îò åãî òåñíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ èëè þðèäè÷åñêèõ îòíîøåíèé
ñ äðóãèìè ëèöàìè. Òî æå ñàìîå êàñàåòñÿ è ïðèçíàíèÿ áàíêðîòîì êîìïà-
íèè, âõîäÿùåé â ãðóïïó è ÿâëÿþùåéñÿ êðåäèòîðîì ïî îòíîøåíèþ
ê äðóãèì ÷ëåíàì ãðóïïû. Ýòè ÷ëåíû ãðóïïû ìîãóò áûòü ïðèçíàíû áàíê-
ðîòàìè òîëüêî êàê ñàìîñòîÿòåëüíûå ñóáúåêòû, à íå â ñèëó ôàêòà ïðèçíà-
íèÿ áàíêðîòîì êîìïàíèè, âõîäÿùåé âìåñòå ñ íèìè â äàííóþ ãðóïïó.

Ñóä ìîæåò íå óòâåðäèòü Ñîãëàøåíèå îá îòñðî÷êå è ïðèñòóïèòü ê ïðî-
èçâîäñòâó ïî äåëó î áàíêðîòñòâå.

Польша
Çàêîí Ðåñïóáëèêè Ïîëüøà îò 3 ôåâðàëÿ 1993 ã. î ôèíàíñîâîé ðåñòðóê-

òóðèçàöèè ïðåäïðèÿòèé è áàíêîâ ïðåäóñìàòðèâàåò ïðîöåäóðó áàíêîâñêîãî
óðåãóëèðîâàíèÿ. Ýòà ïðîöåäóðà ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âðåìåííàÿ, ðàññ÷èòàí-
íàÿ íà òðè ãîäà ñ äàòû âñòóïëåíèÿ åãî â äåéñòâèå.

Ïî ïðåäëîæåíèþ äîëæíèêà áàíêà èëè äîëæíèêà, êîòîðûé íå ñìîæåò
âûïëàòèòü ñâîè äîëãè â áóäóùåì, áàíê ìîæåò íàçíà÷èòü ïðîöåäóðó áàíêîâ-
ñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ ñ öåëüþ äîñòèæåíèÿ ñîãëàøåíèÿ ìåæäó äîëæíèêîì
è êðåäèòîðîì.

Ýòà ïðîöåäóðà ìîæåò áûòü èíèöèèðîâàíà èíäèâèäóàëüíî áàíêîì, à òàê-
æå îò èìåíè è ïî ñîãëàñèþ ãðóïïû áàíêîâ, êîãäà òðåáîâàíèÿ áàíêà / ãðóïïû
áàíêîâ ê äîëæíèêó ñîñòàâëÿþò íå ìåíåå 10% îáùåé ñóììû îáÿçàòåëüñòâ
è âûðàæàþòñÿ â ñóììå íå ìåíåå 1 ìëðä çëîòûõ, èëè êîãäà òðåáîâàíèÿ áàí-
êà / ãðóïïû áàíêîâ ê äîëæíèêó ñîñòàâëÿþò íå ìåíåå 20% îáøåé ñóììû îáÿ-
çàòåëüñòâ äîëæíèêà.

Ïðîöåäóðà áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ ìîæåò áûòü ïðîâåäåíà áàíêîì,
èìåþùèì áîëåå âñåõ òðåáîâàíèé, ÷åì ëþáîé äðóãîé áàíê èëè áàíêîì-êðå-
äèòîðîì, åñëè áàíê, èìåþùèé áîëåå âñåõ òðåáîâàíèé íå íà÷àë ïðîöåäóðó
áàíêîâñêîãî ðàñ÷åòà â òå÷åíèå 30 äíåé ñ ìîìåíòà ïîäà÷è çàÿâêè íà ïðîâåäå-
íèå óêàçàííîé ïðîöåäóðû.

Äîëæíèê ïî òðåáîâàíèþ áàíêà, ïðîâîäÿùåãî ïðîöåäóðó áàíêîâñêîãî
óðåãóëèðîâàíèÿ, äîëæåí ïðåäúÿâèòü ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:
❈ ïðåäëîæåíèÿ ïî ðàñ÷åòàì è ïëàíû ýêîíîìè÷åñêîé ðåàáèëèòàöèè;
❈ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ è çàÿâëåíèå î äîõîäàõ;
❈ âûïèñêó èç ðååñòðà;
❈ ñïèñîê êðåäèòîðîâ, âêëþ÷àÿ èíîñòðàííûõ, ñ óêàçàíèåì èìåí è ôàìèëèé

èëè íàèìåíîâàíèé ôèðì è èõ àäðåñîâ, à òàêæå ïðåäúÿâëÿåìûõ òðåáîâà-
íèé è î÷åðåäíîñòè âûïëàòû;
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❈ ñïèñîê äåáèòîðîâ äîëæíèêà, ñ óêàçàíèåì ñîîòâåòñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ
è î÷åðåäíîñòè âûïëàò;

❈ ïðåäëîæåíèÿ ïî çà÷åòàì.
Áàíê ïðèñòóïàåò ê ïðîöåäóðå áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ ïðîãðàììîé ýêîíîìè÷åñêîé ðåàáèëèòàöèè (áèçíåñ-ïëàíîì) â òå÷å-
íèå 30 äíåé. Îí îïðåäåëÿåò â äåòàëÿõ ïðîöåäóðó è ñðîêè èñïîëíåíèÿ
äîëæíèêîì ñîîòâåòñòâóþùèõ äåéñòâèé è îñóùåñòâëÿåò êîíòðîëü çà åå ðåà-
ëèçàöèåé.

Ïðîöåäóðà áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ âñå òðåáîâà-
íèÿ êðåäèòîðîâ çà èñêëþ÷åíèåì:
☞ òðåáîâàíèé, âûòåêàþùèõ èç òðóäîâûõ îòíîøåíèé;
☞ òðåáîâàíèé ïî ñîöèàëüíîìó îáåñïå÷åíèþ;
☞ òðåáîâàíèé, ñâÿçàííûõ ñ äîãîâîðàìè åæåãîäíîé èëè ïîæèçíåííîé ðåíòû;
☞ òðåáîâàíèé, îáåñïå÷åííûõ çàëîãîì, çà èñêëþ÷åíèåì îáåñïå÷åííûõ çàëî-

ãîì ïîçäíåå, ÷åì çà 30 äíåé äî ïåðåäà÷è çàÿâëåíèÿ î ïðîâåäåíèè ïðîöåäó-
ðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, à òàêæå òðåáîâàíèé, ïðåäóñìîòðåííûõ
çàêîíîäàòåëüñòâîì î íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâàõ;

☞ òðåáîâàíèé, îáåñïå÷åííûõ çàëîãîì íåäâèæèìîñòè, çà èñêëþ÷åíèåì îáåñ-
ïå÷åííûõ çàëîãîì ïîçäíåå, ÷åì çà 30 äíåé äî ïåðåäà÷è çàÿâëåíèÿ î ïðî-
âåäåíèè ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, à òàêæå îáåñïå÷åííûõ
îáÿçàòåëüíûì çàëîãîì, ïðåäóñìîòðåííûì çàêîíîäàòåëüñòâîì î áàíêàõ;

☞ òðåáîâàíèé, âîçíèêàþùèõ â ðåçóëüòàòå îáëîæåíèÿ äîëæíèêà â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîì î ïîäîõîäíîì íàëîãå � àâàíñîâûå ïëàòåæè ïî ïîäîõîä-
íîìó íàëîãó;

Òðåáîâàíèÿ, îáåñïå÷åííûå çàëîãîì èëè çàëîãîì íåäâèæèìîñòè, ìîãóò
áûòü âêëþ÷åíû â ïðîöåäóðó ïðè íàëè÷èè ñîãëàñèÿ êðåäèòîðîâ.
Â ñëó÷àå, êîãäà òàêèå òðåáîâàíèÿ áûëè âêëþ÷åíû â ïðîöåäóðó áàíêîâñêîãî
óðåãóëèðîâàíèÿ, çàëîã íå ìîæåò áûòü ïðåêðàùåí äî çàâåðøåíèÿ ýòîé ïðîöå-
äóðû. Åñëè æå îáåñïå÷åííîå çàëîãîì òðåáîâàíèå íå áûëî âêëþ÷åíî â ïðîöå-
äóðó âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ ñîãëàñèÿ êðåäèòîðà, òî ïîñëå ëåãàëèçàöèè
ïðîöåäóðû äîëæíèê ìîæåò ïåðåäàòü êðåäèòîðó â ñîáñòâåííîñòü ïðåäìåò çà-
ëîãà (èïîòåêè) ñ òåì, ÷òîáû ïîëíîñòüþ óäîâëåòâîðèòü åãî òðåáîâàíèå.

Îáúÿâëåíèå î íà÷àëå ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ ïðîèçâî-
äèòñÿ ïóòåì ïóáëèêàöèè èíôîðìàöèè îá ýòîì êàê ìèíèìóì â îäíîé èç îá-
ùåíàöèîíàëüíûõ åæåäíåâíûõ ãàçåò, à òàêæå ïîìåùåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ
îáúÿâëåíèé â îñíîâíîì îôèñå è âñåõ îòäåëåíèÿõ áàíêà, à òàêæå ïî ìåñòó
íàõîæäåíèÿ äîëæíèêà. Îòäåëüíî óâåäîìëÿþòñÿ âñå êðåäèòîðû, ñîîòâåòñòâó-
þùèå íàëîãîâûå îðãàíû è ìèíèñòð ïî ïðåîáðàçîâàíèþ ñîáñòâåííîñòè.
Óâåäîìëåíèÿ êðåäèòîðàì, òðåáîâàíèÿ êîòîðûõ îáåñïå÷åíû çàëîãîì, äîëæ-
íû ñîäåðæàòü ïðîñüáó î ñîãëàñèè íà âêëþ÷åíèå èõ òðåáîâàíèé â ïðîöåäóðó
áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ.

Ïðîöåäóðà ïðåäóñìàòðèâàåò çàêëþ÷åíèå Äîãîâîðà î áàíêîâñêîì óðåãó-
ëèðîâàíèè, êîòîðûé ìîæåò âêëþ÷àòü ñëåäóþùèå óñëîâèÿ:
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1) îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà ïðåäïðèíÿòü îïðåäåëåííûå øàãè, íàïðàâëåí-
íûå íà ðåàáèëèòàöèþ áèçíåñà;

2) îáÿçàòåëüñòâî êðåäèòîðîâ ïðåäïðèíÿòü øàãè, íàïðàâëåííûå íà ïîääåð-
æêó è èñïîëíåíèå ïëàíà ðåàáèëèòàöèè, âêëþ÷àÿ ñëåäóþùèå ìåðû:

☞ îòñðî÷êó ïëàòåæåé;
☞ óìåíüøåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ïîäëåæàùåé óïëàòå â âèäå øòðàôà

ñ òðåáîâàíèé;
☞ ÷àñòè÷íûé èëè ïîëíûé ìîðàòîðèé íà ïðîöåíòû, óïëà÷èâàåìûå

ñ òðåáîâàíèé;
☞ ðàññðî÷êó óïëàòû ïðîöåíòîâ è îñíîâíîé ñóììû;
☞ îáìåí òðåáîâàíèé (÷àñòè òðåáîâàíèé) íà àêöèè/äîëþ;
☞ ïðîùåíèå äîëãà (÷àñòè äîëãà), âêëþ÷àÿ ïðîöåíòû;
☞ ïðåäîñòàâëåíèå äîëæíèêó íîâûõ êðåäèòîâ èëè ãàðàíòèé;

3) êîíêðåòíûå óñëîâèÿ îáìåíà òðåáîâàíèé íà àêöèè/äîëþ (òàêîé îáìåí
ïðåäóñìîòðåí Äîãîâîðîì);

4) ïîðÿäîê ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ íà ïðîâåäåíèå ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðå-
ãóëèðîâàíèÿ;

5) ïîðÿäîê óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé, âêëþ÷åííûõ â áàíêîâñêîå óðåãó-
ëèðîâàíèå ïîñëå ëåãàëèçàöèè ïðîöåäóðû.

Ðåøåíèÿ, íàïðàâëåííûå íà êîíòðîëü çà ïðîöåäóðîé áàíêîâñêîãî óðåãó-
ëèðîâàíèÿ, ìîãóò âêëþ÷àòü:
✏ íàçíà÷åíèå Êîìèòåòà êðåäèòîðîâ ñ âêëþ÷åíèåì â åãî ñîñòàâ ïðåäñòàâè-

òåëÿ ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ â ñëó÷àÿõ, êîãäà ïðîöåäóðà êàñàåòñÿ òðåáî-
âàíèé Ãîñóäàðñòâåííîãî êàçíà÷åéñòâà;

✏ ïåðåäà÷ó �ïî ñîîòâåòñòâóþùåé äîâåðåííîñòè� (ñêîðåå âñåãî ðå÷ü èäåò
î äîâåðèòåëüíîì óïðàâëåíèè) àêöèé/äîëè îïðåäåëåííîìó êðåäèòîðó,
â ñëó÷àå, åñëè êðåäèòîðû ñî÷òóò ýòî íåîáõîäèìûì;

✏ òðåáîâàíèÿ, ñîãëàñíî êîòîðûì äåðæàòåëè àêöèé (äîëåé) îáÿçóþòñÿ
ïåðåäàòü ñâîè àêöèè (äîëè) êðåäèòîðàì èëè îáìåíÿòü ñâîè àêöèè
(äîëþ), ïðåäîñòàâèâ èõ â êà÷åñòâå ïðåäìåòà çàëîãà â èíòåðåñàõ êðå-
äèòîðîâ.

Ïðîöåäóðà áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòü è áîëåå
áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ìåëêèõ êðåäèòîðîâ.

Íàëîãîâûå îðãàíû èçìåíÿþò íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêà êàê
ðåçóëüòàò çàêëþ÷åíèÿ Äîãîâîðà î áàíêîâñêîì óðåãóëèðîâàíèè.

Òàêîé äîãîâîð îáÿçàòåëåí äëÿ âñåõ îñòàëüíûõ êðåäèòîðîâ (êðîìå òðå-
áîâàíèé, îáåñïå÷åííûõ çàëîãîì, è èñêëþ÷àåìûõ òðåáîâàíèé).

Äîãîâîð î áàíêîâñêîì óðåãóëèðîâàíèè äîëæåí áûòü ñîñòàâëåí
â ïèñüìåííîé ôîðìå. Äîãîâîð, çàêëþ÷åííûé â èíîé ôîðìå, ÿâëÿåòñÿ íåäåé-
ñòâèòåëüíûì. Áàíê, îñóùåñòâëÿþùèé ïðîöåäóðó, ïóáëèêóåò èíôîðìàöèþ
î çàêëþ÷åíèè Äîãîâîðà ñ óêàçàíèåì ìåñòà, â êîòîðîì çàèíòåðåñîâàííûå ëèöà
ìîãóò îçíàêîìèòüñÿ ñ åãî ñîäåðæàíèåì. Êðåäèòîðû, íàëîãîâûå îðãàíû è ìè-
íèñòð ïî ïðåîáðàçîâàíèþ ñîáñòâåííîñòè óâåäîìëÿþòñÿ îòäåëüíî.
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Êðåäèòîð, íå ïîäïèñàâøèé Äîãîâîð, íî ÷üè òðåáîâàíèÿ áûëè âêëþ÷å-
íû â ïðîöåäóðó áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, ìîæåò çàÿâèòü ïðîòåñò â òå÷å-
íèå 30 äíåé ñ äàòû ïóáëèêàöèè èíôîðìàöèè. Ïðîòåñò âìåñòå ñ åãî
îáîñíîâàíèåì ïîäàåòñÿ â ïèñüìåííîé ôîðìå ïðè ïîñðåäíè÷åñòâå áàíêà,
îñóùåñòâëÿþùåãî ïðîöåäóðó, â êîììåð÷åñêèé ñóä ïî àäðåñó äîëæíèêà.
Ïî òðåáîâàíèþ ñóäà áàíê, îñóùåñòâëÿþùèé ïðîöåäóðó, äîëæåí íåìåäëåí-
íî ïðåäîñòàâèòü âñþ èíôîðìàöèþ, êàñàþùóþñÿ áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâà-
íèÿ. Â ñóäåáíîì ðàçáèðàòåëüñòâå ïðîöåäóðà áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âíåñóäåáíàÿ ïðîöåäóðà. Ñóä îòêëîíÿåò ïðîòåñò, åñëè
ïðîöåäóðà íå íàðóøàåò ïîëîæåíèé Çàêîíà î ðåñòðóêòóðèçàöèè ïðåäïðèÿ-
òèé è áàíêîâ, â îáðàòíîì æå ñëó÷àå àííóëèðóåò Äîãîâîð î áàíêîâñêîì óðå-
ãóëèðîâàíèè è îòìåíÿåò ïðîöåäóðó. Ñóäåáíîå ðåøåíèå äîëæíî ñîäåðæàòü
ìîòèâèðîâî÷íóþ ÷àñòü, è îíî íå ìîæåò áûòü îáæàëîâàíî.

Äîãîâîð î áàíêîâñêîì óðåãóëèðîâàíèè ïðèçíàåòñÿ ëåãàëèçîâàííûì
â ñëó÷àå, åñëè â òå÷åíèå 30 äíåé ïîñëå äàòû ïóáëèêàöèè èíôîðìàöèè î åãî
çàêëþ÷åíèè, íå áûëî çàÿâëåíî íè îäíîãî ïðîòåñòà èëè, åñëè ñóä îòêëîíèë
çàÿâëåííûé ïðîòåñò.

Èíôîðìàöèÿ î ëåãàëèçàöèè Äîãîâîðà î áàíêîâñêîì óðåãóëèðîâàíèè ïóá-
ëèêóåòñÿ áàíêîì â îïèñàííîì âûøå ïîðÿäêå. Ïîëîæåíèÿ Äîãîâîðà îáÿçà-
òåëüíû äëÿ êðåäèòîðîâ, òðåáîâàíèÿ êîòîðûõ âêëþ÷åíû â ïðîöåäóðó
áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, ñ ìîìåíòà ëåãàëèçàöèè Äîãîâîðà. Ëåãàëèçî-
âàííûé Äîãîâîð ÿâëÿåòñÿ èñïîëíèòåëüíûì äîêóìåíòîì â ñîîòâåòñòâèè
ñ ãðàæäàíñêèì ïðîöåññóàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ïî òðåáîâàíèþ óïîë-
íîìî÷åííîé ñòîðîíû áàíê âûäàåò âûïèñêó èç Äîãîâîðà âìåñòå ñî ñâèäå-
òåëüñòâîì î åãî ëåãàëèçàöèè.

Ëþáîå ëèöî, óïîëíîìî÷åííîå íà óäîâëåòâîðåíèå ñâîèõ òðåáîâàíèé
ïóòåì ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, â ñëó÷àå íåñîîòâåòñòâèÿ
äåéñòâèé äîëæíèêà óñëîâèÿì ïðîöåäóðû, âïðàâå îáðàòèòüñÿ â êîììåð÷åñ-
êèé ñóä çà ïîëó÷åíèåì èñïîëíèòåëüíîãî ëèñòà.

Åñëè äîëæíèê íå âûïîëíÿåò èëè íåíàäëåæàùå âûïîëíÿåò îáÿçàòåëü-
ñòâà, âûòåêàþùèå èç Äîãîâîðà î áàíêîâñêîì óðåãóëèðîâàíèè, áàíê, îñó-
ùåñòâëÿþùèé ïðîöåäóðó, ïî ñîáñòâåííîé èíèöèàòèâå èëè ïî òðåáîâàíèþ
èíîãî êðåäèòîðà, ïîäàåò â êîììåð÷åñêèé ñóä èñê î ïðåêðàùåíèè ïðîöå-
äóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, èëè óäîâëåòâîðÿåò òðåáîâàíèÿ êðå-
äèòîðà, âñëåäñòâèå íåèñïîëíåíèÿ äîëæíèêîì ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî
óðåãóëèðîâàíèÿ.

Ñóäåáíîå ðàçáèðàòåëüñòâî ïðîèçâîäèòñÿ ñ îñîáåííîñòÿìè, ïðåäóñìîò-
ðåííûìè äëÿ âíåñóäåáíûõ ïðîöåäóð. Ñóä îòêëîíÿåò çàÿâëåíèå â ñëó÷àå èñ-
ïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêîì. Ïðåêðàùåíèå ïðîöåäóðû ñóäîì
âîçìîæíî òîëüêî â òå÷åíèå òðåõ ëåò ñ ìîìåíòà ëåãàëèçàöèè.

Ñâåäåíèÿ î ïðåêðàùåíèè ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ äîë-
æíû áûòü îïóáëèêîâàíû.

Ïîñëåäñòâèÿ ïðåêðàùåíèÿ ñóäîì ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ:
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✐ äåéñòâèÿ, ïðåäïðèíÿòûå äîëæíèêîì äëÿ ðåàëèçàöèè áàíêîâñêîãî óðåãó-
ëèðîâàíèÿ, îñòàþòñÿ îáÿçàòåëüíûìè, à ñóììû, ïîëó÷åííûå èëè âûïëà-
÷åííûå ïóòåì èñïîëíèòåëüíûõ ïðîöåäóð, íå âîçâðàùàþòñÿ;

✐ êðåäèòîðû ñîõðàíÿþò ñâîè ïðàâà ïî òðåáîâàíèÿì, âîçíèêøèì äî íà÷àëà
ïðîöåäóðû, â íåîïëà÷åííîé ÷àñòè;

✐ ïðîöåäóðà áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ â îòíîøåíèè îäíîãî è òîãî æå
äîëæíèêà íå ìîæåò áûòü âîçîáíîâëåíà (åñòü íåñêîëüêî èñêëþ÷åíèé).

Â ñëó÷àå, åñëè äîëæíèê ñâîèìè äåéñòâèÿìè ñòàâèò íåêîòîðûõ êðåäè-
òîðîâ â áîëåå âûãîäíîå ïîëîæåíèå, ÷åì ïðåäóñìîòðåíî Äîãîâîðîì î áàí-
êîâñêîì óðåãóëèðîâàíèè, îñòàëüíûå êðåäèòîðû âïðàâå â òå÷åíèå äâóõ ëåò
ïîñëå ëåãàëèçàöèè Äîãîâîðà ñîâìåñòíî ïîäàòü èñê íà äîëæíèêà è íåäî-
áðîñîâåñòíûõ êðåäèòîðîâ ñ òðåáîâàíèåì âîçâðàòèòü ñóììû, íà êîòîðûå
óìåíüøèëèñü èõ òðåáîâàíèÿ, ïîäëåæàùèå óäîâëåòâîðåíèþ. Íåäîáðîñî-
âåñòíûå êðåäèòîðû íåñóò îòâåòñòâåííîñòü â ïðåäåëàõ íåïðàâîìåðíî ïî-
ëó÷åííûõ ñóìì.

Ñî äíÿ íà÷àëà ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ äî äíÿ èõ ïðå-
êðàùåíèÿ, ëåãàëèçàöèè èëè ïðåêðàùåíèÿ ñóäîì:
✑ ëþáûå ñîãëàñèòåëüíûå ïðîöåäóðû è ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà ïîäëåæàò

îòñðî÷êå;
✑ òðåáîâàíèÿ, ó÷àñòâóþùèå â ïðîöåäóðå áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, íå

ìîãóò áûòü âûïëà÷åíû;
✑ èñïîëíåíèå òðåáîâàíèé ê äîëæíèêó, âêëþ÷åííûõ â ïðîöåäóðó áàíêîâñ-

êîãî óðåãóëèðîâàíèÿ, íå ïðîèçâîäèòñÿ, ëþáûå íà÷àòûå èñïîëíèòåëüíûå
ïðîöåäóðû ïîäëåæàò îòñðî÷êå;

✑  íåëüçÿ ïðîèçâîäèòü çàëîã è èïîòåêó.
Óäîâëåòâîðåíèå âñåõ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ ïðèçíàåòñÿ ïðåêðàùåíè-

åì ïðîöåäóðû áàíêîâñêîãî óðåãóëèðîâàíèÿ. Èíôîðìàöèÿ î ïðåêðàùåíèè
äîëæíà áûòü îïóáëèêîâàíà.

Îñîáåííîñòè áàíêðîòñòâà �èíñòèòóòîâ, ýìèòèðóþùèõ îáëèãàöèè èëè
îáåñïå÷åííûå çàêëàäíîé ïîä íåäâèæèìîñòü îáëèãàöèè�.

Ýòè îñîáåííîñòè ñîäåðæàòñÿ â ñïåöèàëüíîé ãëàâå Êîììåð÷åñêîãî êî-
äåêñà Ïîëüøè. Â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì î áàíêàõ,
ïðè çàÿâëåíèè î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì áàíêà, ýìèòèðóþùåãî îáëèãàöèè èëè
îáåñïå÷åííûå çàêëàäíîé ïîä íåäâèæèìîñòü îáëèãàöèè, âûäåëÿåòñÿ èìó-
ùåñòâî, ïðåäíàçíà÷åííîå èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé èëè îáåñïå÷åííûå çàêëàäíîé ïîä íåäâèæèìîñòü îá-
ëèãàöèè (êðåäèòîðîâ).

Ñóä íàçíà÷àåò àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî äëÿ çàùèòû ïðàâ êðåäèòî-
ðîâ, ïðè÷åì äî íàçíà÷åíèÿ óïðàâëÿþùåãî ñóä äîëæåí ñîãëàñîâàòü êàíäèäà-
òóðó óïðàâëÿþùåãî ñ ìèíèñòðîì ôèíàíñîâ (åñëè ìèíèñòð íå ïðåäëîæèò
êàíäèäàòóðó â óñòàíîâëåííûé ñðîê, òî ñóä âïðàâå íàçíà÷èòü óïðàâëÿþùåãî
ñàìîñòîÿòåëüíî).

Àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé âêëþ÷àåò â ñîñòàâ èìóùåñòâà:
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1) ñîâîêóïíóþ ñóììó îáëèãàöèé èëè îáåñïå÷åííûõ çàêëàäíîé ïîä íåäâè-
æèìîñòü îáëèãàöèé ïî ëîòàì, íå âûêóïëåííûì äî äàòû çàÿâëåíèÿ î ïðè-
çíàíèè áàíêðîòîì è ñîâîêóïíóþ ñóììó ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå
ïî îáëèãàöèÿì äî ýòîé äàòû, à òàêæå ñóììó ïîäëåæàùèõ óïëàòå ïðåìèé
ïî ëîòàì;

2) ñîâîêóïíóþ ñóììó îáëèãàöèé èëè îáåñïå÷åííûõ çàêëàäíîé ïîä íåäâè-
æèìîñòü îáëèãàöèé ïî ëîòàì, ïîäëåæàùèì óïëàòå ïîñëå äàòû çàÿâëåíèÿ
î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì è ñîâîêóïíóþ ñóììó ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ
âûïëàòå ïî îáëèãàöèÿì ïîñëå ýòîé äàòû, à òàêæå ñóììó ïðåìèé â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ïëàíîì.

Â ïåðå÷íå èìóùåñòâà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé âïðàâå óêàçàòü àêòè-
âû, êîòîðûå îáåñïå÷åíû ôîíäàìè îòäåëüíîé ÷àñòè èìóùåñòâà, à òàêæå äîë-
æíèêîâ ïî èìóùåñòâåííûì òðåáîâàíèÿì (äåáèòîðîâ äîëæíèêà).

Àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé âïðàâå ïîëó÷àòü îò îôèöèàëüíîãî ëèêâè-
äàòîðà âñþ íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ è ïðîâåðÿòü ëþáóþ äîêóìåíòàöèþ
áàíêà-áàíêðîòà.

Íà ñîáðàíèè êðåäèòîðîâ óïðàâëÿþùèé âïðàâå âûñòóïàòü òîëüêî ïî âîï-
ðîñàì, êàñàþùèìñÿ ïðàâ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé èëè îáëèãàöèé, îáåñïå÷åí-
íûõ çàêëàäíîé ïîä íåäâèæèìîñòü.

Ëèêâèäàöèÿ âûäåëåííîãî èìóùåñòâà ïðîèçâîäèòñÿ îôèöèàëüíûì ëèê-
âèäàòîðîì ñ ó÷àñòèåì àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî. Â ñëó÷àå, åñëè âûäå-
ëåííîãî èìóùåñòâà íåäîñòàòî÷íî äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé èëè îáåñïå÷åííûõ çàêëàäíîé ïîä íåäâèæèìîñòü
îáëèãàöèé, òî íåäîñòàþùóþ ñóììó äëÿ ïîëíîãî èõ óäîâëåòâîðåíèÿ âêëþ-
÷àþò â ñóììó êîíêóðñíîé ìàññû.

США
Ãëàâà 7 Àêòà î áàíêðîòñòâå ÑØÀ ïðåäóñìàòðèâàåò ñïåöèàëüíûå ïðà-

âèëà áàíêðîòñòâà �ôèíàíñîâûõ áðîêåðîâ� è �òîâàðíûõ áðîêåðîâ�. Áðîêåðû
íå ìîãóò áûòü ðåîðãàíèçîâàíû, íàïðîòèâ, îíè ñïåöèàëüíî èñêëþ÷àþòñÿ èç
êðóãà ñóáúåêòîâ, êîòîðûå ìîãóò áûòü ðåîðãàíèçîâàíû â ïîðÿäêå Ãëàâû II
(ðåîðãàíèçàöèÿ), èëè æå äîëãè êîòîðûõ ìîãóò áûòü óðåãóëèðîâàíû â ïîðÿä-
êå Ãëàâû 13 Àêòà î áàíêðîòñòâå.

Òàêèì îáðàçîì, ñïåöèàëüíûå ïîëîæåíèÿ ïî ñ÷åòàì êëèåíòîâ êàñàþòñÿ
òîëüêî ëèêâèäàöèè áðîêåðîâ. Ïðèíöèï ïðîñò: åñëè òû íå ìîæåøü ðàáîòàòü
íà òàêîì ñëîæíîì ïî õàðàêòåðó âçàèìîîòíîøåíèé êîíòðàãåíòîâ ðûíêå, òî
òû äîëæåí áûòü óñòðàíåí. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñïåöèàëüíî ó÷ðåæäåííàÿ
ãîñóäàðñòâåííàÿ Êîðïîðàöèÿ çàùèòû èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
âïðàâå ïðåäïðèíèìàòü îõðàíèòåëüíûå ìåðû äëÿ êîíòðîëÿ çà ëèêâèäàöèåé
äîëæíèêà.

Â îòíîøåíèè �òîâàðíûõ áðîêåðîâ� Êîìèññèÿ ïî òîðãîâëå òîâàðíûìè
ôüþ÷åðñàìè (CFTC) èìååò ïðàâî âìåøàòüñÿ è áûòü âûñëóøàííîé â ïðîöå-
äóðàõ áàíêðîòñòâà, âêëþ÷àÿ ëèêâèäàöèþ òîâàðíîãî áðîêåðà.
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Ñëîæíîñòè, âîçíèêàþùèå ïðè ëèêâèäàöèè áðîêåðà, îáúÿñíÿþòñÿ ðàç-
íûìè ïðè÷èíàìè:
✒ òðåáîâàíèÿìè êëèåíòîâ, ïî êîòîðûì áðîêåð ÿâëÿåòñÿ äîëæíèêîì;
✒ òðåáîâàíèÿìè, êîòîðûå áðîêåð èìååò ê êëèåíòàì ïî âûïëàòå âîçíàãðàæ-

äåíèÿ;
✒ îòíîøåíèÿìè, â êîòîðûõ áðîêåð ìîæåò áûòü äåðæàòåëåì öåííûõ áóìàã

êëèåíòà, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé îáåñïå÷åíèå åãî äåíåæíîãî îáÿçàòåëü-
ñòâà. Îáàíêðîòèâøèéñÿ áðîêåð ìîæåò áûòü äåðæàòåëåì öåííûõ áóìàã
êëèåíòà, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ õðàíåíèÿ, ïðîäàæè, ïîêóïêè è ò. ä.,
à òàêæå äåðæàòåëåì äåíåã êëèåíòà, ïîñòóïèâøèõ îò ïðîäàæè öåííûõ
áóìàã èëè ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ èõ ïîêóïêè. Â ñëó÷àå ñ òîâàðíûì áðî-
êåðîì ýòî ðàçíîîáðàçíûå ôüþ÷åðñû, îïöèîíû è ò. ä.

Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì ÑØÀ õîòÿ è íå íàäåëåíà ïîë-
íîìî÷èÿìè èíèöèèðîâàòü ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà, ìîæåò âñòóïèòü â íà÷à-
òîå äåëî íà ëþáîì ýòàïå èëè ó÷àñòâîâàòü ïðè ïîäà÷å àïåëëÿöèè
çàèíòåðåñîâàííîé ñòîðîíîé.


