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12.1. СИСТЕМЫ ГАРАНТИЙ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ
В ЗАРУБЕЖНЫХ СТРАНАХ

Çàùèòà áàíêîâñêèõ âêëàä÷èêîâ îòíþäü íå ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìîé ñóãóáî
ðîññèéñêîé. Ñèñòåìû ãàðàíòèé ïðàâ  âêëàä÷èêîâ èìåþòñÿ ïðàêòè÷åñêè âî
âñåõ ðàçâèòûõ çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ. Íà íèõ âîçëîæåíû äâå âçàèìîñâÿçàí-
íûå  ôóíêöèè: îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè áàíêàì, îêàçàâøèìñÿ
â ýêñòðåìàëüíûõ ñèòóàöèÿõ, è çàùèòà âêëàä÷èêîâ îò ïîëíîé ïîòåðè èõ
ñáåðåæåíèé ïîñðåäñòâîì âûïëàòû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ ïî ÷àñòè äåïî-
çèòîâ. Ñèñòåìû çàùèòû âêëàä÷èêîâ ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà âñå áàíêè, íåçà-
âèñèìî îò èõ ðàçìåðîâ è ôîðì ñîáñòâåííîñòè. Òåì ñàìûì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ
ìàññîâîå èçúÿòèå âêëàäîâ äåðæàòåëÿìè ñ÷åòîâ. Îäíàêî ìåõàíèçìû çàùèòû
â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ íåîäèíàêîâû.

Ðàññìîòðèì â ñàìûõ îáùèõ ÷åðòàõ äåéñòâóþùèå ìåõàíèçìû çàùèòû
âêëàäîâ â íåêîòîðûõ çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ.

Â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû çàùèòà âêëàäîâ îáåñïå÷èâàåòñÿ ïóòåì ëè-
öåíçèðîâàíèÿ, íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ ñî ñòîðîíû Öåíòðàëüíîãî áàíêà è ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíîãî  ñòðàõîâàíèÿ.
Íàðÿäó ñ ýòèì ñîçäàþòñÿ ñèñòåìû æèçíåîáåñïå÷åíèÿ áàíêîâ, ñïîñîáñòâóþ-
ùèå íåîáõîäèìîìó çàïàñó ïðî÷íîñòè êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé è ïîâûøåíèþ
äîâåðèÿ ê íèì âêëàä÷èêîâ.

Ïîæàëóé, íàèáîëåå ïðîñòîé, íî äîñòàòî÷íî ðåçóëüòàòèâíîé ôîðìîé çà-
ùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå ïîñëåäíèì âîçìîæíîñòè
ïåðâîî÷åðåäíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ ïðåòåíçèé ê îáàíêðîòèâøåìóñÿ áàíêó
(Øâåéöàðèÿ, Èíäèÿ è íåêîòîðûå äðóãèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû).
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Èíûå, áîëåå ñëîæíûå ñèñòåìû çàùèòû ñôîðìèðîâàëèñü â ñòðàíàõ, ïå-
ðåæèâøèõ êðóïíûå áàíêîâñêèå êðàõè, íàïðèìåð, â ÔÐÃ è ÑØÀ. Â íèõ ðàç-
ëè÷àþòñÿ òðè ðàçíîâèäíîñòè çàùèòíûõ ñèñòåì:
✏ ñèñòåìà ãàðàíòèé ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ, ôóíêöèîíèðóþùàÿ â ñîîòâåò-

ñòâèè ñî ñòàíäàðòàìè ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè (â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà áàí-
êà âêëàä÷èê ïîëó÷àåò èç ñïåöèàëüíîãî ôîíäà îïðåäåëåííóþ ñóììó
â ïðåäåëàõ ñòðàõîâîãî ïîêðûòèÿ);

✏ ñèñòåìà, îáëàäàþùàÿ áîëüøåé ãèáêîñòüþ â íàáîðå ìåð ïî  îçäîðîâëå-
íèþ áàíêà (âîçìîæíûå ïîòåðè âêëàä÷èêó íå âîçìåùàþòñÿ, íî ïðåäïðè-
íèìàþòñÿ àêöèè ïî îçäîðîâëåíèþ áàíêà);

✏ ñèñòåìà, âêëþ÷àþùàÿ ýëåìåíòû äâóõ âûøåíàçâàííûõ ñèñòåì, ÷òî îáóñ-
ëîâëåíî ñóùåñòâåííîé íåîäíîðîäíîñòüþ ó÷ðåæäåíèé, âõîäÿùèõ â ñî-
ñòàâ êðåäèòíîé ñèñòåìû (èíòåðåñû âêëàä÷èêîâ çàùèùàþòñÿ êàê ïðÿìî,
òàê è êîñâåííî).

Îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò âîïðîñ î ìåõàíèçìàõ, èíòåãðèðóåìûõ
â ñèñòåìó çàùèòû âêëàäîâ ñ öåëüþ óêðåïëåíèÿ äèñöèïëèíû â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå. Ïðè âñåõ óñëîâèÿõ íåîáõîäèìî, ÷òîáû ñèñòåìà çàùèòû âêëàä÷èêîâ
áûëà çàêðåïëåíà çàêîíîäàòåëüíî, áûëà îáÿçàòåëüíîé è ñíàáæåííîé ÷åòêèìè
ìåòîäèêàìè ðàñ÷åòîâ, îöåíîê çàèìñòâîâàíèé, ðåãóëèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ.
Âìåñòå ñ òåì êîìïåòåíòíûå ãîñóäàðñòâåííûå âåäîìñòâà íàäåëÿþòñÿ ïîëíî-
ìî÷èÿìè, òðåáóåìûìè äëÿ ðåôîðìèðîâàíèÿ áàíêîâ-áàíêðîòîâ è ïðèíÿòèÿ ìåð
â îòíîøåíèè òåõ, ÷òî íåïëàòåæåñïîñîáíû. Â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà êîíêðåòíî-
ãî áàíêà äîëæíî îáåñïå÷èâàòüñÿ îãðàíè÷åííîå ïîêðûòèå ïî âñåì âèäàì äå-
ïîçèòîâ è îïåðàòèâíàÿ âûïëàòà êîìïåíñàöèè.

Ñòðàõîâàíèå äåïîçèòîâ ïîçâîëÿåò îñâîáîäèòü ìåëêèõ âêëàä÷èêîâ îò
íåîáõîäèìîñòè ïîñòîÿííî îòñëåæèâàòü ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå áàíêà, êî-
òîðîìó îíè äîâåðèëè ñâîè ñðåäñòâà, è ïðåäîòâðàòèòü âîçìîæíóþ ïàíèêó
ïðè óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ â áàíêîâñêîé ñôåðå. Äîâîëüíî âû-
ñîêèé âåðõíèé ïðåäåë ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíûé ñòèìóë äëÿ ñîäåðæàíèÿ ñáå-
ðåæåíèé â áàíêå. Íà ïðàêòèêå èñïîëüçóþò òðè âàðèàíòà óñòàíîâëåíèÿ
âåðõíåãî ïðåäåëà ñóììû, ïîäëåæàùåé ñòðàõîâàíèþ:
✑ äëÿ âñåõ êàòåãîðèé äåïîçèòîâ, ðàçìåùåííûõ â îáàíêðîòèâøåìñÿ áàíêå;
✑ äëÿ îáùåé ñóììû èíäèâèäóàëüíûõ äåïîçèòíûõ ñ÷åòîâ îáàíêðîòèâøå-

ãîñÿ áàíêà;
✑ äëÿ ñóììû âñåõ ñ÷åòîâ, ïðèíàäëåæàùèõ îòäåëüíîìó âêëàä÷èêó âî âñåõ

áàíêàõ, êîòîðûå îáàíêðîòèëèñü â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà.
Ãîñóäàðñòâåííîå âåäîìñòâî, îòâåòñòâåííîå çà ñèñòåìó ñòðàõîâàíèÿ áàí-

êîâñêèõ äåïîçèòîâ, äîëæíî áûòü íåçàâèñèìûì â ïðèíÿòèè ðåøåíèé î áàíê-
ðîòñòâå áàíêîâ. Î÷åíü âàæíà îïðåäåëåííîñòü çàêîíîäàòåëüíîé áàçû çàùèòû
äåïîçèòîâ â îòíîøåíèè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, çàêðûòèÿ îáàíêðîòèâøèõñÿ áàí-
êîâ è íåçàâèñèìîñòè êîíòðîëèðóþùåãî âåäîìñòâà îò Öåíòðàëüíîãî Áàíêà.
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Ïðèçíàåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì êîíòðîëü äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ
ñëóæàùèõ, îòâåòñòâåííûõ çà ðåãóëèðîâàíèå áàíêîâñêîé ñôåðû è ñòðàõîâà-
íèå äåïîçèòîâ. Èìååòñÿ â âèäó âîçìîæíîñòü èõ ñãîâîðà ñ ðóêîâîäèòåëÿìè
êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, çëîóïîòðåáëåíèÿ ñâîèìè ïîëíîìî÷èÿìè ïî ðåãó-
ëèðîâàíèþ ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ. Ñëåäóåò îïàñàòüñÿ ïîïûòîê
êîìïåòåíòíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ îòêëàäûâàòü ïðèíÿòèå ìåð â îòíî-
øåíèè áàíêîâ, íàõîäÿùèõñÿ ïîä óãðîçîé áàíêðîòñòâà. Ïîñëåäñòâèÿ ýòîãî
ìîãóò îêàçàòüñÿ âåñüìà ñåðüåçíûìè, ïðè÷åì íåîáõîäèìî íàáëþäåíèå è çà
òåì, ÷òîáû ìèíèìèçèðîâàòü óùåðá îò íåïðàâèëüíûõ äåéñòâèé ìåíåäæåðîâ
áàíêà, ñêëîííûõ çàêðûòü åãî äî íàñòóïëåíèÿ ïîëíîãî áàíêðîòñòâà. Ìåíåä-
æåðû áàíêà, ïîëîæåíèå êîòîðîãî óõóäøàåòñÿ, ëèøèâøèñü ñòèìóëîâ äëÿ çà-
ùèòû åãî êàïèòàëà ìîãóò ðåøèòüñÿ íà îáìàí è ïðèñâîåíèå ñðåäñòâ,
ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ íà óñëîâèÿõ íåîïðàâäàííî âûñîêîãî ðèñêà. Êëè-
åíòû äîëæíû èìåòü äîñòóï ê èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ, ÷òî ïî-
çâîëèò èì ýôôåêòèâíî çàùèùàòü ñâîè èíòåðåñû è âíîñèòü ñâîþ ëåïòó â òî,
÷òîáû áàíêè ïîä÷èíÿëèñü ðûíî÷íîé äèñöèïëèíå.

×òî êàñàåòñÿ ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ, òî îíà äîëæíà
áûòü ñòðóêòóðèðîâàííîé è èìåòü ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå. Ñèñòåìà îïèðàåòñÿ íà
íåîáõîäèìîå ôèíàíñèðîâàíèå è êâàëèôèöèðîâàííûé ïåðñîíàë. Ïåðâîíà÷àëü-
íûå ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîëó÷àþò, êàê ïðàâèëî, çà ñ÷åò ñòàðòîâîãî
íàëîãà íà âñå áàíêè, íàëîãà, ðàñïðåäåëåííîãî ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè,
Öåíòðàëüíûì Áàíêîì è êàçíà÷åéñòâîì, èñêëþ÷èòåëüíî ãîñóäàðñòâåííîãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ, èëè çàèìñòâîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, ïðàâî  íà êîòîðîå ïðå-
äîñòàâëÿåòñÿ àãåíòñòâó, îòâå÷àþùåìó çà ñòðàõîâàíèå áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ
(åñëè íåò äðóãèõ èñòî÷íèêîâ). Ïðè ýòîì ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå ìî-
æåò áûòü ïîñòîÿííûì èëè âðåìåííûì, à ñðåäñòâà, èçúÿòûå ó áàíêîâ íà ââåäå-
íèå ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ, ìîãóò áûòü êîìïåíñèðîâàíû.
Îïëàòà ðàñõîäîâ ïî îçäîðîâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà ìîæåò áûòü ïåðå-
ëîæåíà íà ÷àñòíûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè  îáû÷íî ÷åðåç ïîâûøåííûå ñòðà-
õîâûå ïðåìèè.

Ïîçíàêîìèìñÿ ñî ñïåöèôèêîé ñèñòåì ãàðàíòèé ïðàâ âêëàä÷èêîâ âî
Ôðàíöèè, Âåëèêîáðèòàíèè è ßïîíèè.

Âî Ôðàíöèè Ôîíä äåïîçèòíîãî ñòðàõîâàíèÿ (�ìåõàíèçì ñîëèäàðíîñ-
òè�), óïðàâëÿåòñÿ Ôðàíöóçñêîé àññîöèàöèåé áàíêîâ îò ëèöà ñâîèõ ÷ëåíîâ.
�Ìåõàíèçì ñîëèäàðíîñòè� îõâàòûâàåò âñå áàíêè, íàõîäÿùèåñÿ íà òåððèòî-
ðèè Ôðàíöèè, âêëþ÷àÿ è ôèëèàëû èíîñòðàííûõ áàíêîâ. Íå ïîäïàäàþò ïîä
ñòðàõîâóþ çàùèòó äåïîçèòû çàðóáåæíûõ îòäåëåíèé ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ,
ìåæáàíêîâñêèå äåïîçèòû, äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû è âêëàäû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå. Êàê è â äðóãèõ ñòðàíàõ, ñòðàõîâîé ôîíä ôîðìèðóåòñÿ èç âçíî-
ñîâ áàíêîâ. Âåëè÷èíà èõ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñïåöèàëüíîé øêàëå ñ ó÷åòîì
îáúåìà äåïîçèòîâ êàæäîãî áàíêà, íî íå ìîæåò ïðåâûøàòü 30 ìëðä ôðàíêîâ.
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Áàíêîâñêàÿ àññîöèàöèÿ ìîæåò ïîòðåáîâàòü ïðè íåîáõîäèìîñòè âíåñåíèÿ
âçíîñîâ çà äâà ñëåäóþùèõ çà òåêóùèì ãîäà. Ñóììà ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ
íà îäíîãî âêëàä÷èêà íå ìîæåò ïðåâûøàòü 200 òûñ. ôðàíêîâ.

Â Âåëèêîáðèòàíèè ñòðàõîâîé ôîíä äåïîçèòîâ áàíêîâ èìååò íåêîòîðûå
îñîáåííîñòè:
✒ îí îáðàçîâàí íà îñíîâå çàêîíîäàòåëüíîãî ðàñïîðÿæåíèÿ, à íå äîáðîâîëü-

íîãî ñîãëàøåíèÿ ìåæäó ñàìèìè áàíêàìè è ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûì
þðèäè÷åñêèì ëèöîì;

✒ ñòðàõóþòñÿ â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå âêëàäû âñåõ áàíêîâ, èñêëþ÷åíèå
ñîñòàâëÿþò òîëüêî îòäåëüíûå ôèëèàëû èíîñòðàííûõ áàíêîâ, ñòåðëèí-
ãîâûå ñ÷åòà êîòîðûõ â Âåëèêîáðèòàíèè íàõîäÿòñÿ ïîä çàùèòîé ñèñòåì,
äåéñòâóþùèõ â ñòðàíàõ áàçèðîâàíèÿ ãîëîâíîé êîíòîðû è àíàëîãè÷íûõ
áðèòàíñêîé ñõåìå;

✒ ñõåìîé çàùèòû ïðåäóñìîòðåíà ïðÿìàÿ çàùèòà ñáåðåæåíèé âêëàä÷èêîâ,
à ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ äëÿ îäíîãî âêëàä÷èêà
îïðåäåëåí â 75% ïåðâûõ 10 òûñ. ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ åãî äåïîçèòà;

✒ ñòðàõóþòñÿ òîëüêî âêëàäû â ôóíòàõ ñòåðëèíãîâ, íàõîäÿùèåñÿ íà ñ÷åòàõ
â Âåëèêîáðèòàíèè.

Ñòðàõîâîé ôîíä äåïîçèòîâ ôîðìèðóåòñÿ èç âñòóïèòåëüíûõ âçíîñîâ áàí-
êîâ-÷ëåíîâ, îïðåäåëÿåìûõ â çàâèñèìîñòè îò êëàññà áàíêà. Ìèíèìàëüíàÿ ñóììà
âçíîñà ñîñòàâëÿåò 10 òûñ. ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ, à ìàêñèìàëüíàÿ 300 òûñ. ôóí-
òîâ ñòåðëèíãîâ. Â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ðàçìåðû âçíîñîâ ìîãóò áûòü óâåëè-
÷åíû. Îäíàêî èõ ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð íå äîëæåí ïðåâûøàòü 0,3% îáùåãî
îáúåìà çàñòðàõîâàííûõ äåïîçèòîâ. Ôîíä âîçãëàâëÿåò ïðàâëåíèå, ñîñòîÿùåå
èç óïðàâëÿþùåãî, åãî çàìåñòèòåëÿ, ãëàâíîãî êàññèðà Áàíêà Àíãëèè, à òàêæå
ðÿäà ÷ëåíîâ, íàçíà÷àåìûõ óïðàâëÿþùèì. Â êà÷åñòâå ÷ëåíîâ ïðàâëåíèÿ èìå-
þòñÿ òðè êîíòðîëåðà è íåñêîëüêî äèðåêòîðîâ áàíêîâ-÷ëåíîâ ôîíäà.

Â ÑØÀ ïîïóëÿðíà ñìåøàííàÿ ñèñòåìà çàùèòû èíòåðåñîâ âêëàä÷èêîâ,
ôóíêöèîíèðîâàíèå êîòîðîé îáåñïå÷èâàåòñÿ äâóìÿ ñïåöèàëüíûìè îðãàíè-
çàöèÿìè: Ôåäåðàëüíîé êîðïîðàöèåé ïî ñòðàõîâàíèþ äåïîçèòîâ (ÔÊÑÄ)
è Ôåäåðàëüíîé êîðïîðàöèåé ïî ñòðàõîâàíèþ äåïîçèòîâ ññóäî-ñáåðåãàòåëü-
íûõ àññîöèàöèé.

Îáúåêòàìè ñòðàõîâàíèÿ â ÔÊÑÄ ÿâëÿþòñÿ âñå âêëàäû â áàíêå, âêëþ÷àÿ
ãàðàíòèéíûå îáÿçàòåëüñòâà áàíêà ïåðåä êëèåíòîì. Ñòðàõóþòñÿ âêëàäû êàê
ôèçè÷åñêèõ, òàê è þðèäè÷åñêèõ ëèö, êàê ãîñóäàðñòâåííûõ, òàê
è íåãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèé. Â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå ñòðàõóþòñÿ âêëà-
äû â òàê íàçûâàåìûõ íàöèîíàëüíûõ áàíêàõ, ðàáîòàþùèõ íà îñíîâå ãåíå-
ðàëüíîé ëèöåíçèè ïî âñåé òåððèòîðèè ñòðàíû è äëÿ êîòîðûõ ÷ëåíñòâî
â Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìå îáÿçàòåëüíî, à òàêæå â �áàíêàõ øòàòîâ�,
äåéñòâóþùèõ ïî ëèöåíçèÿì, âûäàííûì èõ âëàñòÿìè è ÿâëÿþùèõñÿ äîáðî-
âîëüíûìè ÷ëåíàìè. Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìå (ÔÐÑ) ñîãëàñíî ñóùå-
ñòâóþùåé ïðàêòèêå ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå âûïëà÷èâàåòñÿ â ðàçìåðå äî
100 òûñ. äîëë. íà îäíîãî ñ÷åòîäåðæàòåëÿ.
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Âî ãëàâå ÔÊÑÄ íàõîäèòñÿ ñîâåò äèðåêòîðîâ, ñîñòîÿùèé èç ïÿòè ÷åëî-
âåê (òðîå èç íèõ íàçíà÷àþòñÿ ñîîòâåòñòâåííî êîíòðîëåðîì äåíåæíîãî îá-
ðàùåíèÿ, ñîâåòîì óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû è ÔÊÑÄ,
à äâîå � ïðåçèäåíòîì ÑØÀ ñ îäîáðåíèÿ ñåíàòà). Äèðåêòîðàìè íå ìîãóò
áûòü ëèöà, ðàíåå ðàáîòàâøèå â áàíêàõ. Ïîìèìî  òîãî, îíè äîëæíû ïðèíàä-
ëåæàòü ê ðàçëè÷íûì ïîëèòè÷åñêèì ïàðòèÿì.

Ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë ÔÊÑÄ áûë ñôîðìèðîâàí èç ñðåäñòâ êàçíà-
÷åéñòâà è 12 ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ. ÔÊÑÄ ïðåäîñòàâëåíà âîç-
ìîæíîñòü â ýêñòðåííûõ ñëó÷àÿõ ïîëó÷èòü êðåäèò ó êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ â
ðàçìåðå äî 3 ìëðä. äîëë. Áàíê, çàñòðàõîâàâøèé â ÔÊÑÄ ñâîè äåïîçèòû,
ìîæåòâ ëþáîå âðåìÿ ðàçîðâàòü ñ íåé îòíîøåíèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü ÔÊÑÄ
ìîæåò èñêëþ÷èòü èç ñèñòåìû ñòðàõîâîé çàùèòû âêëàäîâ òàêèå áàíêè, êî-
òîðûå áûëè çàìå÷åíû â ñîâåðøåíèè íåçàêîííûõ èëè î÷åíü ðèñêîâàííûõ
îïåðàöèé. Îäíàêî, íåçàâèñèìî îò ìîòèâîâ, ïîâëåêøèõ çà ñîáîé ëèøåíèå
áàíêà ñòðàõîâîé çàùèòû åãî âêëàäîâ ñî ñòîðîíû ÔÊÑÄ, ïî ýòèì âêëàäàì
îáåñïå÷èâàåòñÿ ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå åùå â òå÷åíèå 2 ëåò ñ ìîìåíòà ðàñ-
òîðæåíèÿ äîãîâîðà. Â òå÷åíèå ýòîãî âðåìåíè áàíê îáÿçóåòñÿ äåëàòü åæå-
ãîäíûå âçíîñû ïî äåéñòâóþùåé ñòàâêå, íî ðàññ÷èòàííîé íà íåèçìåííóþ
ñóììó âêëàäîâ. Êðîìå íåïîñðåäñòâåííîé çàùèòû áàíêîâñêèõ âêëàäîâ
ÔÊÑÄ ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî çà ñ÷åò ñâîèõ ñðåäñòâ ïðèîáðåòàòü äîëþ â
êàïèòàëå áàíêà (ëèáî âåñü êàïèòàë íà ñðîê äî 5 ëåò), ëèáî ïðåäîñòàâëÿòü
åìó ññóäó, à òàêæå íà âðåìÿ ñìåíÿòü ðóêîâîäñòâî áàíêà; ïåðåâîäèòü äåáè-
òîðñêóþ è êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü ðàçîðèâøåãîñÿ áàíêà äðóãîìó
áàíêó, çàñòðàõîâàííîìó ÔÊÑÄ.

ÔÊÑÄ ðåãóëÿðíî ïðîâîäèò ðåâèçèè áàíêîâ, íå ÿâëÿþùèõñÿ ÷ëåíàìè
Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû. Êîðïîðàöèÿ ðàñïîëàãàåò áîëüøèì øòà-
òîì êâàëèôèöèðîâàííûõ ðàáîòíèêîâ, åå äèðåêòîðàì îáåñïå÷åí äîñòóï ê
êîíôèäåíöèàëüíîé àóäèòîðñêîé îò÷åòíîñòè î äåÿòåëüíîñòè íàöèî-
íàëüíûõ áàíêîâ, õðàíÿùåéñÿ ó êîíòðîëåðà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, è áàí-
êîâ øòàòîâ, ñâåäåíèÿ î êîòîðûõ èìåþòñÿ ó äðóãèõ àäìèíèñòðàòèâíûõ
îðãàíîâ ÔÐÑ.

Â ßïîíèè ñóùåñòâóåò êîðïîðàöèÿ ïî ñòðàõîâàíèþ äåïîçèòîâ, êàïèòàë
êîòîðîé ðàâíûìè äîëÿìè áûë âíåñåí ïðàâèòåëüñòâîì, Áàíêîì ßïîíèè
è ÷àñòíûìè áàíêàìè. Êîðïîðàöèÿ óïðàâëÿåòñÿ êîìèòåòîì, êóäà âõîäÿò òàê-
æå óïðàâëÿþùèé Áàíêîì ßïîíèè è ïðåäñòàâèòåëè ÷àñòíûõ áàíêîâ. Ó÷àñ-
òèå â ñèñòåìå ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì äëÿ âñåõ
ãîðîäñêèõ áàíêîâ, áàíêîâ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà, âàëþòíûõ è ñáåðåãàòåëü-
íûõ áàíêîâ, à òàêæå êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ.

Ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå âûïëà÷èâàåòñÿ èç ôîíäà, êîòîðûé îáðàçóåò-
ñÿ èç åæåãîäíûõ âçíîñîâ â ðàçìåðå 0,008% çàñòðàõîâàííûõ äåïîçèòîâ
áàíêà. Êîìïåíñàöèÿ âêëàä÷èêàì âûïëà÷èâàåòñÿ òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè
èõ äåïîçèòû áûëè âûðàæåíû â èåíàõ, â ìàêñèìàëüíîé ñóììå 10 ìëí éåí.
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12.2. НЕКОТОРЫЕ ОСОБЕННОСТИ НЕМЕЦКОЙ
ФИНАНСОВОЙ СИСТЕМЫ

Â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå ìíîãèå âîñòî÷íîåâðîïåéñêèå ñòðàíû âûáðà-
ëè äëÿ ñåáÿ ïðèìåðîì íåìåöêóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó, ÿâëÿþùóþñÿ ãëàâíîé
ñîñòàâíîé ÷àñòüþ îáùåé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû Ãåðìàíèè.

Ïðèâëåêàòåëüíîñòü ýòîé ñèñòåìû ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà îáåñïå÷èâàåò
óñòîé÷èâîñòü âàëþòû è îäíîâðåìåííî ãàðàíòèðóåò âûñîêèé óðîâåíü çàùèòû
âêëàäîâ. Ïðåæäå âñåãî íàäî  îòìåòèòü, ÷òî ýòà ñèñòåìà áàçèðóåòñÿ íå òîëüêî
íà ïðîäóìàííûõ è ïðîâåðåííûõ çàêîíàõ, íî è íà ïîâåäåíèè ñàìèõ âêëàä÷è-
êîâ. Áîëåå 80% âñåõ âêëàäîâ íåìåöêèõ âêëàä÷èêîâ ÿâëÿþòñÿ îñîáî çàùèùåí-
íûìè, ò.å. çäåñü ïðèìåíÿþòñÿ ôîðìû âêëàäîâ ñ ìèíèìàëüíûìè ðèñêàìè.

Ó÷èòûâàÿ ñòåïåíü ðèñêà, âêëàäû â Ãåðìàíèè ìîæíî ðàçäåëèòü íà ÷åòû-
ðå ãðóïïû.

Ïåðâàÿ ãðóïïà � ýòî âêëàäû ñ ãàðàíòèðîâàííûìè çàêîíîì ñóììàìè
è ïðîöåíòàìè. Ê íèì îòíîñÿòñÿ:
☞ öåííûå áóìàãè ôåäåðàëüíîãî è çåìåëüíûõ ïðàâèòåëüñòâ, íàïðèìåð, îá-

ëèãàöèè;
☞ öåííûå áóìàãè âñåõ íåìåöêèõ áàíêîâ è ñáåðåãàòåëüíûõ êàññ (îáëèãà-

öèè, öåííûå áóìàãè ñ ôèêñèðîâàííûì ïðîöåíòîì);
☞ öåííûå áóìàãè, áàçèðóþùèåñÿ íà èïîòå÷íûõ êðåäèòàõ;
☞ âêëàäû â ÷àñòíûå ïåíñèîííûå ôîíäû;
☞ êàïèòàëüíîå ñòðàõîâàíèå æèçíè;
☞ öåëåâûå ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû íà ïðèîáðåòåíèå æèëüÿ.

Íàäî îòìåòèòü, ÷òî íåêîòîðûå èç íèõ, êàê, íàïðèìåð, ÷àñòíûå ïåíñèîí-
íûå ôîíäû, ìîãóò, â çàâèñèìîñòè îò ìåíåäæìåíòà ôîíäà è âîçðàñòíîé ñòðóê-
òóðû îáùåñòâà, äàâàòü áîëüøèå ïðîöåíòû, ÷åì ãàðàíòèðîâàíî â äîãîâîðå.

Âòîðàÿ ãðóïïà � ýòî âêëàäû, â êîòîðûõ ãàðàíòèðîâàíà ñîõðàííîñòü
âëîæåííîé ñóììû, íî íå ãàðàíòèðóþòñÿ ïðîöåíòû:
☞ ôîíä àêöèé ñ ãàðàíòèåé;
☞ âêëàäû ïàññèâíûõ ó÷àñòíèêîâ â ÷àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ èëè êîìèññèîíå-

ðîâ â êîìàíäèòíûå îáùåñòâà.
Òðåòüÿ ãðóïïà � ýòî âêëàäû ñ îãðàíè÷åííîé ñòåïåíüþ ðèñêà. Ê íåé

îòíîñÿòñÿ âêëàäû â ôîíäû è îáùåñòâà, çàðåãèñòðèðîâàííûå â Ãåðìàíèè,
äðóãèõ ñòðàíàõ Åâðîïåéñêîãî Ñîîáùåñòâà è â Øâåéöàðèè:
☞ ôîíäû àêöèé;
☞ èíâåñòèöèîííûå ôîíäû;
☞ îòêðûòûå ôîíäû íåäâèæèìîñòè;
☞ èíâåñòèöèîííûå îáùåñòâà.

×åòâåðòàÿ ãðóïïà � âêëàäû ñ ïîâûøåííûì ðèñêîì. Êàê ïðàâèëî,
ýòî âêëàäû â îáúåêòû, íà êîòîðûå èíâåñòîðû íå ïîëó÷èëè áàíêîâñêèõ êðå-
äèòîâ:
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☞ âñå ôîíäû òåíåâîãî ðûíêà êàïèòàëà;
☞ ôîíäû ñòðàí òðåòüåãî ìèðà, ãäå çàùèòà ïðàâ âêëàä÷èêîâ ðàçâèòà âåñüìà

ñëàáî.
Õîòåëîñü áû ñ ñàìîãî íà÷àëà ïîä÷åðêíóòü, ÷òî îïûò Ãåðìàíèè, êàêèì

áû ïîëîæèòåëüíûì îí íå áûë, ìîæíî èñïîëüçîâàòü ëèøü ïðè îïðåäåëåí-
íûõ ïðàâîâûõ óñëîâèÿõ è îáùåñòâåííîé ïñèõîëîãèè.

А). ФИНАНСОВЫЕ КОМПАНИИ И БАНКИ

Â Ãåðìàíèè áàíêè èãðàþò äîìèíèðóþùóþ ðîëü âî âñåõ ñôåðàõ ôèíàí-
ñîâûõ îïåðàöèé. Òèïè÷íûì äëÿ Ãåðìàíèè ÿâëÿåòñÿ ÷àñòíûé áàíê, ðàáîòà-
þùèé â ðàìêàõ ãðàæäàíñêîãî ïðàâà è îñóùåñòâëÿþùèé ëþáûå áàíêîâñêèå
ñäåëêè, âêëþ÷àÿ òîðãîâëþ öåííûìè áóìàãàìè.

Ñèñòåìà óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ, òèïè÷íûõ äëÿ Ãåðìàíèè, íåðåäêî
ïîäâåðãàåòñÿ êðèòèêå. Ïðè ýòîì, â ïåðâóþ î÷åðåäü çàäàåòñÿ âîïðîñ, íå
ÿâëÿåòñÿ ëè ñî÷åòàíèå òðàäèöèîííûõ äåïîçèòíûõ è ññóäíûõ îïåðàöèé,
ñ îäíîé ñòîðîíû, è îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè � ñ äðóãîé, îïàñíûì
äëÿ êëèåíòîâ áàíêîâ è äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì (ñì. òàáë. 16). Çäåñü íåîá-
õîäèìî âçâåñèòü ïîëîæèòåëüíûå è îòðèöàòåëüíûå àñïåêòû óíèâåðñàëü-
íûõ áàíêîâ.

Ïîëîæèòåëüíûå àñïåêòû ñèñòåìû óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ ñîñòîÿò
â ñëåäóþùåì:
✏ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ øèðîêèé êîìïëåêñ óñëóã êëèåíòàì (�âñå èç îäíèõ

ðóê�);
✏ âûïîëíÿþòñÿ òàêèå óñëóãè, êîòîðûå â öåëîì äëÿ áàíêà íåðåíòàáåëüíû

(íàïðèìåð, ðàñ÷åòíûå îïåðàöèè);
✏ îáåñïå÷èâàåòñÿ áîëüøàÿ áåçîïàñíîñòü âêëàäîâ, òàê êàê áàíêè ðàñïðåäå-

ëÿþò ñâîé ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé ðèñê ìåæäó ìíîãèìè ñôåðàìè äåÿòåëü-
íîñòè;

✏ ñêëàäûâàåòñÿ ìîùíàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà è óñèëåííàÿ êîíêóðåíöèÿ ìåæ-
äó ðàçëè÷íûìè áàíêàìè.

Îòðèöàòåëüíûå àñïåêòû ñèñòåìû óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ ñâÿçàíû
â îñíîâíîì ñ:
✑ âîçìîæíûìè êîíôëèêòíûìè ñèòóàöèÿìè (íàïðèìåð, â òîì ñëó÷àå, åñëè

áàíê âûñòóïàåò â ðîëè êîíñóëüòàíòà êëèåíòà-âêëàä÷èêà);
✑ âîçìîæíîé êîíöåíòðàöèåé âëàñòè ïóòåì ó÷àñòèÿ â íåáàíêîâñêèõ ó÷ðåæ-

äåíèÿõ, çàíÿòèÿ ïðåäñòàâèòåëÿìè óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ çíà÷èòåëüíîé
äîëè ìåñò â íàáëþäàòåëüíûõ ñîâåòàõ êîìïàíèé è èñïîëüçîâàíèÿ ïðàâà
ãîëîñà ïî äîâåðåííîñòè.

Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî â Ãåðìàíèè ïðåîáëàäàþò ïîëîæèòåëüíûå àñïåêòû. Áîëü-
øèíñòâî èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, â òîì ÷èñëå è ôîíäû àêöèé è îòêðûòîé
íåäâèæèìîñòè, âûñòóïàþò äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè êðóïíûõ óíèâåðñàëüíûõ
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áàíêîâ. Òàê Deutsche Bank AG ÿâëÿåòñÿ ôàêòè÷åñêèì âëàäåëüöåì òàêèõ êðóï-
íûõ ôèíàíñîâûõ ôîíäîâ, êàê Grundbesitz-Invest uGrundwert-Invest. Â ïîñ-
ëåäíèå ãîäû àêòèâíî ñîçäàþò ñâîè ôîíäû è ñáåðåãàòåëüíûå êàññû.

◊Í¬ÔÊ˚Í 16
Òèïè÷íûé àññîðòèìåíò óñëóã óíèâåðñàëüíîãî áàíêà

Ïðåèìóùåñòâî ýòèõ ôîíäîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî âêëàä÷èêè çàùèùåíû
ãàðàíòèéíîé ñèñòåìîé áàíêîâ. Íåãàòèâíàÿ ñòîðîíà âûðàæàåòñÿ â óìåðåí-
íîñòè ïðîöåíòîâ, ïîëó÷àåìûõ îò òàêèõ âêëàäîâ è â îïðåäåëåííîé ìîíîïî-
ëèè áàíêîâ íà òîðãîâëþ öåííûìè áóìàãàìè. Èç-çà äîìèíèðóþùåé ðîëè
áàíêîâ ñëàáî êîíòðîëèðóþòñÿ ôèíàíñîâûå êîìïàíèè, ðàáîòàþùèå ñ èíâåñ-
òèöèÿìè â ñåêòîðå ïîâûøåííîãî ðèñêà.

Â îñíîâå ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé â Ãåðìàíèè ëåæèò ãðàæäàíñêîå ïðà-
âî, ïðåäóñìàòðèâàþùåå àáñîëþòíîå ðàâíîïðàâèå ïàðòíåðîâ. Çàêîíîäàòå-
ëè â ïðèíöèïå íå èìååò ïðàâà âìåøèâàòüñÿ â äîãîâîðíûå îòíîøåíèÿ
ïàðòíåðîâ è êîíôëèêòíûå ñèòóàöèè ÿâëÿþòñÿ ïðåðîãàòèâîé ñóäîïðîèçâîä-
ñòâà. Ãàðàíòèþ èñïîëíåíèÿ ñóäåáíûõ ðåøåíèé áåðåò íà ñåáÿ ãîñóäàðñòâî.

Â ñðàâíåíèè ñ ôèíàíñîâûìè êîìïàíèÿìè âêëàä÷èêè íàõîäÿòñÿ â ìåíåå
âûãîäíîì ïîëîæåíèè, à ïîòîìó îñîáî íóæäàþòñÿ â ïðàâîâîé çàùèòå. Êðî-
ìå òîãî, ïî ìíåíèþ íåìåöêèõ ñïåöèàëèñòîâ, çàùèòà ïðàâ âêëàä÷èêîâ ÿâëÿ-
åòñÿ âàæíîé ïðåäïîñûëêîé äåíåæíîé ñòàáèëüíîñòè, ôèíàíñîâîãî
ðàâíîâåñèÿ è ñîöèàëüíîãî ìèðà. Ïîýòîìó äëÿ çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ ñî-
çäàíû æåñòêèå ïðàâîâûå è àäìèíèñòðàòèâíûå ðàìêè.

Сделки с пассивами Сделки с активами Услуги

Вклады:
бессрочные вклады, срочные и
сберегательные вклады, специально
документированные вклады.

Операции на рынке капиталов:
собственные облигации. Операции по
рефинансированию с другими ком-
мерческими банками и с
Федеральным банком.

Кредиты частным лицам:
контокоррентные кредиты,
кредиты в рассрочку, финан-
сирование строительства.

Кредиты фирмам:
кредиты для средств
производства, инвестиционные
кредиты, внешнеторговые
кредиты.

Операции с ценными
бумагами:
посредничество (комиссионные
сделки), хранение, выдача
(эмиссия).

Расчетные операции:
выдача и прием наличных денег,
безналичные расчетные операции,
расчетные операции с ком-
пьютерной поддержкой.

Все финансовые операции:
посредничество при заключении
страховых контрактов, строительно-
сберегательные операции,
посредничество при купле-продаже
недвижимости.

Прочие услуги:
обмен наличной иностранной
валюты, сейф для клиентов, услуги
для туристов, управление
имуществом клиентов.
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Б). ЗАЩИТА ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ КАК ЭЛЕМЕНТ
ЦЕЛОСТНОЙ СИСТЕМЫ

Çàùèòà ïðàâ âêëàä÷èêîâ â Ãåðìàíèè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ðàçíûõ óðîâ-
íÿõ. Òàê, íàïðèìåð, íà ôèíàíñîâûå êîìïàíèè, à òàêæå íåáîëüøèå ïîñðåä-
íè÷åñêèå ôèíàíñîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ îñîáûé ðåæèì
ðåãèñòðàöèè. Åñëè äëÿ ñîçäàíèÿ îáû÷íîãî ïðåäïðèÿòèÿ äîñòàòî÷íî îáúÿâ-
ëåíèÿ â òîðãîâîì ðååñòðå è ðåãèñòðàöèè â ýêîíîìè÷åñêîì îòäåëå ìåñòíîé
àäìèíèñòðàöèè, ÷òî ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíî ôîðìàëüíûì àêòîì, òî ê ðåãèñòðà-
öèè ïðåäïðèÿòèé ôèíàíñîâîãî áèçíåñà ïðåäúÿâëÿþòñÿ îñîáûå òðåáîâàíèÿ.

Êðåäèòíûå è ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû äîëæíû ðåãèñòðèðîâàòüñÿ Ôåäå-
ðàëüíûì âåäîìñòâîì ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûì äåëîì. Ðàçðåøåíèå ðåãóëè-
ðóåòñÿ ïàðàãðàôîì 32 Çàêîíà î êðåäèòíîì äåëå îò 20 äåêàáðÿ 1984 ã.

×òîáû ïîëó÷èòü ðàçðåøåíèå, íàäî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèå äîêóìåíòû:
✒ ñâèäåòåëüñòâî î íàëè÷èè íåîáõîäèìûõ ñðåäñòâ;
✒ äàííûå î äâóõ óïðàâëÿþùèõ;
✒ äàííûå î ñåðüåçíîñòè íàìåðåíèé óïðàâëÿþùèõ (õàðàêòåðèñòèêà èç îð-

ãàíîâ âíóòðåííèõ äåë � çàêðûòûé äîêóìåíò);
✒ äàííûå î ïðîôåññèîíàëüíîé ïðèãîäíîñòè óïðàâëÿþùèõ (ìèíèìàëüíûå

òðåáîâàíèÿ � ñåðòèôèêàò ôèíàíñîâîãî êîíñóëüòàíòà, âûäàííûé ÒÏÏ,
è òðåõëåòíèé ñòàæ ðàáîòû â ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèÿõ);

✒ êîììåð÷åñêèé è îðãàíèçàöèîííûé ïëàí ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, âêëþ÷àþ-
ùèé ïðåäóñìîòðåííûå ñðåäñòâà âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ;

✒ ïåðñîíàëüíûå è ïðîôåññèîíàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè ãëàâíûõ ñîó÷ðåäè-
òåëåé, âêëþ÷àÿ àóäèòîðñêèå çàêëþ÷åíèÿ ïî ïðåäïðèÿòèÿì ñîó÷ðåäèòå-
ëåé çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà.

Åñëè ñîó÷ðåäèòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ êîíöåðíû, òî òðåáóþòñÿ ãîäîâûå îò÷å-
òû è àóäèòîðñêèå çàêëþ÷åíèÿ ïîñëåäíèõ òðåõ ëåò.

Îòêàç â âûäà÷å ðàçðåøåíèÿ îáîñíîâûâàåòñÿ. Èíîãäà âûäàþòñÿ ðàçðå-
øåíèÿ ñ îãðàíè÷åíèÿìè.

Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî â Ãåðìàíèè
ñ÷èòàåòñÿ ñâîáîäíûì, ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû äîëæíû ïîëó÷àòü ðàçðåøå-
íèå íà ñâîþ äåÿòåëüíîñòü.

Ê ïðè÷èíàì, ïî êîòîðûì â ðåãèñòðàöèè ìîæåò áûòü îòêàçàíî, îòíîñÿò-
ñÿ ñëåäóþùèå:
✏ ñåðüåçíûå ñîìíåíèÿ â ìîðàëüíîì îáëèêå èëè íàìåðåíèÿõ ó÷ðåäèòåëåé

èëè ïàéùèêîâ;
✏ ñîêðûòèå ïîä âèäîì ïàéùèêîâ «äî÷åðíèõ» îòíîøåíèé;
✏ íåäîñòàòî÷íûé ïðîôåññèîíàëüíûé ñòàæ óïðàâëÿþùèõ (ìåíåå òðåõ ëåò

íà ðóêîâîäÿùèõ äîëæíîñòÿõ â êðåäèòíûõ èíñòèòóòàõ).
Ê ãðàæäàíàì äðóãèõ ñòðàí ïðåäúÿâëÿþòñÿ òå æå òðåáîâàíèÿ, ÷òî è ê ãðàæ-

äàíàì Ãåðìàíèè.
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Êàê îòìå÷àëîñü, çàùèòà ïðàâ âêëàä÷èêîâ íà÷èíàåòñÿ óæå íà ñòàäèè ðå-
ãèñòðàöèè ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé. Äàëåå ãàðàíòèþ îáåñïå÷èâàåò îòâåò-
ñòâåííîñòü òîðãîâöåâ, êîíñóëüòàíòîâ è ñîòðóäíèêîâ ôèíàíñîâûõ
ó÷ðåæäåíèé. Â Ãåðìàíèè ýòî, ïðåæäå âñåãî, îçíà÷àåò, ÷òî ïðàâî íà çàêëþ÷å-
íèå äîãîâîðîâ íà ðàçëè÷íûå ôîðìû âêëàäîâ èìåþò èñêëþ÷èòåëüíî ëþäè
ñ çàêîí÷åííûì ñïåöèàëüíûì ôèíàíñîâûì îáðàçîâàíèåì (áàíêîâñêèå è ôè-
íàíñîâûå êîììåðñàíòû, ôèíàíñîâûå êîíñóëüòàíòû ñ äèïëîìîì ÒÏÏ è äðó-
ãèå ñïåöèàëèñòû â äàííîé îáëàñòè). Âûïóñêíèêè ôèíàíñîâûõ âóçîâ è
ôàêóëüòåòîâ òîëüêî ïîñëå äâóõ ëåò ïðàêòèêè ïîëó÷àþò ïðàâî íà çàêëþ÷å-
íèå ôèíàíñîâûõ ñäåëîê.

Ñîòðóäíèêè áåç ñîîòâåòñòâóþùåãî îáðàçîâàíèÿ ìîãóò îáðàáàòûâàòü
òàêèå äîãîâîðû ëèøü íà ñòàäèè èõ ïîäãîòîâêè.

Êîíòðîëü çà êà÷åñòâîì îáó÷åíèÿ â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå � çàäà÷à âñåõ
ÒÏÏ, Áàíêîâñêîé àêàäåìèè âî Ôðàíêôóðòå-íà-Ìàéíå è Ôåäåðàëüíîãî èí-
ñòèòóòà ïî ïðîôåññèîíàëüíîìó îáðàçîâàíèþ â Áåðëèíå.

Âàæíåéøåé ÷àñòüþ ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ïîëíàÿ îòâåòñòâåííîñòü ôèíàí-
ñîâûõ èíñòèòóòîâ è èõ ñîòðóäíèêîâ çà ïîñëåäñòâèÿ íåêà÷åñòâåííûõ èëè íå-
äîáðîñîâåñòíûõ êîíñóëüòàöèé. Ýòîò ìîìåíò ðåãóëèðóåòñÿ ïàðàãðàôîì 10
Çàêîíà î áèðæåâûõ ñäåëêàõ è Çàêîíîì îá îáùèõ óñëîâèÿõ êîììåð÷åñêèõ
ñäåëîê. ×òîáû ýòè çàêîíû äåéñòâîâàëè ïîëíîñòüþ â ïîëüçó âêëàä÷èêîâ, ïîñ-
ëåäíèå äîëæíû èìåòü ìèíèìàëüíîå ïðåäñòàâëåíèå î ñâîèõ ïðàâàõ è íå äîë-
æíû ñàìè èíèöèèðîâàòü âêëàäû ñ âûñîêèì ðèñêîì. Âêëàä÷èêè, êîòîðûå
ïîêóïàþò áåçîïàñíûå öåííûå áóìàãè â Ãåðìàíèè, íå ìîãóò ïîòåðÿòü ñâîè
ñáåðåæåíèÿ (ðèñ. 49�50).

Ñòåðæíåì çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ â Ãåðìàíèè ÿâëÿþòñÿ äîáðîâîëü-
íûå ãàðàíòèéíûå ôîíäû ðàçíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Ñóùåñòâóåò ÷å-
òûðå ôîðìû ýòèõ ôîíäîâ:
1. Ôîíä ãàðàíòèéíûõ âêëàäîâ �Îñîáîå èìóùåñòâî� ïðè Ñîþçå íåìåöêèõ

áàíêîâ (ñóùåñòâóåò ñ 1936 ã.).
2. Ôîíä ãàðàíòèéíûõ âêëàäîâ íàðîäíûõ è êîîïåðàòèâíûõ áàíêîâ (ñ 1976 ã.).
3. Ôîíä ãàðàíòèéíûõ âêëàäîâ â íåêîììåð÷åñêèõ áàíêàõ (ñ 1976 ã.).
4. Ãàðàíòèéíûé ôîíä ñáåðåãàòåëüíûõ áàíêîâ è ãàðàíòèÿ âêëàäîâ áàíêîâ

ìåñòíûìè áþäæåòàìè.
Âñÿ ýòà ñèñòåìà îáåñïå÷èâàåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûì íàäçîðîì (ðèñ. 51  è 52).

В). ЗАКОН О КРЕДИТНЫХ УЧРЕЖДЕНИЯХ, ЗАЩИЩАЮЩИХ
ПРАВА ВКЛАДЧИКОВ

Äàííûé çàêîí áûë ïðèíÿò Áóíäåñòàãîì 10 èþëÿ 1961 ã. è ïîñëåäíèé
ðàç áûë èçìåíåí 28 îêòÿáðÿ 1994 ã. â ñâÿçè ñ ãàðìîíèçàöèåé êðåäèòíîé
è áàíêîâñêîé ñèñòåìû Åâðîïû. Åãî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü â êà÷åñòâå ïðååì-
íèêà çàêîíà î êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ îò 1 ÿíâàðÿ 1935 ã., â êîòîðîì çàê-
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Âîçìîæíîñòü 

áûñòðî ðàñïîðÿæàòüñÿ
ñâîèìè ñðåäñòâàìè 

ïðè íåîáõîäèìîñòè 

Ïðîñòîå è íåäîðîãîå
óïðàâëåíèå âêëàäàìè

Âûñîêèå äîõîäû

Ñîõðàíåíèå öåííîñòè

Îáåñïå÷åíèå ïðè òðóäíûõ 
ñèòóàöèÿõ è â ñòàðîñòè

Èñïîëüçîâàíèå 
ãîñóäàðñòâåííûõ

ëüãîò

Áåçîïàñíîñòü âëîæåííûõ
ñðåäñòâ

Íàëîãîâûå ëüãîòû

ÑÓÌÌÀ ÌÎÒÈÂÎÂ

ÂÊËÀÄÀ

Àëüòåðíàòèâíûå 
ïðåäëîæåíèÿ
ïî âëîæåíèÿì

Îáçîð ìîòèâîâ âêëàäîâ

Ðèñ. 49

Ìàãè÷åñêèé öåëåâîé òðåóãîëüíèê êîíñóëüòàöèé
ïî âêëàäàì

ÐÅÍÒÀÁÅËÜÍÎÑÒÜ

ÁÅÇÎÏÀÑÍÎÑÒÜ

ÂÎÇÌÎÆÍÎÑÒÜ

ÐÀÑÏÎÐßÆÀÒÜÑß

ÑÐÅÄÑÒÂÀÌÈ

Ðèñ. 50
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Ñðåäñòâà îáðàçóþòñÿ èç
îò÷èñëåíèé. Äîïîëíè-
òåëüíî ê ýòîìó ôîíäó

ñóùåñòâóåò ãàðàíòèéíûé
ñîþç, êîòîðûé çàùèùàåò

ñîáñòâåííûé êàïèòàë
áàíêîâ îò ðèñêîâ è 

óáûòêîâ.

Î Á Å Ñ Ï Å × Å Í È Å     Â Ê Ë À Ä Î Â

Ðåãèîíàëüíûå
ôîíäû îáåñïå÷åíèÿ

Ãàðàíòèéíûå
ôîíäû

Ôîíäû îáåñïå÷åíèÿ
âêëàäîâ

Liquiditats-Konsortial-
bank GmbH, (�Liko-Bank�)

Ïðîôèëàêòè÷åñêàÿ ïîìîùü
íàõîäÿùèìñÿ â îïàñíîñòè áàíêàì

Â îáëàñòè
ñáåðåãàòåëüíûõ êàññ

Ïðÿìîå îáåñïå÷åíèå
âêëàäîâ êðåäèòíûõ

 áàíêîâ, íàõîäÿùèõñÿ 
â îïàñíîñòè

Â îáëàñòè ôåäåðàëüíîãî
ñîþçà íåìåöêèõ áàíêîâ

Â îáëàñòè êðåäèòíûõ 
òîâàðèùåñòâ

Ïîìîùü â ñëó÷àå
âðåìåííûõ çàòðóä-

íåíèé ñ ëèêâèäíîñòüþ

Âî âñåé áàíêîâñêîé
îòðàñëè

Â ñëó÷àå íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè èëè ÷ðåçìåðíîé
çàäîëæåííîñòè ñáåðåãà-
òåëüíûì êàññàì ïðåäîñ-
òàâëÿþòñÿ êðåäèòû èëè

ñóáñèäèè.

Â ñëó÷àå çàòðóäíåíèé
áàíêó ïðåäîñòàâëÿþòñÿ
ñóáñèäèè, à òàêæå âðå-
ìåííûå êðåäèòû äëÿ
óëó÷øåíèÿ áàëàíñà.

Ýòîò ôîíä îáåñïå÷èâàåò
âêëàä êàæäîãî âêëàä÷èêà
â îòäåëüíîñòè äî ìàêñè-
ìàëüíîãî ðàçìåðà 30%
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 

êàæäîãî áàíêà.

Ýòîò áàíê ïðèíèìàåò âåê-
ñåëÿ íàõîäÿùèõñÿ â îïàñ-

íîñòè áàíêîâ, êîòîðûå
ìîãóò áûòü ðåäèñêîíòèðî-
âàíû Íåìåöêèì ôåäåðàëü-

íûì áàíêîì â ðàìêàõ 
îñîáîé ðåäèñêîíòíîé 

ëèíèè.

Íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà
îáðàçóþòñÿ èç îò÷èñëåíèé

íà ìåæðåãèîíàëüíîé 
îñíîâå.

Ñðåäñòâà îáðàçóþòñÿ
èç îò÷èñëåíèé.

Çäåñü ó÷àñòâóåò âñÿ
áàíêîâñêàÿ îòðàñëü ïîä
ðóêîâîäñòâîì Íåìåöêîãî

ôåäåðàëüíîãî áàíêà.

Ðèñ. 51
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íåäîñòàòêå ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà

èëè íåäîñòàòî÷íîé
ëèêâèäíîñòè ñîã-

ëàñíî ï

 

àðàãðàôàì
10, 11 ÇÊÄ è ïî

ïðàâèëàì ôåäåðà-
òèâíîãî âåäîìñòâà

ïî íàäçîðó çà
êðåäèòíûì äåëîì.

îïàñíîñòè äëÿ
âêëàäîâ è ïåðå-
äàííûõ èìóùå-
ñòâåííûõ öåí-

íîñòåé.

îïàñíîñòè
áàíêðîòñòâà.

íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè èëè
÷ðåçìåðíîé

çàäîëæåííîñòè.

Ôåäåðàëüíûì âåäîìñòâîì ïî êîíòðîëþ çà êðåäèòíûì äåëîì

1. Óñòàíîâëåíèå
ñðîêà äëÿ óñòðà-
íåíèÿ íåäîïóñ-
òèìîé ñèòóàöèè.
2. Ïî èñòå÷åíèè 
    ñðîêà: 
- çàïðåò èëè îãðàíè-
÷åíèå ðàñïðåäåëå-
íèÿ ïðèáûëè èëè 
âûäà÷è êðåäèòîâ;
- çàïðåò âëîæåíèÿ
ñðåäñòâ â çåìåëü-
íûå ó÷àñòêè è
äîëåâûå ó÷àñòèÿ.

- Îáÿçàòåëüíûå 
èíñòðóêöèè äëÿ 
ïðàâëåíèÿ áàíêà.
- Çàïðåò ïðèåìà 
âêëàäîâ è âûäà-
÷è êðåäèòîâ.
- Çàïðåò èëè îã-
ðàíè÷åíèå äåÿ-
òåëüíîñòè óï-
ðàâëÿþùèõ.
- Íàçíà÷åíèå
êîíòðîëåðîâ.

-Çàïðåò îïåðàöèé ïî
ïðîäàæå è ïî ïðèåìó 
ïëàòåæåé.
-Çàêðûòèå áàíêà ñ 
ïðåêðàùåíèåì ðàáî-
òû ñ êëèåíòóðîé.
- Çàïðåò ïðèåìà ïëà-
òåæåé çà èñêëþ÷åíè-
åì ïëàòåæåé äëÿ ïî-
ãàøåíèÿ äîëãîâ.
- Íàçíà÷åíèå ñóäîì
óïðàâëÿþùèõ ïðåä-
ñòàâèòåëåé.

Çàÿâëåíèå â
ñóä îá îòêðû-
òèè êîíêóðñíî-
ãî ïðîèçâîäñò-
âà (òàêîå çàÿâ-
ëåíèå ìîæåò
áûòü ñäåëàíî
òîëüêî ñî ñòî-
ðîíû Ôåäåðàëü-
íîãî âåäîìñòâà
ïî êîíòðîëþ çà
êðåäèòíûì äå-
ëîì).

- Ìîðàòîðèé: ïåðåíåñå-
íèå ñðîêà âûïîëíåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ áàíêà íà
áîëåå ïîçäíèé ñðîê.
- Çàêðûòèå êðåäèòíîãî
ó÷ðåæäåíèÿ. Ïðè ýòîì
âîçìîæíî îãðàíè÷åíèå
íà îòäåëüíûå âèäû
èëè ãðóïïû áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé.
- Çàêðûòèå ôîíäîâûõ
áèðæ.

ÌÅÐÎÏÐÈßÒÈß  ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÀ  ÏÎ  ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈÞ  ÂÊËÀÄÎÂ  
ïðè

Ôåäåðàëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì
ïîñëå ñëóøàíèé ôåäåðàëüíîãî

áàíêà

îïàñíîñòè äëÿ
ýêîíîìèêè
â öåëîì.
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ðåïëÿëèñü êîíòðîëüíûå ôóíêöèè ó÷ðåæäåíèé áàíêîâñêîé èíñïåêöèè ïðè
ðåéñõáàíêå è ïðàâà ðåéñõêîìèññàðà ïî áàíêîâñêèì äåëàì. Öåëüþ ýòîãî çà-
êîíà áûëî ñâîåâðåìåííîå ïðåäîòâðàùåíèå çàêëþ÷åíèÿ áàíêàìè íåñåðüåç-
íûõ ñäåëîê.

 Çàêîí î êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ ðåãóëèðóåò íå òîëüêî ïðàâî è ïîäíàä-
çîðíîñòü áàíêîâ, íî è âñåõ äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, òàêèõ, êàê ôîí-
äû, ëèçèíãîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, ìàêëåðñêèå êîíòîðû, ïîñðåäíè÷åñêèå ôèðìû,
îáùåñòâà ïî ñäåëêàì ñ äîëåâûì ó÷àñòèåì, ïóíêòû îáìåíà âàëþòû è áèðæå-
âûå ôèðìû.

 Ïðèáëèçèòåëüíî 85% âñåõ âêëàäîâ íàõîäÿòñÿ â ðàñïîðÿæåíèè èíñòè-
òóòîâ, íà êîòîðûå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ýòîò çàêîí.

 Ãëàâíûìè ôóíêöèÿìè çàêîíà ÿâëÿþòñÿ:
✑ ðåãóëèðîâàíèå âûäà÷è êðåäèòîâ ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè;
✑ ðåãóëèðîâàíèå íàäçîðà çà èõ ðàáîòîé;
✑ ðåãóëèðîâàíèå èíôîðìàöèîííûõ îáÿçàòåëüñòâ ýòèõ èíñòèòóòîâ;
✑ ðåãóëèðîâàíèå ïîðÿäêà èõ ëèêâèäàöèè.

Õîòÿ âñå ñòàòüè äàííîãî çàêîíà çàñëóæèâàþò âíèìàíèÿ, õîòåëîñü áû
îñòàíîâèòüñÿ íà òåõ, êîòîðûå ðåãóëèðóþò ëèêâèäàöèþ êðåäèòíûõ èí-
ñòèòóòîâ.

Ëèêâèäàöèÿ êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ êîðåííûì îáðàçîì îòëè÷àåòñÿ
îò ïîðÿäêà ëèêâèäàöèè äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé (ïðîèçâîäñòâåííûõ, òîðãî-
âûõ è ò.ä.).

Ïî íåìåöêîìó òîðãîâîìó ïðàâó ñóùåñòâóþò äâà ïóòè:
✒ ëèêâèäàöèÿ íà îñíîâå çàÿâëåíèÿ ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ;
✒ ëèêâèäàöèÿ ïî ðåøåíèþ òîðãîâîãî ñóäà íà îñíîâå òðåáîâàíèé êðåäè-

òîðîâ.
Äëÿ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé èíèöèàòîðîì ëèêâèäàöèè, êàê ïðàâèëî,

ÿâëÿåòñÿ Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî ïî êîíòðîëþ çà êðåäèòíûì äåëîì.
Â îòëè÷èå îò äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå ëèêâèäèðóþòñÿ â ñëó÷àå íå-
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò ëèêâèäèðîâàòüñÿ,
êîãäà ýòà íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü òîëüêî íàìå÷àåòñÿ. Êàê ïîêàçûâàþò ìå-
ðîïðèÿòèÿ ãîñóäàðñòâà ïî îáåñïå÷åíèþ âêëàäîâ, Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî
äî îáðàùåíèÿ â ñóä èìååò ìíîãî âîçìîæíîñòåé ïîâëèÿòü íà êðåäèòíûå
ó÷ðåæäåíèÿ (îò çàïðåòà íà îòäåëüíûå îïåðàöèè äî çàïðåòà íà âûäà÷ó
äèâèäåíäîâ âêëàä÷èêàì ó÷ðåæäåíèé è äàæå ñíÿòèÿ óïðàâëÿþùèõ c çà-
íèìàåìûõ äîëæíîñòåé).

Ðåøåíèå Ôåäåðàëüíîãî âåäîìñòâà ìîæíî îñïàðèâàòü â ñóäå, íî äî ðå-
øåíèÿ ñóäà îíè äîëæíû âûïîëíÿòüñÿ. Çà íåâûïîëíåíèå ïðèêàçîâ Ôåäåðàëü-
íîãî âåäîìñòâà ïðåäóñìîòðåí øòðàô äî 50 000 íåìåöêèõ ìàðîê, êîòîðûé,
êàê ïðàâèëî, ïëàòÿò óïðàâëÿþùèå. Ýòîò øòðàô ìîæåò ïîâòîðÿòüñÿ äî ïîë-
íîãî ïðåêðàùåíèÿ íàðóøåíèé.
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Ïðè ëèêâèäàöèè ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé â ïåðâóþ î÷åðåäü âûïëà÷è-
âàþò âêëàäû. Ïðè íåäîñòàòêå ñðåäñòâ âûïëà÷èâàþòñÿ âêëàäû ÷åðåç ãàðàí-
òèéíûå ôîíäû.

Ñèñòåìà çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ àäàïòèðóåòñÿ ê ðàçíûì
ýòàïàì äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé ñ ôèíàíñîâûìè êîìïàíèÿìè. Îãðîìíóþ
ðîëü ïðè çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ â Ãåðìàíèè èãðàåò îòâåòñòâåííîñòü ôè-
íàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé è ëè÷íî èõ ñîòðóäíèêîâ çà ïðàâèëüíîñòü êîíñóëüòà-
öèé. Ïî çàêîíó îá îáùèõ óñëîâèÿõ êîììåð÷åñêèõ ñäåëîê ëþáîé ïðîäàâåö
èìååò ïîëíóþ ìàòåðèàëüíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà êà÷åñòâî êîíñóëüòàöèé (íà
ïðàêòèêå� äî 500 000 íåìåöêèõ ìàðîê).

Êîíñóëüòàíò-ïîñðåäíèê (áàíêà, ôîíäà) äîëæåí:
☞ ïðîâåñòè àíàëèç èìóùåñòâà êëèåíòà äëÿ âûÿñíåíèÿ öåëåñîîáðàçíîñòè

ðàçíûõ âêëàäîâ;
☞ äàòü ÷åòêóþ, ïîëíóþ èíôîðìàöèþ î ãàðàíòèÿõ ïî âêëàäàì è îæèäàåìûõ

ïðîöåíòàõ;
☞ ïåðåäàòü îáøèðíóþ èíôîðìàöèþ î ñòåïåíè ðèñêà ðàçíûõ âêëàäîâ;
☞ èçëîæèòü èíôîðìàöèþ â ïèñüìåííîé ôîðìå (ïðîñïåêòû è îáúÿñíåíèÿ

ê âêëàäàì).
Âìåñòå ñ òåì, êîíñóëüòàíò èìååò ïðàâî ïîòðåáîâàòü îò âêëàä÷èêà äîêó-

ìåíò, â êîòîðîì âêëàä÷èê çàÿâëÿåò î íàìåðåíèè ïîêóïêè öåííûõ áóìàã
ñ áîëüøèì ðèñêîì.

Â ïîñëåäíèå ãîäû íåìàëî ñëó÷àåâ, êîãäà ôèíàíñîâûå êîìïàíèè ïî ðå-
øåíèþ ñóäîâ âåðíóëè âêëàäû è çàïëàòèëè êîìïåíñàöèþ çà íåâåðíûå êîí-
ñóëüòàöèè.

Ïðàâà âêëàä÷èêîâ â Ãåðìàíèè çàùèùàþòñÿ åùå è òåì, ÷òî îíè êàæäûé
ãîä, à â ïîñëåäíåå âðåìÿ� îäèí ðàç â ïîëãîäà, ïîëó÷àþò îáøèðíóþ èíôîð-
ìàöèþ áàíêà, ôîíäà èëè äðóãèõ ó÷ðåæäåíèé îá èõ ðàçâèòèè, î ñîñòîÿíèè
âêëàäîâ è î äàëüíåéøèõ íàìåðåíèÿõ èñïîëüçîâàíèÿ âëîæåííûõ äåíåã. Ýòè
äàííûå óòâåðæäàþòñÿ íåçàâèñèìîé àóäèòîðñêîé êîìïàíèåé è ðàññìàòðèâà-
þòñÿ Ôåäåðàëüíûì âåäîìñòâîì. Ëþáîé âêëàä÷èê èìååò ïðàâî íà äîïîëíè-
òåëüíóþ èíôîðìàöèþ.

Åñëè ó âêëàä÷èêîâ ïîÿâëÿþòñÿ êàêèå-ëèáî ñîìíåíèÿ â äîñòîâåðíîñòè
èíôîðìàöèè, îí èìååò ïðàâî:
1. Îáðàòèòüñÿ çà íåçàâèñèìîé êîíñóëüòàöèåé ïî ôèíàíñîâûì âîïðîñàì,

êîòîðóþ ìîãóò äàòü ñïåöèàëèñòû, ïîëó÷èâøèå ãîñóäàðñòâåííûé ñåðòè-
ôèêàò íàëîãîâîãî êîíñóëüòàíòà.

2. Îáðàòèòüñÿ íåïîñðåäñòâåííî â òîðãîâûé ñóä.
3. Îáðàòèòüñÿ çà ïîìîùüþ â îòäåëåíèå îáùåñòâà çàùèòû ïðàâ ïîòðåáè-

òåëåé.
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Г). ОСОБАЯ РОЛЬ СУДЕБНЫХ И ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫХ ОРГАНОВ
В ЗАЩИТЕ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ

 Ñóäåáíûå îðãàíû íà ïðàêòèêå òðàêòóþò çàêîíû, êàê ïðàâèëî, â ïîëüçó
âêëàä÷èêîâ, ó÷èòûâàÿ òîò ìîìåíò, ÷òî îíè íå ÿâëÿþòñÿ ñïåöèàëèñòàìè
ïî ôèíàíñîâûì âîïðîñàì.

Åñëè íà ôîíäû èëè äðóãèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ïðèõîäèò ìíîãî
æàëîá, òî ñóä ìîæåò ñ ïîìîùüþ ïðîêóðàòóðû íà÷àòü ñëåäñòâèå. Â 1998 ã.
â Ãåðìàíèè ïî ðåøåíèþ ñóäà ïðåêðàòèëè ñâîþ äåÿòåëüíîñòü 11 îáùåñòâ
ñ äîëåâûì ó÷àñòèåì, 2 ôîíäà è 3 ñòðîèòåëüíûõ êîîïåðàòèâà. Âêëàä÷èêàì
ïîëíîñòüþ âåðíóëè âëîæåííûå äåíüãè, ÷àñòè÷íî äàæå ñ îïðåäåëåííûìè
ïðîöåíòàìè.

×òî êàñàåòñÿ ðîëè çàêîíîäàòåëüíûõ îðãàíîâ, òî çàìåòèì, ÷òî Áóíäåñ-
òàã îäèí ðàç â ãîä îáñóæäàåò îò÷åòû Ôåäåðàëüíîãî âåäîìñòâà è ñàìîãî
ïðàâèòåëüñòâà î ðàáîòå ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé. Íàäî îòìåòèòü, ÷òî
â Ãåðìàíèè ñóùåñòâóåò ÿâíàÿ òåíäåíöèÿ óêðåïëÿòü ïðàâà âêëàä÷èêîâ çà-
êîíîäàòåëüíûì ïóòåì. Èíèöèàòèâà èñõîäèò, êàê ïðàâèëî, îò ìåæôðàêöè-
îííûõ ãðóïï Áóíäåñòàãà.

Â ïîñëåäíèå ãîäû áûëè ïðèíÿòû ñëåäóþùèå çàêîíû, óêðåïëÿþùèå òà-
êèå ïðàâà:
✏ Çàêîí î êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ îò 1994 ã., êîòîðûé äàåò ïðàâî Ôåäå-

ðàëüíîìó âåäîìñòâó ïðîâåðÿòü ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ â ëþáîå âðåìÿ
è áåç ïðåäóïðåæäåíèÿ;

✏ Çàêîí î òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè îò 1995 ã., êîòîðûé óñèëèâàåò îò-
âåòñòâåííîñòü ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé çà ïîñëåäñòâèÿ èõ êîíñóëüòàöèé
è çàïðåùàåò ïðîäàæó öåííûõ áóìàã, íå îòâå÷àþùèõ èíòåðåñàì îòäåëü-
íûõ âêëàä÷èêîâ;

✏ Çàêîí î çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé îò 1996 ã., çàïðåùàþùèé êîíñóëü-
òàíòàì èñïîëüçîâàíèå ïðîôåññèîíàëüíûõ çíàíèé âî âðåä âêëàä÷èêàì.

Д). РОЛЬ ОБЩЕСТВЕННЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ
В ЗАЩИТЕ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ

Çàùèòîé ïðàâ âêëàä÷èêîâ â Ãåðìàíèè çàíèìàåòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü
Îáùåñòâî çàùèòû ïðàâ ïîòðåáèòåëåé, êîòîðîå ïî ñâîåìó þðèäè÷åñêîìó
ñòàòóñó ÿâëÿåòñÿ ó÷ðåæäåíèåì îáùåñòâåííîãî ïðàâà.

Îíî ðàáîòàåò íåçàâèñèìî îò ãîñóäàðñòâà è ôèíàíñèðóåòñÿ ÷àñòè÷íî èç
áþäæåòà.

 Ýòî îáùåñòâî, èìåþùåå îòäåëåíèÿ âî âñåõ ðåãèîíàõ Ãåðìàíèè, çàùè-
ùàåò ïðàâà âêëàä÷èêîâ ïîñðåäñòâîì:
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✑ íåçàâèñèìîé êîíñóëüòàöèè ïî âñåì âîïðîñàì ðàçíûõ âêëàäîâ. Êîíñóëü-
òàöèÿ ñòîèò 10 ìàðîê, ïðè òîì, ÷òî òàêèå æå êîíñóëüòàöèè â êîììåð÷åñ-
êèõ ñòðóêòóðàõ ñòîÿò îò 50 äî 150 ìàðîê;

✑ ðåãóëÿðíîãî ñðàâíåíèÿ âñåõ âèäîâ áàíêîâ, ôîíäîâ è ïóáëèêàöèè ðåçóëü-
òàòîâ àíàëèçà;

✑ âûïóñêà ñïåöèàëüíîãî åæåìåñÿ÷íîãî æóðíàëà �Ôèíàíñîâûé òåñò�, êî-
òîðûé îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåò îïèñàíèþ ðèñêîâàííûõ âêëàäîâ è òåõ-
íèêå ïðèâëå÷åíèÿ âêëàä÷èêîâ;

✑ þðèäè÷åñêîé êîíñóëüòàöèè äëÿ âñåõ ãðàæäàí, ñ÷èòàþùèõ ñåáÿ îáìàíó-
òûìè ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè;

✑ ïîêàçàòåëüíûõ ïðîöåññîâ ïðîòèâ îñîáî îïàñíûõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæ-
äåíèé.

Î âëèÿíèè ðàáîòû ýòîãî Îáùåñòâà ãîâîðèò òîò ôàêò, ÷òî, íàïðèìåð, ñà-
ìàÿ áîëüøàÿ íåìåöêàÿ îðãàíèçàöèÿ ïî ðåàëèçàöèè ðàçíûõ ôîðì ñáåðåæåíèé
(ñòðàõîâàíèå, àêöèè, ôîíäû ñ ó÷àñòèåì â ïðåäïðèÿòèÿõ è ò.ä.) � �Îáùàÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñëóæáà� ïîñëå ðåçêîé êðèòèêè ñî ñòîðîíû Îáùåñòâà êîðåí-
íûì îáðàçîì èçìåíèëà ñòèëü ñâîåé ðàáîòû. Â ïåðâóþ î÷åðåäü áûëà èçìåíåíà
ñèñòåìà ïîäáîðà è îïëàòû ñîòðóäíèêîâ (ââåäåíà òâåðäàÿ ñòàâêà ñ íàäáàâêà-
ìè). Òðåáîâàíèÿ ê ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêå è ëè÷íûì êà÷åñòâàì ñî-
òðóäíèêîâ ðåçêî âîçðîñëè.

 Î âëèÿíèè Îáùåñòâà ãîâîðèò è òîò ôàêò, ÷òî ïîñëå íåãàòèâíûõ îöå-
íîê, äàííûõ èì íåêîòîðûì ôèíàíñîâûì ó÷ðåæäåíèÿì, ïîñëåäíèå îáðàòè-
ëèñü â ñóä. Êàê ïðàâèëî, Îáùåñòâî ïîäîáíûå ïðîöåññû âûèãðûâàåò.

 Ñîòðóäíèêè Îáùåñòâà ïîñòîÿííî ïîâûøàþò ñâîþ êâàëèôèêàöèþ çà
ñ÷åò áþäæåòíûõ ñðåäñòâ.

Е). НЕКОТОРЫЕ ОСОБЕННОСТИ ЗАЩИТЫ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ
НА ТЕНЕВОМ ФИНАНСОВОМ РЫНКЕ

 Ïîñêîëüêó â Ãåðìàíèè òîðãîâëÿ ïîä÷èíÿåòñÿ ãðàæäàíñêèì ïðàâàì è,
â ïðèíöèïå, ðàçðåøàåòñÿ âñåì, ñóùåñòâóåò íèøà äëÿ òåíåâîãî ôèíàíñîâî-
ãî ðûíêà. Èç òåíåâîãî ðûíêà â Ãåðìàíèè âûäåëÿþò åùå è �ñåðûé�. Ýòî
ðûíîê òîðãîâëè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, âûïóùåííûìè èíîñòðàí-
íûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, íå âõîäÿùèìè â ãàðàíòèéíûå ñèñòåìû. Âêëàäû â
äàííûå ðûíêè ñîñòàâëÿþò ïðèìåðíî 10% îò îáùèõ ñáåðåæåíèé Ãåðìà-
íèè. Ê íèì îòíîñÿòñÿ íåêîòîðûå ìîäåëè ó÷àñòèÿ â ñòðîèòåëüíûõ êîîïåðà-
òèâàõ è ôîíäû ó÷àñòèÿ â èííîâàöèîííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ.

Ýòîò ðûíîê èìååò íåêîòîðûå îñîáåííîñòè:
✒ Ïðîäàâöû �ñåðûõ� öåííûõ áóìàã ÷àñòî ðàáîòàþò ëèøü ïîñðåäíèêàìè.

Ðåàëüíûå ïðîäàâöû íàõîäÿòñÿ çà ïðåäåëàìè Ãåðìàíèè è, êàê ïðàâèëî,
òðóäíî äîñòèæèìû äëÿ íåìåöêèõ ñóäåáíûõ îðãàíîâ.
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✒ Íà òàêîì ðûíêå îòñóòñòâóþò ãàðàíòèéíûå ôîíäû, ïîýòîìó óáûòêè âêëàä-
÷èêîâ ïðè ëèêâèäàöèè âîçìåùàþòñÿ ëèøü â ðàìêàõ êîíêóðñíîé ìàññû.

✒ Âêëàä÷èêè, ðàäóÿñü �áîëüøèì ïðîöåíòàì�, ïîäïèñûâàþò äîêóìåíòû, â êî-
òîðûõ ôàêòè÷åñêè îñâîáîæäàþò ó÷ðåæäåíèå îò âñÿêîé îòâåòñòâåííîñòè.

 Òåíåâîé ôèíàíñîâûé ðûíîê ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé: ðûíêà îòìûâàíèÿ
äåíåã è ðûíêà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé òèïà �ïèðàìèä�. Ñ 1976 ã. ó âêëàä÷è-
êîâ ïîÿâèëèñü îïðåäåëåííûå øàíñû âåðíóòü äåíüãè, åñëè îíè âîâðåìÿ îáðà-
òÿòñÿ â ñóä, íî êàñàåòñÿ ýòî òîëüêî âêëàäîâ â �ïèðàìèäû�. Âëîæåíèÿ â îáúåêòû
�îòìûâàíèÿ äåíåã� àáñîëþòíî íå çàùèùåíû çàêîíîì.

Õîòÿ è �ñåðûé�, è òåíåâîé ðûíêè â Ãåðìàíèè íå èãðàþò êàêîé-ëèáî
çíà÷èòåëüíîé ðîëè, â ïîñëåäíåå âðåìÿ àêòèâíî îáñóæäàåòñÿ çàùèòà òåõ
âêëàä÷èêîâ, êîòîðûå ïî íåçíàíèþ èëè ñëó÷àéíî âëîæèëè òóäà äåíüãè. Ýòî
ÿâëÿåòñÿ âàæíûì íàïðàâëåíèåì óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû çàùèòû âêëàä-
÷èêîâ â Ãåðìàíèè.

12.3. ЗАКОНОДАТЕЛЬНОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ЗАЩИТЫ
ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ В ГЕРМАНИИ

НАДЗОР ЗА ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ В ГЕРМАНИИ

Òðåáîâàíèÿ ê ïðîâåðêå ïîñðåäíè÷åñêèõ è ñåðâèñíûõ ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ðåãóëèðóþòñÿ ïîëîæåíèåì, âñòóïèâøèì â ñèëó 15 ÿí-
âàðÿ 1999 ã., êîòîðîå îõâàòûâàåò âñå ïîñðåäíè÷åñêèå è ñåðâèñíûå îïåðàöèè
â îáëàñòè òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè. Ýòî ïîëîæåíèå óïîðÿäî÷èâàåò ôîð-
ìû ïðîâåðêè, îáåñïå÷èâàåò åäèíûé ïîäõîä è îáëåã÷àåò àíàëèç è êîíòðîëü
îò÷åòîâ. Ïîëîæåíèå îïðåäåëÿåò îáùèå òðåáîâàíèÿ ê îò÷åòó è åãî ïðîâåðêå.
Îò÷åò äîëæåí îòðàæàòü, êàêèì îáðàçîì ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ
âûïîëíÿþò ñâîè îáÿçàííîñòè ïî ðåãèñòðàöèè è äåêëàðèðîâàíèþ îïåðàöèé.

Íåîáõîäèìî, ÷òîáû â îò÷åòàõ ïðîñìàòðèâàëîñü, êàê ó÷ðåæäåíèÿ ñîáëþ-
äàþò çàêîíîäàòåëüíûå àêòû, óêàçûâàëèñü íàðóøåíèÿ è íåäîñòàòêè, ïóòè èõ
âûÿâëåíèÿ è ìåòîäû óñòðàíåíèÿ. Âñå ðåçóëüòàòû ïðîâåðêè äîêóìåíòèðóþò-
ñÿ â îò÷åòíûõ ìàòåðèàëàõ, êîòîðûå îòðàæàþò:
❈ îáúåì è âèä äåÿòåëüíîñòè ó÷ðåæäåíèÿ;
❈ ïîäáîð êàäðîâ è ïîâûøåíèå èõ êâàëèôèêàöèè;
❈ îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó;
❈ îðãàíèçàöèþ ðàáîòû;
❈ äåïîíèðîâàíèå (õðàíåíèå) äåíåã è öåííûõ áóìàã;
❈  ðàçìåùåíèå îòäåëåíèé è ôèëèàëîâ;
❈ ïîðÿäîê ðåàãèðîâàíèÿ íà æàëîáû;
❈ ðåãèñòðàöèþ, ïîäøèâêó è õðàíåíèå äîêóìåíòàöèè;
❈  ïðàâèëà êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã ñîáñòâåííûìè ñîòðóäíèêàìè.
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Ñ âîïðîñíèêîì ê îò÷åòó ìîæíî ïîçíàêîìèòüñÿ â Ïðèëîæåíèè 1 ê äàí-
íîìó ïàðàãðàôó.

×òî æå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå ïîñðåäíè÷åñêèå
è ñåðâèñíûå ó÷ðåæäåíèÿ?

Âòîðîé çàêîí òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè (2. Wertpapierhapdelsgesetz)
îïðåäåëÿåò èõ êàê ó÷ðåæäåíèÿ (àãåíòû), äåéñòâóþùèå íà áàçå Çàêîíà
î êðåäèòíûõ îïåðàöèÿõ. Ñôåðà èõ äåÿòåëüíîñòè � îêàçàíèå óñëóã â ïðî-
öåññå çàêëþ÷åíèÿ äåíåæíûõ ñäåëîê èëè ðåàëèçàöèè äðóãèõ ñåðâèñíûõ çà-
äà÷. Ãëàâíîé öåëüþ ýòèõ ó÷ðåæäåíèé ÿâëÿåòñÿ ïðèáûëü. Òàêèå ôèðìû
îáû÷íî ïðåäëàãàþò ñëåäóþùèå óñëóãè:
✧ êîìèññèîííûå ñäåëêè, ò. å. êóïëÿ è ïðîäàæà öåííûõ áóìàã;
✧ ñîáñòâåííî òîðãîâëÿ, à èìåííî, ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã çà ñâîé ñ÷åò

è ïåðåïðîäàæà èõ êëèåíòàì (ïðàâîâîé ôîðìîé ïî Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó
çäåñü ÿâëÿåòñÿ äîãîâîð î êóïëå-ïðîäàæå);

✧ ïîñðåäíè÷åñòâî, êîãäà ôèðìà âûïîëíÿåò áðîêåðñêèå çàäà÷è, ò.å. ïîêóïà-
åò çà ÷óæîé ñ÷åò è ïðîäàåò íà ñòîðîíó;

✧ îðãàíèçàöèÿ ïîñðåäíè÷åñêèõ ñäåëîê äëÿ âëîæåíèÿ êàïèòàëà;
✧ ýìèññèîííûå ñäåëêè;
✧ âåäåíèå ñ÷åòîâ îòäåëüíûõ ëèö ñ îïðåäåëåííûìè ïðàâàìè â îðãàíèçàöèè

ôèíàíñîâûõ ñäåëîê è ïðèíÿòèè ðåøåíèé.
Çàêîíîì îïðåäåëÿþòñÿ è òàêèå äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè êàê: õðàíåíèå öåí-

íûõ áóìàã â äåïî; ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ äëÿ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé; êîí-
ñóëüòèðîâàíèå êàïèòàëîâëîæåíèé è îðãàíèçàöèÿ êóïëè-ïðîäàæè èíîñòðàííûõ
âàëþò. Êðîìå ýòîãî çàêîí îïðåäåëÿåò ïîíÿòèå �öåííàÿ áóìàãà� �  ýòî íå òîëüêî
àêöèè ðàçíîãî âèäà, ñåðòèôèêàòû, àêöèè ñ ôèêñèðîâàííûì ðàçìåðîì äèâè-
äåíäîâ (ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè), íî è îáëèãàöèè, îïöèîííûå ñåðòèôèêà-
òû. Öåííûìè áóìàãàìè ÿâëÿþòñÿ òàêæå àêöèè, âûäàííûå èíîñòðàííûìè
êîìïàíèÿìè, äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, íàïðèìåð, ññóäû, äîêóìåíòû ïî îïöè-
îííûì ñäåëêàì.

Âàæíûì ìîìåíòîì âûñòóïàåò çàìåíèìîñòü öåííûõ áóìàã, èõ ïîä-
âèæíîñòü íà îðãàíèçîâàííîì èëè íåîðãàíèçîâàííîì ðûíêàõ. Öåíà èõ
çàâèñèò îò êîëåáàíèÿ öåí íà ðûíêå èëè áèðæå, îò ïîâûøåíèÿ èëè ïî-
íèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, îò èçìåíåíèÿ öåí íà òîâàðû è äðàãîöåí-
íûå ìåòàëëû.

×òîáû äåéñòâîâàòü â ðàìêàõ çàêîíà ïîñðåäíè÷åñêèå ôèðìû äîëæíû
ïðèäåðæèâàòüñÿ îïðåäåëåííûõ ïðàâèë. Îíè îáÿçàíû èñ÷åðïûâàþùèì îá-
ðàçîì èíôîðìèðîâàòü êëèåíòîâ î ïðåäñòîÿùèõ ñäåëêàõ, ÷òîáû ïîñëåäíèå
ìîãëè ðåàëüíî îïðåäåëèòü ñòåïåíü ñâîåãî ðèñêà. Òàêàÿ èíôîðìàöèÿ íàçû-
âàåòñÿ �ïðîçðà÷íîé� è ñîäåðæèò òî÷íóþ êàëüêóëÿöèþ, ðàçìåð è âèäû ðàñ-
õîäîâ, ôîðìû ãàðàíòèé (çàëîã), âîçìîæíûå äîïîëíèòåëüíûå îáÿçàííîñòè,
ïëàòåæè è ò.ï. Èíôîðìàöèÿ ýòà äîëæíà áûòü ïðàâèëüíîé, ïîëíîé è íåäâóñ-
ìûñëåííîé.
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Ôèðìû è èõ àãåíòû äîëæíû â ïðîöåññå êîíñóëüòèðîâàíèÿ ó÷èòûâàòü
óìåíèÿ, çíàíèÿ è îïûò êëèåíòîâ è ïî íåîáõîäèìîñòè ïîìîãàòü èì â óñâîå-
íèè ïîäãîòîâëåííîé èíôîðìàöèè.

Â ýòè ïðàâèëà âõîäÿò, êîíå÷íî, è çàïðåòû. Çàïðåùàþòñÿ ðåêîìåíäà-
öèè, êîòîðûå íå ñîîòâåòñòâóþò èëè ïðîòèâîðå÷àò èíòåðåñàì êëèåíòà. Çàï-
ðåùàþòñÿ ñäåëêè, íàíîñÿùèå åìó âðåä. Ñþäà îòíîñèòñÿ è ïîñòîÿííàÿ
ïåðåãðóïïèðîâêà âëîæåíèé ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ êîìèññèîííûõ âûïëàò.

Âñå ýòè òðåáîâàíèÿ îáåñïå÷èâàþò âîçìîæíîñòü ïîñòîÿííîãî êîíò-
ðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ ïîñðåäíè÷åñêèõ ó÷ðåæäåíèé è çà ñîáëþäåíèåì
èìè çàêîíîâ.

Ïîñòîÿííîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ çäåñü  ðåãèñòðàöèè è õðàíåíèþ äîêó-
ìåíòàöèè. Âñå äåëà äîëæíû õðàíèòüñÿ íå ìåíåå ÷åì 6 ëåò.

Îñîáî ñòðîãèå ïðàâèëà ñóùåñòâóþò äëÿ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå ïîëó÷à-
þò äåíüãè èëè äðóãèå ôîðìû ïëàòåæåé íåïîñðåäñòâåííî îò êëèåíòîâ. Ýòè
ñðåäñòâà íåäîïóñòèìî ñìåøèâàòü ñ ñîáñòâåííûìè êàïèòàëàìè è öåííûìè
áóìàãàìè. Îíè äîëæíû õðàíèòüñÿ íà äîâåðåííûõ ñ÷åòàõ. Åñëè æå ôèíàíñî-
âûå ïîñðåäíèêè íå èìåþò ïðàâà íà äåïîçèòíûå îïåðàöèè, îíè îáÿçàíû ïå-
ðåäàòü ýòè äåíüãè, öåííûå áóìàãè è ò.ï. â ñïåöèàëüíûå êðåäèòíûå
ó÷ðåæäåíèÿ.

Ðàç â ãîä ïðîâîäÿòñÿ àóäèòîðñêèå ïðîâåðêè, îò÷åòû î êîòîðûõ ïåðåäà-
þòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ. Îäèí ýêçåìïëÿð ïîëó÷àåò Íåìåöêèé
ãîñóäàðñòâåííûé áàíê (Deutsche Bank), äðóãèå ïåðåäàþòñÿ Ôåäåðàëüíûì
âåäîìñòâàì � ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè è ïî íàäçîðó çà
êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè.

Ïåðâîå âåäîìñòâî îáåñïå÷èâàåò çàùèòó ïðàâ âêëàä÷èêîâè ãàðàíòè-
ðóåò öåëîñòíîñòü ðûíêà öåííûõ áóìàã. Âòîðîå îòâå÷àåò, ïðåæäå âñåãî,
çà ïðîâåðêó äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ïðåäïðèÿòèé. Îíî êîí-
òðîëèðóåò, êàê êðåäèòíûå ôèðìû îðãàíèçóþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü è, êàê
îíè âûïîëíÿþò ñâîè îáÿçàííîñòè, íå âûõîäÿ çà �ðàçóìíûå� ðàìêè, îáåñ-
ïå÷èâàÿ äîñòàòî÷íóþ äîëþ ïðèáûëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Îáà âåäîìñòâà èìåþò ïðàâî ïðèíèìàòü àêòû, óñòàíàâëèâàþùèå îáÿ-
çàííîñòè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Îíè, íå âìåøèâàÿñü â èõ âíóò-
ðåííèå äåëà, ñëåäÿò çà ñîáëþäåíèåì èìè çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ.

Îñòàíîâèìñÿ íà ðîëè è çàäà÷àõ Ôåäåðàëüíîãî âåäîìñòâà ïî íàäçîðó çà
êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè (Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen) � ÂÍÊÎ.

Âåäîìñòâî ýòî áûëî ñîçäàíî 1 ÿíâàðÿ 1962 ã. â Áåðëèíå ñ öåëüþ îðãà-
íèçàöèè êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ áàíêîâñêî-êðåäèòíûõ è äðóãèõ ôè-
íàíñîâûõ, ïîñðåäíè÷åñêèõ ó÷ðåæäåíèé. Èñõîäÿ èç çàêîíà î êðåäèòíûõ
îïåðàöèÿõ, ÂÍÊÎ äîëæíî ïðîâåðÿòü ñîáëþäåíèå çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ
è ïðàâîâîãî ïîðÿäêà. Ýòèì äîñòèãàåòñÿ ñíèæåíèå ðèñêà ôèíàíñîâûõ îïå-
ðàöèé, è îäíîâðåìåííî ïðèíèìàþòñÿ ïðîôèëàêòè÷åñêèå ìåðû äëÿ ïðå-
äîòâðàùåíèÿ íàðóøåíèé â âàëþòíîì ñåêòîðå è ãàðàíòèðîâàíèÿ
ñòàáèëüíîñòè íàðîäíîãî õîçÿéñòâà Ãåðìàíèè. Êîíöåïöèÿ íàäçîðà ïðè ýòîì
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ëèáåðàëüíà. Äëÿ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé è ñòðóêòóð â
ôèíàíñîâîì ñåêòîðå îïðåäåëåíû ïðàâîâûå ðàìêè. Ïðè ýòîì çàïðåùàåòñÿ
âìåøàòåëüñòâî â êîíêðåòíûå ñòðàòåãè÷åñêèå è êîììåð÷åñêèå ðåøåíèÿ.

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âñåõ áàíêîâñêèõ è êðåäèòíûõ îïåðàöèé òðåáóåòñÿ
ñïåöèàëüíîå ðàçðåøåíèå. Áåç òàêîãî ðàçðåøåíèÿ òîðãîâëÿ öåííûìè áóìà-
ãàìè ÿâëÿåòñÿ íåçàêîííîé. Âûäàåò èëè èçûìàåò ðàçðåøåíèÿ ÂÍÊÎ. Ê íàðó-
øèòåëÿì ïðèìåíÿþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå ìåðû.

Ê êîíêðåòíûì çàäà÷àì ÂÍÊÎ îòíîñÿòñÿ:
✾ ïðîâåðêà òîãî, êàê ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ ñîáëþäàþò îáÿ-

çàííîñòè ïî íàäçîðó çà ðàçâèòèåì ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ñîõðàíåíèåì
ëèêâèäíîñòè è îãðàíè÷åíèåì ðèñêà. Ýòî ïîìîãàåò èçáåæàòü ñëèøêîì
áîëüøîãî ðèñêà è íå ïîäñòàâëÿòü äåíüãè âêëàä÷èêîâ ïîä óãðîçó;

✾ ïðîâåðêà äàííûõ î êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðóþ ýòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ îáÿçàíû äåêëàðèðîâàòü è èõ ãîäîâûå îò÷åòû. Êðîìå òîãî, ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûå ïðåäïðèÿòèÿ ðåãóëÿðíî ïðîâåðÿþò àóäèòîðñêèå
ôèðìû, îò÷åòû êîòîðûõ âõîäÿò â ñîñòàâ äàííûõ ÂÍÊÎ. Òàê âîçíèêà-
åò õàðàêòåðèñòèêà êîììåð÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ è ôèíàíñîâîãî ïîëîæå-
íèÿ ýòèõ ïðåäïðèÿòèé;

✾ ïðèíÿòèå ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåð â ñëó÷àå, åñëè âîçíèêàåò ñëîæíàÿ ñèòó-
àöèÿ, êîãäà ïîä óãðîçó ïîïàäàþò âêëàäû. Ïðè óãðîçå çàäîëæåííîñòè èëè
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÂÍÊÎ ìîæåò çàêðûòü ïðåäïðèÿòèå è ïîïûòàòü-
ñÿ ñ ïîìîùüþ ðàçíûõ âàðèàíòîâ âîñïðåïÿòñòâîâàòü åãî áàíêðîòñòâó;

✾ âìåøàòåëüñòâî â äåëà ïðåäïðèÿòèÿ, êîãäà èç-çà íåêîìïåòåíòíîñòè ðóêî-
âîäñòâà îñëîæíÿåòñÿ êîììåð÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ. ÂÍÊÎ âûñòóïàåò ïðîòèâ
áåñõîçÿéñòâåííîñòè, êîòîðàÿ íàíîñèò óùåðá íå òîëüêî âêëàä÷èêàì, íî
è âñåìó íàðîäíîìó õîçÿéñòâó;

✾ êîíòðîëü çà ñîáëþäåíèåì ðÿäà ñïåöèàëüíûõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ
â äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ (èïîòå÷íûå áàíêè, êðå-
äèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, âûäàþùèå ññóäû äëÿ èíäèâèäóàëüíîãî ñòðîèòåëü-
ñòâà è ò. ä.);

✾ êîíòðîëü çà ñîáëþäåíèåì Çàêîíà î äåÿòåëüíîñòè èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèîííûõ êîìïàíèé.

Ñ 1993 ã. ÂÍÊÎ áîðåòñÿ ïðîòèâ îòìûâàíèÿ äåíåã. Çàêîí î áîðüáå ïðî-
òèâ îòìûâàíèÿ äåíåã è äåÿòåëüíîñòè êîíòðàáàíäèñòîâ òðåáóåò îò ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ ïðîâåäåíèÿ ðÿäà ìåðîïðèÿòèé,
ïðåäóïðåæäàþùèõ íåëåãàëüíûé ââîç äåíåã.

Âàæíàÿ çàäà÷à ÂÍÊÎ � îðãàíèçàöèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ó÷ðåæäåíèÿ-
ìè Åâðîïåéñêîãî ñîîáùåñòâà è ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíèçàöèÿìè. ÂÍÊÎ
èãðàåò òàêæå íåìàëîâàæíóþ ðîëü â ïðîöåññå ïîäãîòîâêè íîâûõ çàêîíîäà-
òåëüíûõ àêòîâ. Îíî ñîäåéñòâóåò ðàáîòå Íåìåöêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî áàí-
êà è ñîòðóäíè÷àåò ñ Ôåäåðàëüíûì âåäîìñòâîì ïî íàäçîðó çà öåííûìè
áóìàãàìè.
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Îêîëî 500 ñîòðóäíèêîâ ÂÍÊÎ äåðæàò ïîä êîíòðîëåì 3500 ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ è 4500 ôèíàíñîâî-ïîñðåäíè÷åñêèõ ôèðì.

ÂÍÊÎ èìååò ñëåäóþùèå ïîäðàçäåëåíèÿ:

Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè âìåñòå
ñ Íåìåöêèì ôåäåðàëüíûì áàíêîì ðàçðàáîòàëî îñíîâíûå ïðèíöèïû ïðî-
âåðêè ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå áûëè ïðèíÿòû ïîñëå îáñóæäåíèÿ ñ ãîëîâíûìè
îðãàíàìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ.

Â ïðîöåññå ïðîâåäåíèÿ òàêîé ïðîâåðêè ÂÍÊÎ èãðàåò âåäóùóþ ðîëü.
Îíî ðåøàåò âîïðîñ î äîñòàòî÷íîñòè ëèêâèäíîñòè ïðîâåðÿåìûõ ó÷ðåæäå-
íèé è èíñòèòóòîâ, à çíà÷èò è îá èõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ïðè ýòîì ïðèìå-
íÿþòñÿ òàê íàçûâàåìûå âðåìåííûå ãîðèçîíòû ïëàòåæåé:
1 � îò îäíîãî äíÿ äî îäíîãî ìåñÿöà,
2 � îò 1 äî 3 ìåñÿöåâ,
3 � îò 3 äî 6 ìåñÿöåâ,
4 � îò 6 äî 12 ìåñÿöåâ.

Ëèêâèäíîñòü ó÷ðåæäåíèé îöåíèâàåòñÿ â êîíöå ìåñÿöà ñ ïîìîùüþ ñïå-
öèàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ. Ýòîò ïîêàçàòåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîîòíîøåíèå ìåæ-
äó ïëàòåæíûìè ñðåäñòâàìè, íàõîäÿùèìèñÿ â ðàñïîðÿæåíèè èíñòèòóòà âî
âðåìÿ ïåðâîãî ïåðèîäà, è ñðåäñòâàìè, êîòîðûå íåîáõîäèìû äëÿ âûïëàò  ïî
îáÿçàòåëüñòâàì çà òàêîé æå ïåðèîä. Ëèêâèäíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ, åñëè äàííûé
ïîêàçàòåëü ðàâåí åäèíèöå èëè âûøå. Ïîìèìî ýòîãî ó÷ðåæäåíèÿ äîëæíû ïå-
ðåäàòü ÂÍÊÎ òàê íàçûâàåìûå íàáëþäàòåëüíûå ïîêàçàòåëè.

Êàêèå æå ïëàòåæíûå ñðåäñòâà ó÷èòûâàþòñÿ â ïåðâîì ïåðèîäå? Ýòî,
ïðåæäå âñåãî, êàññîâàÿ íàëè÷íîñòü, âëîæåíèÿ â öåíòðàëüíîì ýìèññèîí-
íîì áàíêå, èíêàññîâûå ïîðó÷åíèÿ, äîãîâîðû íà êðåäèòû áåç ïðàâà îòìå-
íû, íåó÷òåííûå â îñíîâíîì êàïèòàëå öåííûå áóìàãè, äîëãîâûå
îáÿçàòåëüñòâà è îáëèãàöèè, âûêóïíàÿ ñóììà äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â öåííûõ
áóìàãàõ è ôîíäàõ (90%).

Â òå÷åíèå ÷åòûðåõ ïåðèîäîâ â çàâèñèìîñòè îò îñòàòî÷íûõ ñðîêîâ ó÷è-
òûâàþòñÿ:
☞ äîëãè åâðîïåéñêîé ñèñòåìû öåíòðàëüíûõ áàíêîâ è äîëãè äðóãèõ öåíò-

ðàëüíûõ áàíêîâ;
☞ äîëãè êëèåíòîâ;

Îòäåë Çàäà÷è

1 Îñíîâíûå âîïðîñû íàäçîðà

2 — 5 Ñïåöèàëüíûå âîïðîñû íàäçîðà

6
Îñîáåííîñòè íàäçîðà â ïðîöåññå

îáúåäèíåíèÿ Ãåðìàíèè

7
Íàäçîð çà ïîñðåäíè÷åñêèìè ñåðâèñíûìè

îðãàíèçàöèÿìè

8
Àäìèíèñòðàòèâíûå è êàäðîâûå âîïðîñû,

èíôîòåêà è áþðî æàëîá
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☞ âåêñåëè;
☞ íåäåíåæíûå äîëãè â öåííûõ áóìàãàõ, îáëèãàöèÿõ è â äðóãèõ çàåìíûõ

ôîðìàõ;
☞ äåíåæíûå äîëãè îò îïåðàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ññóäû ïîä çàêëàä âåê-

ñåëåé;
☞ äîëãè ãîñóäàðñòâà è ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíîâ.

Îáÿçàòåëüíûìè ê îïëàòå â ïåðâûé ïåðèîä ÿâëÿþòñÿ:
✏ 65% ñóììû åæåäíåâíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ êðåäèòíûì èíñòèòóòàì;
✏ 10% ñóììû åæåäíåâíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ êëèåíòàì;
✏ 10% ïî âêëàäàì;
✏ 5% ïî âåêñåëÿì;
✏ 5% ïî ïîðó÷èòåëüñòâàì;
✏ 5% èç ãàðàíòèéíûõ îïåðàöèé ïî ÷óæèì îáÿçàòåëüñòâàì;
✏ 20% èç ïðèíÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ;
✏ 20% îò åùå íå èñòðà÷åííûõ, íî óæå ïðåäîñòàâëåííûõ êðåäèòîâ.

Ïîìèìî ýòîãî ó÷èòûâàþòñÿ êðåäèòû äëÿ èíâåñòèöèé è èïîòå÷íûå êðå-
äèòû, êîòîðûå âûïëà÷èâàþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ýôôåêòèâíîñòè ñòðîèòåëü-
íûõ ïðîåêòîâ â òå÷åíèå ñëåäóþùèõ 12 ìåñÿöåâ.

Èíîãäà ÂÍÊÎ ïðèáåãàåò ê çàïðåòàì äåÿòåëüíîñòè íåêîòîðûõ ôèðì
è èõ àãåíòîâ, åñëè âûÿñíÿåòñÿ, ÷òî îíè íå èìåþò ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàçðå-
øåíèé. Â òàêîì ñëó÷àå ÂÍÊÎ íàçíà÷àåò àäâîêàòà-ëèêâèäàòîðà.

Âñå àêöèè èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé, ïðèîáðåòåííûå çà ñ÷åò âêëàä-
÷èêîâ, ïåðåäàþòñÿ â îáùåå äåïî èëè ïðîäàþòñÿ. Ïðè ýòîì äåëàåòñÿ ïî-
ïûòêà âûïëàòèòü âêëàä÷èêàì èõ äîëåâîå ó÷àñòèå â âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè.
ßðêèé ïðèìåð òàêîãî ðåøåíèÿ � ëèêâèäàöèÿ ïî ïîñòàíîâëåíèþ ÂÍÊÎ
îò 8 ìàðòà 1999 ã. ôèðìû (Wolfgang Neider Success Investment Pool), êîòî-
ðàÿ òîðãîâàëà àêöèÿìè çà ñ÷åò ñâîèõ âêëàä÷èêîâ ÷åðåç òðåòüèõ ëèö. Àãåí-
òû ýòîé êîìïàíèè íå èìåëè ðàçðåøåíèÿ íà ïðîâåäåíèå ïîäîáíûõ
ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé.

ГОСУДАРСТВЕННЫЙ НАДЗОР ЗА ТОРГОВЛЕЙ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ

Èíòåðåñû âêëàä÷èêîâ çàùèùàåò Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî íàäçîðà çà
òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè (ÂÍÒÖÁ). Îíî áûëî ñîçäàíî â ñåðåäèíå 90-õ
ãîäîâ íà îñíîâå ðÿäà çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ, ïðèíÿòûõ ñ öåëüþ óëó÷øåíèÿ
çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ è ïîêóïàòåëåé öåííûõ áóìàã, à òàêæå ñ öåëüþ ãà-
ðàíòèè öåëîñòíîñòè è íåïðèêîñíîâåííîñòè ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ãëàâíîé çàäà÷åé ÂÍÒÖÁ ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ ìåðîïðèÿòèé, ïðåäóñìîò-
ðåííûõ Âòîðûì çàêîíîì î ïîääåðæêå ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà
îò 26 èþëÿ 1994 ã.

Ñ 1 ÿíâàðÿ 1995 ã. ÂÍÒÖÁ ðàáîòàåò âî Ôðàíêôóðòå-íà-Ìàéíå êàê ñàìî-
ñòîÿòåëüíîå âåäîìñòâî â ðàìêàõ Ôåäåðàëüíîãî ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ. Ïîä
ðóêîâîäñòâîì åãî ïðåçèäåíòà ðàáîòàþò 120 ñîòðóäíèêîâ.
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Ïåðåä ÂÍÒÖÁ ñòîÿò ñëåäóþùèå çàäà÷è:
✑ ðåàëèçàöèÿ Çàêîíà î òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè;
✑ ïðåñëåäîâàíèå ëèö, êîòîðûå, èñïîëüçóÿ ñâîþ îñâåäîìëåííîñòü (íàïðè-

ìåð, ÿâëÿÿñü ñîòðóäíèêàìè ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé), çàêëþ÷àþò íåçà-
êîííûå ñäåëêè;

✑ ïðîâåðêà âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ ïî äåéñòâóþùèì çàêî-
íîäàòåëüíûì àêòàì î ðåãèñòðàöèè âñåõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè;

✑ êîíòðîëü çà ïðèíöèïîì ïóáëè÷íîñòè ïðè èçìåíåíèè äîëè ãîëîñîâ â îá-
ùåñòâàõ è ïðåäïðèÿòèÿõ, òîðãóþùèõ íà áèðæå;

✑ ïðîâåðêà äåéñòâèé òðåòüèõ ëèö è ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå îòâå÷àþò çà ïî-
ñðåäíè÷åñêèå è ñåðâèñíûå çàäà÷è â îáëàñòè ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé;

✑ äåïîíèðîâàíèå áóêëåòîâ è äðóãèõ ðåêëàìíûõ ìàòåðèàëîâ, íàïðàâëåííûõ
íà ïðîäàæó öåííûõ áóìàã;

✑ îðãàíèçàöèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ðàçíûìè âåäîìñòâàìè è ó÷ðåæäåíèÿìè
â Ãåðìàíèè;

✑ îðãàíèçàöèÿ ìåæäóíàðîäíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà â ïðîöåññå íàäçîðà çà òîð-
ãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðàâà è îáÿçàííîñòè ýòîãî âåäîìñòâà áûëè ðàñøè-
ðåíû ñ öåëüþ ïðîâåäåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà
ïîâûøåíèå �ïðîçðà÷íîñòè� ðûíêà öåííûõ áóìàã, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïî-
ñîáñòâóåò óñèëåíèþ çàùèòû ïðàâ ìåëêèõ âêëàä÷èêîâ.

Äðóãîé âàæíîé çàäà÷åé âåäîìñòâà ÿâëÿåòñÿ ïðîñâåùåíèå ãðàæäàí. Îíî
ðàñïðîñòðàíÿåò èíôîðìàöèþ ñðåäè âêëàä÷èêîâ â ïå÷àòíîé ôîðìå, ÷åðåç
ýëåêòðîííóþ ïî÷òó è ïî Èíòåðíåòó.

Â Ãåðìàíèè ñóùåñòâóåò òàêæå áàíê äàííûõ î äîëÿõ ãîëîñîâ è ñîñòàâå
ñîáñòâåííèêîâ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ îòêðûòîãî òèïà, ñ ïîìîùüþ êîòîðîãî
ìîæíî ïîëó÷èòü èíôîðìàöèþ íå òîëüêî îá ýòèõ îáùåñòâàõ, íî è îá îòäåëü-
íûõ àêöèîíåðàõ.

ÂÍÒÖÁ âåäåò ðàçúÿñíèòåëüíóþ ðàáîòó è ïðèçâàíî ïîìî÷ü âêëàä÷èêàì
îöåíèòü ðèñê çàïëàíèðîâàííûõ âëîæåíèé è ïðèíÿòü îáäóìàííîå ñàìîñòîÿ-
òåëüíîå ðåøåíèå.

Ïîëüçóÿñü ðàçëè÷íûìè èíôîðìàöèîííûìè ôîðìàìè, âåäîìñòâî ïûòà-
åòñÿ ïîìî÷ü âêëàä÷èêó ðàñïîçíàòü íåñåðüåçíûå ïðåäëîæåíèÿ è ôèðìû. Ïî
æåëàíèþ âêëàä÷èê ìîæåò çàïðîñèòü â âåäîìñòâå ñïåöèàëüíóþ ñõåìó äëÿ
ñàìîñòîÿòåëüíîé ïðîâåðêè îôåðòû. Ýòà ñõåìà ïîíÿòíà íåïðîôåññèîíàëàì
è ïðåäëàãàåò ñëåäóþùèå øàãè:
❶ îïðåäåëåíèå ñîáñòâåííûõ öåëåé;
❷ ïîèñê è ïðîâåðêà èíôîðìàöèè î ôèðìå, ïðåäëàãàåìîì ïðîäóêòå

è íåîáõîäèìûõ ðàñõîäàõ.
Âêëàä÷èêè, êîòîðûå ñîìíåâàþòñÿ â ïðàâèëüíîñòè êîíñóëüòèðîâàíèÿ èëè

ïðåäïîëàãàþò, ÷òî èõ îáìàíóëè, ìîãóò íåïîñðåäñòâåííî îáðàòèòüñÿ
â ÂÍÒÖÁ. È õîòÿ âåäîìñòâî íå ìîæåò âåðíóòü ïîòåðÿííûå äåíüãè, îíî ïî-
ìîæåò óñòàíîâèòü, êàêèå çàêîíû áûëè íàðóøåíû. À çàòåì óæå â ñóäåáíîì
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ïîðÿäêå ìîæíî äîáèâàòüñÿ ñïðàâåäëèâîñòè. Ïîýòîìó îñíîâíîå âíèìàíèå
âåäîìñòâî óäåëÿåò ïðåâåíòèâíûì ìåðàì. ÂÍÒÖÁ îáëàäàåò áàíêîì äàííûõ,
ïîçâîëÿþùèõ áûñòðî íàéòè èíôîðìàöèþ î íåìåöêèõ àêöèîíåðíûõ îáùå-
ñòâàõ, êîòèðóþùèõñÿ â ðàìêàõ îôèöèàëüíûõ áèðæåâûõ òîðãîâ, è ñâåäåíèÿ
îá àêöèîíåðàõ.

Êðîìå òîãî, ýòî âåäîìñòâî ïðèíèìàåò ó÷àñòèå â âûñòàâêàõ öåííûõ áó-
ìàã, ïðåäëàãàåò îáùåñòâåííîñòè èíôîðìàöèîííûå ìàòåðèàëû è àíàëèç ïî-
ëîæåíèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

ÂÍÒÖÁ ãîòîâèò èíôîðìàöèþ, ñïîñîáñòâóþùóþ ïîâûøåíèþ êâàëèôè-
êàöèè ñîòðóäíèêîâ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ è îðãàíèçàöèé çàùè-
òû ïðàâ ïîòðåáèòåëåé. Â ñïåöèàëüíûõ ïèñüìàõ äàåòñÿ èíôîðìàöèÿ î íîâûõ
çàêîíàõ è ïîëîæåíèÿõ.

Òàê, íàïðèìåð, â èíôîðìàöèîííîì ïèñüìå îò 21 îêòÿáðÿ 1998 ã. âå-
äîìñòâî ðàçúÿñíÿëî ïîëîæåíèå î ñòðîãîì âåäåíèè ðàçäåëüíûõ ñ÷åòîâ è
çàïðåòå ñîâìåñòíîãî äåïîíèðîâàíèÿ äåíåã êëèåíòîâ è ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ. Â ïèñüìå óêàçûâàëîñü íà òî, ÷òî ýòî ïîëîæåíèå çàùèùàåò ïðàâà
ìåëêèõ âêëàä÷èêîâ è ñîçäàåò ïðåïÿòñòâèÿ äëÿ ïåðåìåùåíèÿ äåíåã, ÷òî
ìîæåò âûçâàòü ñèòóàöèþ, êîãäà ïîòåðè îäíîãî êëèåíòà ïðèêðûâàþòñÿ äåíü-
ãàìè äðóãîãî.

Ïðè ÂÍÒÖÁ ó÷ðåæäåí ñîâåùàòåëüíûé îðãàí � ñîâåò ïî öåííûì áóìà-
ãàì, â ñîñòàâ êîòîðîãî âõîäÿò ïðåäñòàâèòåëè âñåõ çåìåëü Ãåðìàíèè.

Çàäà÷è ñîâåòà:
✒ ñîäåéñòâèå ïðîöåññó íàäçîðà;
✒ ïîìîùü â îðãàíèçàöèè ñîòðóäíè÷åñòâà ìåæäó ðàçëè÷íûìè îðãàíàìè íàä-

çîðà;
✒ êîíñóëüòàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü â ïðîöåññå ðàçðàáîòêè íîâûõ çàêîíîäà-

òåëüíûõ àêòîâ;
✒ àíàëèç ðåçóëüòàòèâíîñòè íàäçîðíûõ ìåðîïðèÿòèé, èõ âëèÿíèå íà ðàçâè-

òèå ñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áóìàã, áèðæåâîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîáîäû
ñîðåâíîâàíèÿ íà ðûíêå.

 Ñîâåò ìîæåò âûñòóïàòü ñ ñîáñòâåííûìè ïðåäëîæåíèÿìè äëÿ ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèÿ ïðàêòèêè íàäçîðà. Îäèí ðàç â ãîä ÂÍÒÖÁ îò÷èòûâàåòñÿ ïåðåä
ñîâåòîì. Â îò÷åòå ïðîñëåæèâàþòñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ïî ïîâûøåíèþ êà÷åñòâà
íàäçîðà è ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíèçàöèÿìè. Êàæäûé ÷ëåí
ñîâåòà ìîæåò âûñòóïàòü ñ ñîáñòâåííûìè ðåêîìåíäàöèÿìè.

Íàäçîð çà êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè è òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè
ðåãóëèðóåòñÿ ðÿäîì çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ. Ïðàâèòåëüñòâî Ãåðìàíèè
ñòàðàåòñÿ àäàïòèðîâàòü ïðàâîâûå ðåøåíèÿ è çàêîíû ê ñîîòâåòñòâóþ-
ùèì èçìåíåíèÿì è ðàçâèòèþ âíóòðåííèõ è ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñî-
âûõ ðûíêîâ.

Â 1998 ã. âñòóïèë â ñèëó Òðåòèé çàêîí î ïîääåðæêå ðàçâèòèÿ ôèíàíñî-
âîãî ðûíêà, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ ñëåäóþùèå èçìåíåíèÿ:
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✦ äîïîëíåíèÿ ê çàêîíîäàòåëüñòâó â îáëàñòè áèðæåâîé òîðãîâëè è òîðãîâëè
öåííûìè áóìàãàìè. Ñþäà âõîäÿò íîâûå ïîëîæåíèÿ çàêîíà
î äåÿòåëüíîñòè/òîðãîâëå íà áèðæå, äîïóñêå öåííûõ áóìàã íà áèðæåâîé
ðûíîê, òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè è äð.;

✦ äîïîëíåíèÿ ê çàêîíó î ôèíàíñîâûõ êîìïàíèÿõ;
✦ äîïîëíåíèÿ ê çàêîíó îá èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèÿõ.

Ïîñëåäíèå íàöåëåíû, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íà ðàñøèðåíèå âåí÷óðíîãî
êàïèòàëà, îñîáåííî ìåëêèõ, ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé è èíâåñòèöèîííûõ
ôèðì â áûñòðîðàçâèâàþùèõñÿ îòðàñëÿõ, è íà ñíèæåíèå ðàñõîäîâ ïðè
ïðèâëå÷åíèè êàïèòàëà íà áèðæåâîì ðûíêå. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ýòè ìåðû
ïðèâåäóò â ðîñòó èíâåñòèöèé è èííîâàöèé, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ìîòîðîì
ðàçâèòèÿ íàðîäíîãî õîçÿéñòâà è ñïîñîáñòâóþò ñíèæåíèþ áåçðàáîòèöû.

Âàæíî, ÷òî â ïîñëåäíåå âðåìÿ Ãåðìàíèÿ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ïðèâëå-
êàòåëüíûì ìåñòîì äëÿ ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà. Ìíîãèì õî÷åòñÿ îáåñïå-
÷èòü ñåáå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü â ìåæäóíàðîäíîì ìàñøòàáå, îñîáåííî
â ðàìêàõ åäèíîé åâðîïåéñêîé âàëþòû �åâðî�.

Äëÿ �ïðîçðà÷íîñòè� è ïðîñòîòû ïðàâîâîãî óðåãóëèðîâàíèÿ âðåìÿ îò
âðåìåíè íåîáõîäèìî óïðàçäíåíèå è äîðàáîòêà íåêîòîðûõ ïîëîæåíèé. Òàê
áûëè ïðèíÿòû ñëåäóþùèå èçìåíåíèÿ, êàñàþùèåñÿ òîðãîâëè íà áèðæå:
① èçìåíèëèñü óñëîâèÿ îôîðìëåíèÿ îôåðò è ðåãóëèðîâàíèå îòâåòñòâåííîñ-

òè â ïðîöåññå äîïóñêà íà áèðæó, ïðè÷åì ñðîê îòâåòñòâåííîñòè áûë ñíè-
æåí ñ 5 äî 3 ëåò;

② óñòàíîâëåí íîâûé ñðîê äàâíîñòè äëÿ îòâåòñòâåííîñòè çà íåâåðíóþ êîí-
ñóëüòàöèþ èëè îøèáî÷íóþ èíôîðìàöèþ, îí ñîêðàòèëñÿ ñ 30 äî 3 ëåò.

Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ýòî îáëåã÷èò îöåíêó ðèñêà ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé.
Êðîìå òîãî, ïðèíÿòû ïîëîæåíèÿ, óëó÷øàþùèå óñëîâèÿ äîïóñêà íà áèð-

æó ýìèòåíòîâ, ÷òî îñîáåííî âàæíî äëÿ ìîëîäûõ áèçíåñìåíîâ è çàãðàíè÷-
íîãî êàïèòàëà. Ëó÷øå ðåãóëèðóåòñÿ òåïåðü è îòâîä ýìèòåíòîâ.

Êîíå÷íî, âñå ýòî êàñàåòñÿ óëó÷øåíèÿ è îáëåã÷åíèÿ ðàáîòû ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíûõ ïðåäïðèÿòèé. Íî ýòî òîëüêî îäíî íàïðàâëåíèå çàêîíîäàòåëüíîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Äðóãèì æå íàïðàâëåíèåì ÿâëÿåòñÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèå íàäçîðà çà
ñäåëêàìè ñ öåííûìè áóìàãàìè.

ÂÍÒÖÁ òùàòåëüíî ïðîâåðÿåò ðåêëàìíûå ïðîñïåêòû. Åñëè â ðåçóëüòà-
òå ïðîâåðêè óñòàíàâëèâàþòñÿ íàðóøåíèÿ çàêîíà, òî ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò áûòü
îøòðàôîâàíû. Òàêîé øòðàô óñòàíîâëåí â ðàçìåðå äî 1 ìëí íåìåöêèõ ìà-
ðîê. Ðàíåå ãðàíèöà øòðàôîâ áûëà 100 000 íåìåöêèõ ìàðîê. Òàêîå ïîâû-
øåíèå áûëî ïðåäïðèíÿòî, ÷òîáû ýôôåêòèâíåå áîðîòüñÿ ïðîòèâ
íåäîáðîñîâåñòíîé êîíêóðåíöèè â òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè.

Îäíîâðåìåííî óëó÷øåíû âîçìîæíîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà
ìåæäó Ôåäåðàëüíûì âåäîìñòâîì ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãà-
ìè è áèðæàìè.

Äîïîëíåíèÿ ê Çàêîíó î ôèíàíñîâûõ è èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèÿõ ïðå-
ñëåäóþò ñëåäóþùèå öåëè:
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✾ óñèëåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé;
✾ ïðèâëå÷åíèå äåíåã ìåëêèõ âêëàä÷èêîâ äëÿ ó÷ðåæäåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ

ôîíäîâ;
✾ ïîääåðæêà è ðàñøèðåíèå âîçìîæíîñòåé ÷àñòíîãî îáåñïå÷åíèÿ â ñòàðî-

ñòè ÷åðåç âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå ôîíäû;
✾ ñîáëþäåíèå èíòåðåñîâ ìåëêèõ âêëàä÷èêîâ;
✾ äîïîëíèòåëüíûé èìïóëüñ äëÿ ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà.
Äîïóñêàþòñÿ òàêèå íîâûå òèïû èíâåñòèöèîííîãî êàïèòàëà, êàê:
➤ ñìåøàííûå ôîíäû, çàêëþ÷àþùèå â ñâîèõ ïîðòôåëÿõ öåííûå áóìàãè

è ó÷àñòèå âî âëàäåíèè çåìåëüíûìè ó÷àñòêàìè;
➤ ñïåöèàëèçèðîâàííûå ôîíäû äëÿ îáåñïå÷åíèÿ â ñòàðîñòè � öåëåíàïðàâ-

ëåííûå ôîíäû;
➤ çàêðûòûå ôîíäû äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåã ìåëêèõ âêëàä÷èêîâ â âåí÷óð-

íûé áèçíåñ.
Òåì ñàìûì, ñ îäíîé ñòîðîíû, ðàñøèðÿþòñÿ âîçìîæíîñòè äëÿ âêëàä÷è-

êîâ, à ñ äðóãîé � ðàñòóò øàíñû ðàçëè÷íûõ óæå êîòèðóþùèõñÿ íà áèðæå èí-
âåñòèöèîííûõ ôîíäîâ. Äëÿ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, ãëàâíîé öåëüþ êîòîðûõ
ÿâëÿþòñÿ öåííûå áóìàãè, äîïóñêàþòñÿ ñëåäóþùèå ôîðìû:
❶ íîâûå èíñòðóìåíòû ôèíàíñèðîâàíèÿ òàêèå, êàê, íàïðèìåð, îïöèîí;
❷ ôîíäû àêöèé ñ îãðàíè÷åíèåì ñðîêà äåéñòâèÿ;
❸ ôîíäû àêöèé, êîòîðûå îðèåíòèðóþòñÿ íà îïðåäåëåííûå ïðèçíàííûå

èíäåêñû êóðñîâ àêöèé.
Êàêèå æå òðåáîâàíèÿ ïðåäúÿâëÿþòñÿ ê êà÷åñòâó îôåðò â òîðãîâëå öåí-

íûìè áóìàãàìè?
×òîáû îáåñïå÷èòü �ïðîçðà÷íîñòü� â òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè, áûëî

ïðèíÿòî ñïåöèàëüíîå ïîëîæåíèå îá îáÿçàòåëüíûõ òðåáîâàíèÿõ
ê îôåðòàì â ïðîöåññå êóïëè/ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. Ïîñêîëüêó áèðæà èìå-
åò ñâîè êðèòåðèè ïðèíÿòèÿ áóêëåòîâ êîòèðóþùèõñÿ ôèðì, ýòî ïîëîæåíèå
ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ òîëüêî íà íåáèðæåâîé ðûíîê.

Îáùèìè òðåáîâàíèÿìè, ïðåäúÿâëÿåìûìè ê êðèòåðèÿì ñîñòàâëåíèÿ
áóêëåòà, ÿâëÿþòñÿ: ïîëíîòà, ÿñíîñòü, ïðàâèëüíîñòü. Áóêëåòû äîëæíû
îáÿçàòåëüíî èìåòü îïèñàíèå íà íåìåöêîì ÿçûêå (ïðàâäà, èìåþòñÿ îï-
ðåäåëåííûå èñêëþ÷åíèÿ). Äàëåå â áóêëåòàõ äîëæíû áûòü óêàçàíû ñëå-
äóþùèå äàííûå:
☞ äàòà âûïóñêà è ïîäïèñü îôåðåíòà;
☞ äàííûå î ëèöàõ èëè îáùåñòâàõ, ìåñòîíàõîæäåíèå ôèðì, êîòîðûå îòâå-

÷àþò çà îôåðòû;
☞ äàííûå î ÷èñëåííîñòè è íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã;
☞ äàííûå î ðûíêàõ, íà êîòîðûõ ýòèìè áóìàãàìè òîðãóþò;
☞ äàííûå îá ýìèòåíòàõ.

Îá ýìèòåíòàõ òðåáóåòñÿ óêàçàòü: ôèðìó è ìåñòî åå íàõîæäåíèÿ; äàòó
îñíîâàíèÿ ôèðìû; îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâóþ ôîðìó; ïðåäìåò äåÿòåëü-
íîñòè ïî óñòàâó; íîìåð â ðååñòðå è ìåñòî ðåãèñòðàöèè; îáúåì êàïèòàëà;
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ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå íà îñíîâàíèè ïîñëåäíåãî ãîäîâîãî îò÷åòà; àóäè-
òîðîâ; ÷ëåíîâ äèðåêöèè è íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà (èíîãäà ñ óêàçàíèåì
çàðïëàòû, äîïîëíèòåëüíûõ äîõîäîâ è äîëè â ïðèáûëè); äàííûå î ñòðà-
òåãèè è ïåðñïåêòèâàõ.

ЗАКОНОДАТЕЛЬНАЯ ОСНОВА ГОСУДАРСТВЕННОГО
НАДЗОРА ЗА ФИНАНСОВЫМИ ОПЕРАЦИЯМИ

Áîëüøóþ ðîëü â çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ èãðàåò  Ïåðâûé çàêîí î òîð-
ãîâëå öåííûìè áóìàãàìè.

Ãëàâíûå íàïðàâëåíèÿ, êîòîðûå ðåãóëèðóåò ýòîò çàêîí, ñëåäóþùèå:
✏ îïðåäåëåíèå ïîíÿòèé;
✏ ïðàâà è îáÿçàííîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ è, â ïåðâóþ î÷åðåäü,

Ôåäåðàëüíîãî âåäîìñòâà ïî íàäçîðó çà öåííûìè áóìàãàìè;
✏ ïðîâåðêà èíôîðìèðîâàííûõ ëèö;
✏ ïðàâèëà ðàáîòû ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ, ïîñðåäíè÷åñêèõ è ñåðâèñíûõ

ó÷ðåæäåíèé;
✏ ñàíêöèè è äåíåæíûå øòðàôû;
✏ èñêîâàÿ äàâíîñòü.

Ýòîò çàêîí ïîñòîÿííî ñîâåðøåíñòâóåòñÿ. Íèæå ïðèâîäèòñÿ õðîíèêà
èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé ê Çàêîíó î òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè.
1994 ã.
� ïðèíÿòèå çàêîíà.
1995 ã.
� ðàçðåøåíèå ïå÷àòàòü ñîîáùåíèÿ êðîìå íåìåöêîãî è íà äðóãèõ ÿçûêàõ.
1997 ã. 
� ïîñòàíîâëåíèå î òîì, ÷òî ñóäåáíûå è ñëåäñòâåííûå îðãàíû äîëæíû ñî-

îáùàòü â ÂÍÒÖÁ îá îòêðûòèè äåë ïðîòèâ âëàäåëüöåâ èëè óïðàâëÿþùèõ
ïîñðåäíè÷åñêèõ è ñåðâèñíûõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ôèðì;

� ðàñøèðåíèå êðóãà ïðåäïðèÿòèé è ôèðì, à òàêæå öåííûõ áóìàã, ïîäëåæà-
ùèõ êîíòðîëþ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ;

� óñòàíîâëåíèå ïðàâèë ðàçäåëüíîãî äåïîíèðîâàíèÿ äåíåã è öåííûõ áóìàã
ðàçíûõ êëèåíòîâ è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ôèðì;

� ïðåäïèñàíèå îáÿçàòåëüíîñòè îïðåäåëåíèÿ èäåíòè÷íîñòè çàêàç÷èêà ïå-
ðåä ðåàëèçàöèåé ñäåëîê ïîñðåäíè÷åñêèìè è ñåðâèñíûìè êðåäèòíî-ôè-
íàíñîâûìè ôèðìàìè;

� ðàñøèðåíèå îáÿçàòåëüíûõ êðèòåðèåâ ðåãèñòðàöèè ñäåëîê â îáëàñòè öåí-
íûõ áóìàã;

� âíåäðåíèå ïîíÿòèÿ �äîïîëíèòåëüíûå ñåðâèñíûå óñëóãè�;
� ñàìîñòîÿòåëüíûé âûáîð àóäèòîðîâ äëÿ åæåãîäíîé ïðîâåðêè ôèðì;
� ïðàâî ÂÍÒÖÁ ïðîâîäèòü ïðîâåðêè áåç êîíêðåòíîãî ïîâîäà.
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14 äåêàáðÿ 1998 ã. áûëà îïóáëèêîâàíà íîâàÿ äèðåêòèâà Ôåäåðàëüíîãî
âåäîìñòâà ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè, êîíêðåòèçèðóþùàÿ
îáÿçàííîñòè ïîñðåäíè÷åñêèõ, ñåðâèñíûõ ôèðì è êîìïàíèé, òîðãóþùèõ öåí-
íûìè áóìàãàìè. Â öåíòðå âíèìàíèÿ ýòîé äèðåêòèâû íàõîäèòñÿ îáåñïå÷åíèå
ñïðàâåäëèâîñòè ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê. Îò ôèðì è êîìïàíèé òðåáóåòñÿ ìàññà
îðãàíèçàöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé, íàïðèìåð, ñîçäàíèå ñïåöèàëüíûõ ïîäðàçäå-
ëåíèé, ïðèçâàííûõ èñïîëíÿòü ýòó äèðåêòèâó ñ ó÷åòîì ðàçìåðà è îáúåìà ñäå-
ëîê, âèäîâ óñëóã è ñòðóêòóðû ôèðìû. Äëÿ ôèðì ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ
äîâåðèòåëüíûå, òàê íàçûâàåìûå �êèòàéñêèå� ãðàíèöû, îáåñïå÷èâàþùèå ôóí-
êöèîíàëüíîå è îðãàíèçàöèîííîå ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó ïîäðàçäåëåíèÿìè,
îñóùåñòâëÿþùèìè ñäåëêè çà ñîáñòâåííûé è çà ÷óæîé ñ÷åò.

Ïðè ýòîì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ îãðàíè÷åíèå ïðàâ äîïóñêà ê äàííûì, îñî-
áî âàæíûì äëÿ òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè. Ýòî äîëæíî ïîñëóæèòü ñíè-
æåíèþ âîçìîæíîñòè êîíôëèêòîâ ìåæäó ñîáñòâåííûìè èíòåðåñàìè
è èíòåðåñàìè êëèåíòîâ. Êðîìå òîãî, ñîñòàâëÿþòñÿ ñïåöèàëüíûå ñåêðåò-
íûå èíôîðìàöèîííûå ëèñòêè äëÿ âíóòðåííåãî ïîëüçîâàíèÿ, äîñòóï
ê êîòîðûì âîçìîæåí ëèøü â îïðåäåëåííûõ êîíêðåòíûõ ñëó÷àÿõ ïðè êðàé-
íåé íåîáõîäèìîñòè â ðàáîòå (regtrict-lists) è ñïèñêè ñ èíôîðìàöèåé î öåí-
íûõ áóìàãàõ, îáëåã÷àþùèå ïðîâåðêó äàííûõ, êîòîðûå íåëüçÿ èñïîëüçîâàòü
â ïðîöåññå êîíñóëüòèðîâàíèÿ êëèåíòîâ (watch-lists).

Ýòî êàñàåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, ó÷ðåæäåíèé, êîòîðûå ñàìè òîðãóþò íà áèð-
æå, èìåþò ñîòðóäíèêîâ èëè ÷ëåíîâ ñîâåòà, ÿâëÿþùèõñÿ äîâåðèòåëÿìè ýìè-
òåíòîâ, äåðæàò êîíòàêòû ñ ýìèòåíòàìè, ðàñïîëàãàþò ñïåöèàëüíûìè
ïîäðàçäåëåíèÿìè äëÿ àíàëèçà è îáñëåäîâàíèÿ ðûíêà èëè ïðèíèìàþò ó÷àñ-
òèå â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñøèðåíèÿ ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ öåí-
íûõ áóìàã, âêëþ÷àÿ äåÿòåëüíîñòü â îáëàñòè ñáûòà.

Âñå äîãîâîðû çàêëþ÷àþòñÿ íà áàçå Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ãåðìàíèè.
Áîëüøèíñòâî äîãîâîðîâ, ïåðåãîâîðîâ è ïðåäëîæåíèé áàçèðóþòñÿ íà ñîáëþ-
äåíèè ïîëîæåíèé çàêîíà, ðåãóëèðóþùåãî îáùèå ïðàâèëà âåäåíèÿ äåë (Gesetz
zur Regelung des Rechts der allgemeinen Geschftsbedingungen îò 9 äåêàáðÿ
1976 ã.). Ýòîò çàêîí ïðåäîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü ïðåäïðèÿòèþ çàðàíåå ñôîð-
ìóëèðîâàòü ïðèìåðíûå îáùèå óñëîâèÿ è íà èõ îñíîâàíèè çàêëþ÷àòü ñäåë-
êè ñ ðàçíûìè êëèåíòàìè. Ýòî, êàê ïðàâèëî, ïðîèñõîäèò â ôîðìå ñîñòàâëåíèÿ
ïðèìåðíîãî äîãîâîðà èëè áëàíêà äîãîâîðà. Ñþäà âõîäÿò òàêèå ïîçèöèè êàê:
ïðåäìåò äîãîâîðà; íà÷àëî äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé; îáúåì äîãîâîðà; ñðîê
äåéñòâèÿ äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé; óñëîâèÿ ïëàòåæåé; óñëîâèÿ îòêàçà îò äî-
ãîâîðà è ò.ï. Âñå ýòî îáëåã÷àåò ïåðåãîâîðû è ñïîñîáñòâóåò ðàöèîíàëüíîé
îðãàíèçàöèè äåëîâûõ îòíîøåíèé. Ïðè÷åì íàäî ó÷èòûâàòü, ÷òî âûäâèãàå-
ìûå óñëîâèÿ òîëüêî òîãäà ìîãóò âûëèòüñÿ â äîãîâîð, êîãäà îäíà ñòîðîíà èõ
ïðåäëàãàåò, à äðóãàÿ, èìåÿ âîçìîæíîñòü òùàòåëüíî  ñ íèìè îçíàêîìèòüñÿ
è ïîíÿòü ñóòü, ñîãëàøàåòñÿ ñ òàêèìè óñëîâèÿìè.
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Îáå ñòîðîíû ïðåäâàðèòåëüíî äîãîâàðèâàþòñÿ î ïðèíÿòèè ýòèõ îáùèõ
óñëîâèé äëÿ âåäåíèÿ ïåðåãîâîðîâ è çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê. Íî èíîãäà ìåæäó
ñòîðîíàìè ñóùåñòâóþò ëè÷íûå äîãîâîðåííîñòè. Åñëè îíè áîëåå âûãîäíû
êëèåíòó, òî îíè íà÷èíàþò èãðàòü äîìèíèðóþùóþ ðîëü, ñ ó÷åòîì, êîíå÷íî,
èõ êîððåêòíîñòè.

Çàêîí çàùèùàåò, êàê ïðàâèëî, �ñëàáóþ� ñòîðîíó â äîãîâîðíûõ îòíîøå-
íèÿõ. Åñëè óñòàíàâëèâàåòñÿ ïîëíîå íåñîîòâåòñòâèå äîãîâîðà îáùèì óñëî-
âèÿì, ò.å. óùåìëÿþòñÿ ïðàâà êëèåíòà, òàêîé äîãîâîð ïðèçíàåòñÿ
íåäåéñòâèòåëüíûì è àííóëèðóåòñÿ. Ýòî ïðîèñõîäèò òîãäà, êîãäà åãî ïîëî-
æåíèÿ ïðîòèâîðå÷àò äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüíûì àêòàì èëè, êîãäà ïðà-
âà è îáÿçàííîñòè äîãîâàðèâàþùèõñÿ ñòîðîí òàê îãðàíè÷åíû, ÷òî äîñòè÷ü
öåëè äîãîâîðà ñëèøêîì ñëîæíî èëè âîâñå íåâîçìîæíî.

Ïî Çàêîíó î ðåãóëèðîâàíèè îáùèõ ïðàâèë âåäåíèÿ äåë çàïðåùàåòñÿ:
✑ îòêàç îò äîãîâîðà ñ îãîâîðêîé, ò.å. îòêàç îò âûïîëíåíèÿ óñëîâèé áåç îáúåê-

òèâíîé ïðè÷èíû;
✑ ëèêâèäàöèÿ ñ îãîâîðêîé, êîãäà îäèí èç ïàðòíåðîâ îòñòóïàåò îò ñäåëêè,

ñîâåðøàÿ, íàïðèìåð, íåñîîòâåòñòâóþùóþ ïðîïëàòó;
✑  èçìåíåíèå óñëóã ñ îãîâîðêîé, ò.å. ñîãëàñîâàíèå èçìåíåíèé âèäà óñëóã;
✑ âíåçàïíîå óâåëè÷åíèå öåí;
✑ îãðàíè÷åíèå ãàðàíòèé è ò.ä.

Äëÿ ìàññû ìåëêèõ è ñðåäíèõ ïîñðåäíè÷åñêèõ è ñåðâèñíûõ êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ ïðåäïðèÿòèé íå ïîä ñèëó ñïðàâèòüñÿ ñî âñåìè ñòîÿùèìè ïå-
ðåä íèìè çàäà÷àìè. Ïîýòîìó îíè îõîòíî ïîëüçóþòñÿ óñëóãàìè äðóãèõ ôèðì.
Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî ïîìîãàåò áîëåå êâàëèôèöèðîâàííî îáñëóæèòü êëèåí-
òîâ, à ñ äðóãîé � îñëîæíÿåò íàäçîð çà îïåðàöèÿìè. Ïðè÷åì òðóäíåå êîíò-
ðîëèðîâàòü ýòè îïåðàöèè íå òîëüêî ñàìîìó êëèåíòó, íî è ãîñóäàðñòâåííûì
îðãàíàì è, ïðåæäå âñåãî, ôåäåðàëüíûì âåäîìñòâàì ïî íàäçîðó çà êðåäèò-
íûìè îïåðàöèÿìè è ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè. Ïîýòîìó
ïåðåäà÷à óñëóã â òðåòüè ðóêè ðàçðåøàåòñÿ ïî çàêîíó òîëüêî òîãäà, êîãäà ôèðìà
ñåðüåçíî ãàðàíòèðóåò ñîáëþäåíèå çàêîíîâ è ïðàâèë è ãîòîâà êî âñåì ïðåä-
ïèñûâàåìûì îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîãî íàäçîðà îðãàíèçàöèîííûì è ðå-
ãèñòðàöèîííûì ìåðîïðèÿòèÿì. Â ýòîì ñëó÷àå íàäçîð ñòàíîâèòñÿ áîëåå
òùàòåëüíûì, ÷òî îçíà÷àåò áîëåå ÷àñòûå ïðîâåðêè.

Áîëüøóþ ðîëü â ïðîöåññå çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ èãðàåò ïðîâåðêà
îñâåäîìëåííûõ ëèö. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì î òîðãîâëå öåííûìè áóìàãà-
ìè ïðîâåðÿþòñÿ âëàäåëüöû ñëåäóþùèõ êàòåãîðèé öåííûõ áóìàã:
❶ öåííûå áóìàãè, ïîëó÷èâøèå äîïóñê ê áèðæåâûì îïåðàöèÿì èëè

ê âíåáèðæåâîìó îáîðîòó;
❷ ïîëó÷èâøèå äîïóñê â ðàìêàõ ðûíêà ÅÝÑ.

Êðîìå òîãî, ïîä ïîñòîÿííûì êîíòðîëåì äîëæíû íàõîäèòüñÿ ëèöà:
① èìåþùèå ïðàâî íà êóïëþ, ïðîäàæó èëè ïîäïèñêó íà íîâûå öåííûå áó-

ìàãè;
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② èìåþùèå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ðàçíèöû, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïî äèíà-
ìèêå öåí íà áóìàãè;

③ çàíèìàþùèåñÿ ñðî÷íûìè (ôüþ÷åðñíûìè) ñäåëêàìè ïî àêöèÿì èëè îá-
ëèãàöèÿì, à òàêæå îïåðàöèÿìè ïî êóïëå, ïðîäàæå è ïîäïèñêå;

④ çàêëþ÷àþùèå äðóãèå ñðî÷íûå ñäåëêè, â ñîñòàâ êîòîðûõ âõîäèò ïðîäàæà
öåííûõ áóìàã.

×ëåíàì ïðàâëåíèÿ èëè äèðåêöèè, êîìïàíüîíàì, íåñóùèì ïîëíóþ îò-
âåòñòâåííîñòü çà äîëãè îáùåñòâà âñåì ñâîèì èìóùåñòâîì, ýìèòåíòàì èëè
ôèðìàì è äðóãèì ëèöàì, èìåþùèì äîñòóï ê çàêðûòîé èíôîðìàöèè î ðàç-
âèòèè ðûíêà âûøåíàçâàííûõ áóìàã, çàïðåùàåòñÿ:
✾ ïðîäàâàòü èëè ïîêóïàòü ýòè áóìàãè çà ñâîé èëè ÷óæîé ñ÷åò;
✾ îïèðàÿñü íà ïðîôåññèîíàëüíûå çíàíèÿ è êîìïåòåíöèþ, äàâàòü ðåêîìåí-

äàöèè èëè ïðîâîäèòü êîíñóëüòàöèè ïî ñäåëêàì â îáëàñòè êóïëè, ïðîäà-
æè íàçâàííûõ öåííûõ áóìàã.

Âñå áàíêîâñêèå è êðåäèòíûå ñäåëêè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðåãóëèðóþòñÿ
Çàêîíîì î êðåäèòíûõ îïåðàöèÿõ, êîòîðûé âñòóïèë â ñèëó 9 ñåíòÿáðÿ 1998 ã.
è äîïîëíåíèåì ê íåìó îò 19 äåêàáðÿ 1998 ã.

Áàíêîâñêèìè ñäåëêàìè ïî çàêîíó ñ÷èòàþòñÿ:
☞ ïðèåì ÷óæèõ äåíåã (ñäåëêè ïî âêëàäàì);
☞ ïðåäîñòàâëåíèå ññóä (êðåäèòîâ);
☞ ïîêóïêà âåêñåëåé, ÷åêîâ è ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé;
☞ ïîêóïêà è ïðîäàæà ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ (êîìèññèîííûå

ñäåëêè);
☞ äåïîíèðîâàíèå öåííûõ áóìàã è óïðàâëåíèå èìè;
☞ ñäåëêè ïî èíâåñòèöèîííûì ôîíäàì;
☞ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà;
☞ ïîðó÷èòåëüñòâà è ãàðàíòèè;
☞ îðãàíèçàöèÿ áåçäåíåæíîãî îáîðîòà;
☞ ïåðåäà÷à êðåäèòíûõ êàðòî÷åê;
☞ ýìèññèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü;
☞ ñîçäàíèå êîìïüþòåðíîé ñåòè äëÿ äåíåæíûõ îïåðàöèé è óïðàâëåíèå åþ.

Ýòó îáëàñòü ñòðîãî êîíòðîëèðóåò Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî ïî íàäçîðó
çà êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè. Òàê, íàïðèìåð, ïðè ïîêóïêå ó÷àñòèÿ â êðåäèò-
íîì èíñòèòóòå ïîêóïàòåëü îáÿçàòåëüíî äîëæåí ïðîèíôîðìèðîâàòü ÂÍÊÎ è
ïðåäîñòàâèòü åìó íà óòâåðæäåíèå âñå íåîáõîäèìûå äîêóìåíòû. Íà îñíîâà-
íèè ñò. 26 Çàêîíà î êðåäèòíûõ îïåðàöèÿõ ÂÍÊÎ ìîæåò çàïðåòèòü ñäåëêó.
Ýòî ìîæåò ïðîèçîéòè òîãäà, êîãäà:
✑ ó÷àñòíèê ñäåëêè ñ÷èòàåòñÿ íåäîñòîâåðíîé (íåóñòàíîâëåííîé) ëè÷-

íîñòüþ;
✑ ïðè îñóùåñòâëåíèè ñäåëêè ïðîèñõîäèò îáúåäèíåíèå ó÷ðåæäåíèé

è òåì ñàìûì óñëîæíÿåòñÿ èõ ïðîâåðêà;
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✑ èíñòèòóò ñòàíîâèòñÿ äî÷åðíèì ïðåäïðèÿòèåì çàðóáåæíîé êîìïàíèè,
íàõîäÿùåéñÿ â ñòðàíå ñ ìåíåå ñòðîãèìè ïðàâèëàìè íàäçîðà èëè, åñëè
çàðóáåæíîå âåäîìñòâî ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè íå ãîòîâî
ñîòðóäíè÷àòü ñ íåìåöêèì.

ÂÍÊÎ ìîæåò ëèøèòü ãîëîñà îäíîãî èç âëàäåëüöåâ ôèðìû äàæå
ñ êðóïíûì ó÷àñòèåì, åñëè îí íå ïðîèíôîðìèðîâàë âåäîìñòâî èëè äàæå îñó-
ùåñòâèë ïîêóïêó, íåñìîòðÿ íà çàïðåò.

Çàêîíîì çàïðåùàåòñÿ ïðèåì âêëàäîâ:
✏ åñëè ñðåäè âêëàä÷èêîâ ïðåîáëàäàþò ñîòðóäíèêè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ;
✏ åñëè áîëüøèíñòâî èç íèõ èìåþò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ññóä è êðåäèòîâ, çà

èñêëþ÷åíèåì äîëãîñðî÷íûõ ññóä íà èíäèâèäóàëüíîå æèëèùíîå ñòðîè-
òåëüñòâî;

✏ åñëè äîãîâîð è êîììåð÷åñêàÿ ïðàêòèêà çíà÷èòåëüíî îñëîæíÿþò ïðåäîñ-
òàâëåíèå êðåäèòîâ èëè èçúÿòèå íàëè÷íûõ ñðåäñòâ ó ýòèõ èíñòèòóòîâ.

Êîììåð÷åñêèå ñäåëêè, îñóùåñòâëåííûå áåç ðàçðåøåíèÿ, ïðèçíàþòñÿ
íåäåéñòâèòåëüíûìè, à èõ ó÷àñòíèêè ïîäâåðãàþòñÿ íàêàçàíèþ â ôîðìå øòðà-
ôîâ èëè ëèøåíèÿ ñâîáîäû.

Çàêîí ïðåäîñòàâëÿåò êðèòåðèè äëÿ îöåíêè ëèêâèäíîñòè è ôèíàíñîâîãî
ïîëîæåíèÿ ëþáîãî êðåäèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ. Îí çàïðåùàåò âëîæåíèÿ, åñëè
îíè ïðåâûøàþò 15% ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ÿâëÿþùåãîñÿ çàëîãîì êðåäèò-
íîãî èíñòèòóòà. Èñêëþ÷åíèÿ ðåãóëèðóåò ÂÍÊÎ  (àáñîëþòíûé ïîòîëîê � 25%).
Òàêèì êðóïíûì êðåäèòàì óäåëÿåòñÿ îñîáîå âíèìàíèå. Âñå êðåäèòíûå èíñòè-
òóòû îáÿçàíû ñîîáùàòü Íåìåöêîìó ôåäåðàëüíîìó áàíêó èìåíà çàåìùèêîâ,
êîòîðûå èìåþò äîëãè â ñðîê ïîäà÷è çàÿâêè èëè çà òðè ìåñÿöà äî ýòîãî â ñóì-
ìå 3 ìëí ìàðîê è áîëüøå. Ýòî êàñàåòñÿ è êðåäèòîâ ñîâìåñòíîãî õàðàêòåðà.

Åñëè âûÿñíÿåòñÿ, ÷òî íåñêîëüêî êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ïðåäïðèÿòèé
ïðåäîñòàâëÿþò ìèëëèîííûå ññóäû îäíîìó çàåìùèêó, îíè ïîëó÷àþò îá ýòîì
èíôîðìàöèþ èç Íåìåöêîãî ôåäåðàëüíîãî áàíêà. Èíôîðìàöèÿ âêëþ÷àåò
â ñåáÿ äàííûå î ñóììå îáùåé çàäîëæåííîñòè è ÷èñëå ó÷àñòíèêîâ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ.

Êðåäèò íà ñóììó 500 000 íåìåöêèõ ìàðîê è áîëüøå ïðåäîñòàâëÿåò-
ñÿ òîëüêî ïîñëå òùàòåëüíîé ïðîâåðêè ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî
ïîëîæåíèÿ ïîëó÷àòåëÿ êðåäèòà. Îáû÷íî ýòè ïðîâåðêè ïðîâîäÿòñÿ íà îñ-
íîâàíèè ãîäîâûõ îò÷åòîâ, îñîáåííî, êîãäà êðåäèò âûäàåòñÿ ïîä çàëîã.

Êðåäèòíûå èíñòèòóòû è áàíêè äîëæíû èíôîðìèðîâàòü êëèåíòîâ,
îáúÿñíÿòü èì, æåëàòåëüíî ïèñüìåííî, âîçìîæíîñòè è îáúåì ãàðàíòèé.
Êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû è êîìïàíèè îáî âñåõ èçìåíåíèÿõ äîëæ-
íû ñîîáùàòü ÂÍÊÎ. Ýòî êàñàåòñÿ ñìåíû ðóêîâîäñòâà, èçìåíåíèÿ äîëè
ó÷àñòèÿ, ïðàâîâîé ôîðìû, ïîòåðè áîëåå 25% çàëîãîâîãî êàïèòàëà, îòêðû-
òèÿ, çàêðûòèÿ èëè èçìåíåíèÿ ìåñòîíàõîæäåíèÿ ôèëèàëîâ. Îíè îáÿçàíû
ãàðàíòèðîâàòü âîçìîæíîñòü ïðîâåðêè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è ñòåïåíè
ðèñêà, çàêîííîñòè êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, òùàòåëüíîñòè áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà è îáÿçàòåëüíîñòè ðåãèñòðàöèè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè.
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Ðåãèñòðàöèè ïîäëåæàò âñå òîðãîâûå ñäåëêè ïðèáëèçèòåëüíî ïî ñëåäó-
þùåé ñõåìå:
✒ âèä öåííûõ áóìàã;
✒ êóðñ;
✒ ÷èñëî öåííûõ áóìàã;
✒ èõ íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü;
✒ äàòà çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè;
✒ èìåíà (íàçâàíèÿ) ïàðòíåðîâ;
✒ âèä ñäåëêè (ñ óêàçàíèåì çà ÷åé ñ÷åò îíà çàêëþ÷àåòñÿ � ñîáñòâåííûé

èëè ÷óæîé).
Ïðè ýòîì äîëæåí äîêóìåíòèðîâàòüñÿ âåñü ïðîöåññ (îò ðåêëàìíîé èí-

ôîðìàöèè äî ïîäïèñàíèÿ äîãîâîðà), îñîáåííî, åñëè îñóùåñòâëÿþò åãî îò-
äåëüíûå àãåíòû. Êîìïàíèè íåñóò ïîëíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà äåéñòâèÿ ñâîèõ
àãåíòîâ, êîòîðûå îòâå÷àþò ëèøü êîñâåííî.

Áðîêåð æå â ñëó÷àå íåïðàâèëüíîãî èëè íåêà÷åñòâåííîãî êîíñóëüòèðî-
âàíèÿ ñàì îòâå÷àåò çà íàíåñåííûé êëèåíòó óùåðá. Ïðîáëåìà ñîñòîèò
â òîì, ÷òî î÷åíü ÷àñòî îíè äåéñòâóþò íà îñíîâå ïðàâîâûõ íîðì äëÿ îá-
ùåñòâ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ è îòâå÷àþò â ïðåäåëàõ ñóììû âëî-
æåíèÿ. Ïîýòîìó, íåìåöêîå ïðàâî èñõîäèò èç òîãî, ÷òî êëèåíò ñàì äîëæåí
äîêàçàòü ïåðåä ñóäîì, ÷òî åãî ïëîõî èëè íåâåðíî ïðîêîíñóëüòèðîâàëè, â òî
âðåìÿ, êàê àãåíò èëè áðîêåð äîêàçûâàþò êîððåêòíîñòü ñâîèõ äåéñòâèé.
À òàê êàê íà ïðàêòèêå áîëüøèíñòâî ïåðåãîâîðîâ âåäóòñÿ óñòíî, òî äîêàçàòü
îøèáêè â êîíñóëüòèðîâàíèè î÷åíü òðóäíî è ÷àùå âñåãî íåâîçìîæíî.

Âïîëíå ïîíÿòíî, ÷òî â õîäå ãîñóäàðñòâåííûõ èíôîðìàöèîííûõ êàìïà-
íèé ñ ó÷àñòèåì Ñîþçà çàùèòû ïðàâ ïîòðåáèòåëÿ êëèåíòàì íàñòîÿòåëüíî
ðåêîìåíäóåòñÿ ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê òðåáîâàòü ïðåäâàðèòåëüíóþ ïèñü-
ìåííóþ èíôîðìàöèþ è ñîñòàâëåíèå ïðîòîêîëà, ãäå áóäóò çàäîêóìåíòèðîâà-
íû õîä è ðåçóëüòàòû ïåðåãîâîðîâ.

Â õîäå ñëåäñòâèÿ áîëüøóþ ðîëü èãðàþò çíàíèÿ êëèåíòà è åãî êîíðåò-
íàÿ ïðàêòèêà â îáëàñòè êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. Ó÷èòûâàåòñÿ òàêæå,
êàê âåë îí ñåáÿ ïðè ïðåäûäóùèõ ïîêóïêàõ; åñòü ëè ó íåãî ïèñüìåííûå äî-
êóìåíòû ïî íèì.

Ñóäåáíûå ðåøåíèÿ äåëàþò îñîáûé óïîð íà òî, ÷òî ìàêëåðû è àãåíòû
äîëæíû çíàòü ïðîäóêò, êîòîðûé ïðîäàþò, è îáÿçàòåëüíî ïðîâåðèòü åãî, ïðåæ-
äå ÷åì ïðåäëàãàòü êëèåíòó. Îíè îáÿçàíû ïðîâåðèòü äàæå ðåêëàìíûå èçäà-
íèÿ, òàê êàê ïðè íàëè÷èè òàì îøèáîê, îòâåòñòâåííîñòü íåñåò ñàì àãåíò.

НАДЗОР ЗА БИРЖЕВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ

Êàêîâû æå âîçìîæíîñòè è ìåòîäû íàäçîðà çà ïðîèñõîäÿùèì íà áèð-
æå? Ïîïðîáóåì ïðîñëåäèòü ýòî íà ïðèìåðå Ôðàíêôóðòñêîé áèðæè öåí-
íûõ áóìàã.
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Áèðæà öåííûõ áóìàã âî Ôðàíêôóðòå-íà-Ìàéíå îñíîâàíà â 1885 ã.
è èìååò äàâíèå òðàäèöèè. Â ñèëó ñâîåãî âîçðàñòà ðàçðåøåíèå î ïðîâåäåíèè
áèðæåâîé òîðãîâëè îíà íå èìååò, òàê êàê òàêèå ðàçðåøåíèÿ ñòàëè âûäàâàòü-
ñÿ íàìíîãî ïîçæå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàáîòà áèðæè ðåãóëèðóåòñÿ Çàêîíîì î áèðæåâîé
äåÿòåëüíîñòè â ðåäàêöèè îò 9 ñåíòÿáðÿ 1998 ã., êîòîðûé îïðåäåëÿåò:
✦ ïðåäïîñûëêè äëÿ îòêðûòèÿ áèðæè;
✦ îðãàíèçàöèþ åå äåÿòåëüíîñòè;
✦ ñòðóêòóðó áèðæåâûõ ïîäðàçäåëåíèé è èõ ïðàâà;
✦ êðèòåðèè äîïóñêà ê òîðãàì îòäåëüíûõ ïðåäñòàâèòåëåé;
✦ ïðàâèëà îôîðìëåíèÿ àññîðòèìåíòà äëÿ áèðæåâîé òîðãîâëè;
✦ óñëîâèÿ ñîçäàíèÿ ýëåêòðîííîé ñèñòåìû òîðãîâëè;
✦ íàäçîð çà äåÿòåëüíîñòüþ áèðæè ÷åðåç ñïåöèàëüíûå âåäîìñòâà.

Ôðàíêôóðòñêàÿ áèðæà äåéñòâóåò íà îñíîâàíèè áèðæåâîãî óñòàâà, óêà-
çîâ âåäîìñòâà ïî íàäçîðó çà äåÿòåëüíîñòüþ áèðæè è áèðæåâîãî êîìèòåòà.
Â åå ñòðóêòóðó âõîäÿò ñëåäóþùèå îðãàíû:
✾ áèðæåâîé ñîâåò;
✾ ðóêîâîäñòâî (äèðåêöèÿ);
✾ êîíòðîëüíûé îðãàí;
✾ êîìèññèÿ ïî âîïðîñàì äîïóñêà öåííûõ áóìàã íà áèðæó;
✾ êîìèòåò ïî ñàíêöèÿì.

Âòîðîé çàêîí î ïîääåðæêå ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ïðèíÿòûé
â 1995 ã., ïðåäóñìàòðèâàåò íàëè÷èå â ñòðóêòóðå áèðæè ñàìîñòîÿòåëüíîãî
îòäåëåíèÿ, êîíòðîëèðóþùåãî áèðæåâóþ òîðãîâëþ. Ýòî îòäåëåíèå äîëæíî
ñîáèðàòü, ñèñòåìàòèçèðîâàòü è àíàëèçèðîâàòü äàííûå î áèðæåâîé òîðãîâëå
è ïî íåîáõîäèìîñòè âåñòè ïîèñê ïðè÷èí îòêëîíåíèé, îòìå÷åííûõ ýëåêò-
ðîííîé ñèñòåìîé ïðîâåðêè. Ïîêàçàòåëè äëÿ òàêîé ïðîâåðêè îïðåäåëÿåò ñàì
îðãàí íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ áèðæè.

Äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè íàäçîðà ïðîâîäÿòñÿ âûáîðî÷íûå ïðî-
âåðêè. Êðîìå òîãî, ñîòðóäíèêè ïðîâåðÿþò äåÿòåëüíîñòü áðîêåðîâ
â ïðîöåññå òîðãîâ, ò.å. íàõîäÿòñÿ â ýòî âðåìÿ ðÿäîì ñ íèìè. Åñëè â äåéñòâèÿõ
áðîêåðîâ ïðîñìàòðèâàþòñÿ íàðóøåíèÿ ïðàâèë òîðãîâëè íà áèðæå èëè óñòà-
íàâëèâàþòñÿ äðóãèå íåñîîòâåòñòâèÿ, ñîòðóäíèêè îòäåëåíèÿ èíôîðìèðóþò
âåäîìñòâî ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé íà áèðæå ïðè ìèíèñòåðñòâå èëè äèðåê-
öèþ áèðæè, êîòîðûå îáÿçàíû ïðèíÿòü ìåðû äëÿ óñòðàíåíèÿ ýòèõ íàðóøåíèé.

Ïðè ïîäîçðåíèÿõ, ÷òî òîðãîâëþ îñóùåñòâëÿþò îñâåäîìëåííûå ëèöà,
èíôîðìèðóåòñÿ Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé öåííûìè
áóìàãàìè. Ïðè ïîäîçðåíèÿõ â ìàíèïóëÿöèè êóðñà äåëî ïåðåäàþò
â ïðîêóðàòóðó, êîòîðàÿ èìååò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå òî÷íûõ äàííûõ, â òîì ÷èñëå
è îá èäåíòèôèêàöèè êëèåíòîâ.

Äîïóñê öåííûõ áóìàã ê òîðãîâëå îïðåäåëÿåò ñïåöèàëüíàÿ êîìèññèÿ,
÷ëåíû êîòîðîé íàçíà÷àþòñÿ áèðæåâûì êîìèòåòîì íà òðè ãîäà. Ïî ïðàâè-
ëàì, ìèíèìóì ïîëîâèíà ñîñòàâà ÷ëåíîâ êîìèññèè íå äîëæíà ïðîôåññèî-
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íàëüíî çàíèìàòüñÿ òîðãîâëåé íà áèðæå. Êîìèññèÿ ïðîâåðÿåò ñîáëþäåíèå
ïðàâîâûõ íîðì â îôîðìëåíèè è óêàçàíèè äàííûõ â ðåêëàìíûõ ïðîñïåêòàõ,
à òàêæå ïîðÿäîê èõ ïóáëèêàöèè. Îíà êîíòðîëèðóåò ðåãóëÿðíîñòü ïåðåäà÷è
èíôîðìàöèè. Åñëè ýìèòåíò îòêàçûâàåòñÿ âûïîëíÿòü ýòè îáÿçàííîñòè, åãî
ìîãóò ëèøèòü äîñòóïà íà áèðæó.

Äîïóñê ê áèðæåâûì òîðãàì íàõîäèòñÿ â êîìïåòåíöèè ñïåöèàëüíîãî
êîìèòåòà, â ñîñòàâ êîòîðîãî âõîäÿò îò 20 äî 24 ïðåäñòàâèòåëåé. Ïðàâèëà,
ìåòîäû åãî ðàáîòû è çàäà÷è ïî÷òè ïîëíîñòüþ ñîâïàäàþò ñ òåìè, êîòîðûìè
ðóêîâîäñòâóåòñÿ êîìèññèÿ, ðåøàþùàÿ âîïðîñû î äîïóñêå öåííûõ áóìàã
ê áèðæåâûì òîðãàì.

Äåéñòâóåò íà áèðæå è êîìèòåò ïî ñàíêöèÿì. Â åãî ïðåðîãàòèâû âõî-
äèò îïðåäåëåíèå äåíåæíûõ øòðàôîâ äî 50 000 íåìåöêèõ ìàðîê è çàïðåò
íà ó÷àñòèå â òîðãàõ äî 30 ðàáî÷èõ äíåé. Â êîìèòåòå ðàáîòàþò ïðåäñåäà-
òåëü, îáÿçàòåëüíî èìåþùèé þðèäè÷åñêîå îáðàçîâàíèå, äâà çàìåñòèòåëÿ
è 12 ÷ëåíîâ, êîòîðûå èçáèðàþòñÿ ñðîêîì íà 3 ãîäà è ðàáîòàþò íà îáùå-
ñòâåííûõ íà÷àëàõ.

Ïîëîæåíèå î äåÿòåëüíîñòè êîìèòåòà ïî ñàíêöèÿì îïðåäåëÿåò êîíêðåò-
íûå ìåðîïðèÿòèÿ è ïðîöåäóðó ðàçáèðàòåëüñòâ, ó÷àñòèå ñâèäåòåëåé, ïðîöåññ
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé è ñîñòàâ êîìèòåòà. Åãî ÷ëåíû èìåþò ïðàâî íà îçíàêîì-
ëåíèå ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè äîêóìåíòàìè è ñáîð èíôîðìàöèè. Ïðè ðàçáèðà-
òåëüñòâàõ îäèí èç ÷ëåíîâ êîìèòåòà äîëæåí ïðåäñòàâëÿòü ñòîðîíó
îñóæäàåìîãî ìàêëåðà èëè êðåäèòíîãî èíñòèòóòà.

Çà ñåðüåçíûå íàðóøåíèÿ âèíîâíûå ïðèâëåêàþòñÿ ê óãîëîâíîé îòâåò-
ñòâåííîñòè. Òàê, íà áèðæå çàïðåùåíû íåëåãàëüíûå ìàíèïóëÿöèè, âëèÿþ-
ùèå íà öåíîîáðàçîâàíèå. Íàðóøåíèå äàííîãî çàïðåòà êàðàåòñÿ ëèøåíèåì
ñâîáîäû ñðîêîì äî òðåõ ëåò  èëè äåíåæíûì øòðàôîì. Ýòè ñàíêöèè ïðèìå-
íÿþòñÿ è ê òåì, êòî âûíóæäàåò èëè óãîâàðèâàåò íåêîìïåòåíòíûõ ëèö íà
íåïîñðåäñòâåííîå èëè îïîñðåäîâàííîå ó÷àñòèå â ñïåêóëÿöèÿõ íà áèðæå.

Åñëè íàðóøàþòñÿ ïðàâèëà, óñòàíîâëåííûå çàêîíîì, ðåãóëèðóþùèì
áèðæåâóþ äåÿòåëüíîñòü, íàïðèìåð, íåâûïîëíåíèå ïðèêàçà Ôåäåðàëüíîãî
âåäîìñòâà, òî âîçìîæíî íàëîæåíèå øòðàôà îò 100 000 äî 1 ìëí íåìåöêèõ
ìàðîê.

Óêàçàíèå íåêîððåêòíûõ äàííûõ â ïðîñïåêòàõ, îòâëå÷åíèå âíèìàíèÿ
âêëàä÷èêîâ îò íåêîòîðûõ íåâûãîäíûõ óñëîâèé òàêæå ìîãóò ïðèâåñòè
ê íàêàçàíèþ ëèøåíèåì ñâîáîäû äî 3 ëåò èëè øòðàôîì.

Îñâåäîìëåííûõ ëèö, íåçàêîííî ó÷àñòâóþùèõ â ñäåëêàõ, øòðàôóþò èëè
ëèøàþò ñâîáîäû íà ñðîê äî 5 ëåò.

Ïðåäñòàâèòåëè, ðàáîòàþùèå áåç ðàçðåøåíèÿ è çàíèìàþùèåñÿ çàïðåò-
íûìè ñäåëêàìè, äîëæíû ðàññ÷èòûâàòü íà ëèøåíèå ñâîáîäû äî 3 ëåò èëè
äåíåæíûå ñàíêöèè.

Êàê è íà äðóãèõ áèðæàõ, íà áèðæå âî Ôðàíêôóðòå-íà-Ìàéíå ðàáîòàåò
ïàëàòà áðîêåðîâ. Ýòî èíñòèòóò ñ ïóáëè÷íî-ïðàâîâûì ñòàòóñîì. Â íåãî âõî-
äÿò âñå áðîêåðû Ôðàíêôóðòñêîé áèðæè.
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Ïåðåä ïàëàòîé áðîêåðîâ ñòîÿò ñëåäóþùèå çàäà÷è:
☞ ïðåäñòàâëåíèå èíòåðåñîâ ìàêëåðîâ;
☞ ïîääåðæêà äåÿòåëüíîñòè âåäîìñòâà ïî íàäçîðó ïîñðåäñòâîì ïðåäîñòàâ-

ëåíèÿ îòçûâîâ, îò÷åòîâ è êîíñóëüòàöèé;
☞ îðãàíèçàöèÿ ïîäãîòîâêè ýêçàìåíîâ ïî ïîâûøåíèþ êâàëèôèêàöèè áðî-

êåðîâ;
☞ âûïóñê áèðæåâûõ áþëëåòåíåé;
☞ ïîìîùü ÷ëåíàì, ïîïàâøèì â ñëîæíóþ ñèòóàöèþ;
☞ ïîìîùü â ïîèñêå êîìïðîìèññîâ â ñïîðàõ ìåæäó ÷ëåíàìè.

Ïðàâëåíèå ïàëàòû ñîñòîèò èç ïðåäñåäàòåëÿ, çàìåñòèòåëÿ, êàññèðà
è åùå îäíîãî ÷ëåíà, îòâå÷àþùåãî çà îðãàíèçàöèîííûå âîïðîñû. Ïðàâëåíèå
âûáèðàåòñÿ íà îáùåì ñîáðàíèè ÷ëåíîâ ïàëàòû ïðîñòûì áîëüøèíñòâîì ãî-
ëîñîâ ñðîêîì íà 2 ãîäà.

Äëÿ êîíòðîëÿ çà áèðæåâûìè îïåðàöèÿìè íà Ôðàíêôóðòñêîé áèðæå áûë
ñîçäàí ñïåöèàëüíûé îðãàí, êîòîðûé îòâå÷àåò çà ñîáëþäåíèå çàêîíîäàòåëü-
ñòâà è èìååò òàêèå âàæíûå ïîëíîìî÷èÿ, êàê:
✏ îòêðûòèå è çàêðûòèå áèðæè;
✏ íàäçîð çà ñîáëþäåíèåì çàêîíà î áèðæåâîé äåÿòåëüíîñòè è ðàñïîðÿæå-

íèé î òîðãîâëå íà áèðæå;
✏ íàçíà÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêðåòàðÿ;
✏ ó÷àñòèå â ñîâåùàíèÿõ áèðæåâûõ êîìèòåòîâ è îðãàíîâ íàäçîðà çà áèðæàìè;
✏ ïðèíÿòèå ðåøåíèé, íàïðàâëåííûõ ïðîòèâ íàðóøåíèé;
✏ óòâåðæäåíèå áèðæåâîãî óñòàâà, òðåáîâàíèå îá èçìåíåíèè èëè äîïîëíå-

íèè åãî ñòàòåé;
✏ ïðèíÿòèå ïîðÿäêà óïëàòû âçíîñîâ;
✏ ïðèãëàøåíèå ïîñòîðîííèõ ëèö èëè ó÷ðåæäåíèé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ êîí-

òðîëüíûõ ïðîâåðîê;
✏ ïðèíÿòèå ðàñïîðÿæåíèé, íàïðàâëåííûõ íà îáåñïå÷åíèå îïòèìàëüíîñòè

ñäåëîê è ñîáëþäåíèå ïðàâîâîãî ïîðÿäêà;
✏ ïðîâåðêà çíàíèé è ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà áðîêåðîâ, ó÷àñòâóþùèõ

êàê â áèðæåâûõ, òàê è â íåáèðæåâûõ ñäåëêàõ, èíîãäà ñ ïðèâëå÷åíèåì
àóäèòîðñêèõ ôèðì;

✏ çàïðåò áðîêåðàì íà áèðæåâóþ äåÿòåëüíîñòü;
✏ ïîëó÷åíèå ñïåöèàëüíîé èíôîðìàöèè è äîêóìåíòàöèè.

РОЛЬ ЧАСТНЫХ И ОБЩЕСТВЕННЫХ ИССЛЕДОВАТЕЛЬСКИХ
УЧРЕЖДЕНИЙ В ИЗУЧЕНИИ ФИНАНСОВОГО
СЕКТОРА ГЕРМАНИИ

Äëÿ èçó÷åíèÿ ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà è ðûíêà êàïèòàëà, à òàêæå
äëÿ ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè ðàáîòíèêîâ ýòîãî ñåêòîðà â Ãåðìàíèè âîç-
íèêëè ÷àñòíûå íàó÷íûå è íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå èíñòèòóòû è ó÷ðåæäå-
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íèÿ. Â 1967 ã. íà áàçå Îáùåñòâà ïî èññëåäîâàíèþ è àíàëèçó ðûíêà êàïèòàëà
áûë ñîçäàí Íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèé èíñòèòóò ïî ïðîáëåìàì ðàçâèòèÿ
ðûíêà êàïèòàëà (ÍÈÈÐÊ).

Ñàìî îáùåñòâî, ÿâëÿÿñü çàðåãèñòðèðîâàííûì ñîþçîì, îáúåäèíÿåò ïðåä-
ñòàâèòåëåé 130 êðóïíûõ íåìåöêèõ áàíêîâ, ñòðàõîâûõ àãåíòñòâ è ïðîìûø-
ëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Íà îáùåì ñîáðàíèè îáùåñòâà âûáèðàåòñÿ ïðàâëåíèå.
Ðàáîòàåò òàêæå êîíñóëüòàòèâíûé ñîâåò ïî îðãàíèçàöèè íàó÷íî-èññëåäîâà-
òåëüñêîé ðàáîòû, ñîâåò ïî ðàçâèòèþ ïðîãðàìì è êîìèòåò ïî îðãàíèçàöèè
êîëëîêâèóìîâ. ÍÈÈÐÊ ñîñòîèò èç äâóõ îòäåëîâ: îòäåë íàó÷íûõ èññëåäîâà-
íèé è îòäåë ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè.

Ñîçäàíèå ÍÈÈÐÊ ïîìîãëî áîëåå ýôôåêòèâíî ñâÿçàòü íàóêó ñ ïðàêòè-
êîé. Çà òðèäöàòü ëåò ñóùåñòâîâàíèÿ èíñòèòóòà áûëè îñóùåñòâëåíû ìíîãî-
÷èñëåííûå íàó÷íûå ìåðîïðèÿòèÿ è ïóáëèêàöèè. Â ñåðåäèíå 90-õ ãîäîâ
èíñòèòóò ñäåëàë ðûâîê â ïëàíå ìåæäóíàðîäíûõ êîíòàêòîâ. Íåìåöêèå ó÷å-
íûå ó÷àñòâóþò â ìåæäóíàðîäíûõ ìåðîïðèÿòèÿõ, ïðîâîäèìûõ êàê â Ãåðìà-
íèè, òàê è â äðóãèõ ñòðàíàõ. Êðîìå òîãî, ÍÈÈÐÊ áûë ïðåäñòàâëåí
â ìåæäóíàðîäíûõ ïðîåêòàõ.

Â îáëàñòè ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè ñ 1997 ã. èíñòèòóò îðãàíèçóåò ñå-
ìèíàðû äëÿ ñïåöèàëèñòîâ, ðàáîòàþùèõ â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå.

Â îòëè÷èå îò óíèâåðñèòåòîâ è âóçîâ, êîòîðûå çàíèìàþòñÿ ôóíäàìåí-
òàëüíûìè íàóêàìè, ÍÈÈÐÊ âñå ñâîå âíèìàíèå óäåëÿåò ïðèêëàäíûì íà-
óêàì. Îñîáåííî îïðàâäàëà ñåáÿ ôîðìà ïðîåêòîâ. Ñ öåëüþ ïðèâëå÷åíèÿ
ó÷åíûõ ñ ìèðîâûì èìåíåì èç-çà ðóáåæà äëÿ ó÷àñòèÿ â ïðîåêòå èì ïðåäëà-
ãàåòñÿ âðåìåííîå ðàáî÷åå ìåñòî. Ýòè ïðîåêòû ïîëó÷àþò îöåíêó èçáðàí-
íûõ ñïåöèàëèñòîâ è ÷àñòî áûâàþò ïðåäñòàâëåíû íà ìåæäóíàðîäíûõ
êîíôåðåíöèÿõ.

Ìåæäóíàðîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî íàøëî ñâîå âûðàæåíèå â îñóùåñòâëå-
íèè ñîâìåñòíûõ ïðîåêòîâ. Â ïîñëåäíèå ãîäû óñòàíîâèëîñü òåñíîå ñîòðóä-
íè÷åñòâî ñ òàêèìè îðãàíèçàöèÿìè, êàê Salomon Center, New York City;
Wharton Schoîl, University of Pennsylvania; Societe Universitaire Europeenne
de Recherches Financieres (SUERF), Amsterdam.

Èíòåíñèâíî ðàçâèâàþòñÿ ñâÿçè èíñòèòóòà ñ îáùåñòâåííîñòüþ.
Ñ 1997 ã. åæåêâàðòàëüíî âûïóñêàåòñÿ áþëëåòåíü íîâîñòåé, êàæäûé âû-

ïóñê êîòîðîãî ðàññêàçûâàåò î ðåçóëüòàòàõ íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ ðàáîò,
íîâûõ ïðîåêòàõ è äåÿòåëüíîñòè ïî ïîâûøåíèþ êâàëèôèêàöèè.

Èññëåäîâàòåëüñêóþ ðàáîòó â ñôåðå ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïîääåðæèâà-
åò Ñîþç ôèíàíñèñòîâ Ãåðìàíèè. Ñîþç ïðèëàãàåò óñèëèÿ äëÿ óëó÷øåíèÿ
ðàìî÷íûõ óñëîâèé ðàáîòû âñåõ ôèíàíñîâî-ïîñðåäíè÷åñêèõ êîìïàíèé Ãåð-
ìàíèè è ïðîïàãàíäèðóåò äîñòîèíñòâà íåìåöêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà.
Â ïðàâëåíèå ýòîé îðãàíèçàöèè âõîäÿò ïðåäñòàâèòåëè âñåõ êðóïíûõ áàí-
êîâ è ôèðì, à òàêæå ÷ëåíû ïðàâèòåëüñòâà îòäåëüíûõ çåìåëü Ãåðìàíèè.
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Ïîäîáíóþ ðàáîòó â ðàìêàõ Ñîþçà íåìåöêèõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ âå-
äåò Èíñòèòóò àêöèé. Åãî óñëóãàìè ïîëüçóþòñÿ ÷ëåíû Ñîþçà. Îí óñòðàèâàåò
òàêèå ìåðîïðèÿòèÿ êàê ìåæäóíàðîäíûå ÿðìàðêè âêëàä÷èêîâ, âåäåò îáøèð-
íóþ èíôîðìàöèîííóþ ðàáîòó, îðãàíèçóåò ñåìèíàðû, ãîòîâèò ïóáëèêàöèè
è èíôîðìàöèîííûå ìàòåðèàëû. Ýòèì èíñòèòóòîì ó÷ðåæäåíà åæåãîäíàÿ ïðå-
ìèÿ äëÿ àâòîðîâ îñîáî èíòåðåñíûõ íàó÷íûõ (êàíäèäàòñêèõ è äîêòîðñêèõ)
äèññåðòàöèé ïî òåìå �Àêöèè êàê ôîðìà âëîæåíèÿ êàïèòàëà è èíñòðóìåíò
ôèíàíñèðîâàíèÿ�.

ЕВРОПЕЙСКОЕ СОТРУДНИЧЕСТВО В ОБЛАСТИ НАДЗОРА
ЗА ТОРГОВЛЕЙ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ И ЗАЩИТЫ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ

Íàðÿäó ñ îòå÷åñòâåííûìè ôèðìàìè â Ãåðìàíèè íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã ðàáîòàþò ìíîãî÷èñëåííûå ïðåäñòàâèòåëè ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà.
Òîëüêî âî Ôðàíêôóðòå-íà-Ìàéíå ïðåäñòàâëåíû 160 íåìåöêèõ ôèðì,
242 èíîñòðàííûõ êðåäèòíûõ èíñòèòóòà è Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê.

Åæåäíåâíî ñâûøå 800 ñòðàõîâûõ àãåíòñòâ âêëàäûâàþò â Ãåðìàíèè áî-
ëåå 5 ìëðä íåìåöêèõ ìàðîê. È õîòÿ Ëîíäîí çàíèìàåò ïîêà âåäóùåå ìåñòî
ïî äåÿòåëüíîñòè èíâåñò-òðåñòîâ, ìíîãèå êîìïàíèè ïîñòåïåííî ïåðåìåùà-
þò òîðãîâûå ñäåëêè íà íåìåöêèé ðûíîê. Ýòî âûçâàíî íåîáõîäèìîñòüþ àäàï-
òàöèè ê åäèíîìó åâðîïåéñêîìó ðûíêó â ñâÿçè ñ ââåäåíèåì �åâðî�.

Åâðîïåéñêîå ñîòðóäíè÷åñòâî â îáëàñòè òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè
òðåáóåò è ñîòðóäíè÷åñòâà â îáëàñòè íàäçîðà çà ýòîé òîðãîâëåé. Ïîýòîìó 8 äå-
êàáðÿ 1997 ã. â Ïàðèæå ïðåäñòàâèòåëè ãîñóäàðñòâåííûõ âåäîìñòâ ïî íàäçî-
ðó çà òîðãîâëåé öåííûìè áóìàãàìè è âåäîìñòâ ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûìè
îïåðàöèÿìè 15 ñòðàí-÷ëåíîâ ÅÝÑ, Þãîñëàâèè è Èñëàíäèè ïîäïèñàëè ìå-
ìîðàíäóì î âçàèìíîé ïîääåðæêå â îáëàñòè êîíòðîëÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
(Memorandum of Understanding).

Áûëà ñîçäàíà åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ Forum of European Sekurities
Commissions (FESCO), êîòîðàÿ äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü ïðåòâîðåíèþ
â æèçíü ýòîãî ìåìîðàíäóìà, ïðåäóñìàòðèâàþùåãî:
✑ ðåãóëÿðíûé îáìåí îïûòîì â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ îáùååâðîïåéñêîãî

ôèíàíñîâîãî ðûíêà;
✑ ðàçðàáîòêó åâðîïåéñêèõ ñòàíäàðòîâ äëÿ îðãàíèçàöèè íàäçîðà çà ðàçâè-

òèåì ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ;
✑ âçàèìîäåéñòâèå â ïðîöåññå íàäçîðà è ïðåñëåäîâàíèÿ çà íàðóøåíèå çàêîíîâ.

Âñå áàíêîâñêèå, êðåäèòíûå è ôèíàíñîâî-ïîñðåäíè÷åñêèå ó÷ðåæäåíèÿ
îáÿçàíû ñîáëþäàòü äèðåêòèâû ÅÝÑ â îáëàñòè ãàðàíòèè âêëàäîâ
è êîìïåíñàöèè óùåðáà.

Âêëàäàìè, ïî ýòèì äèðåêòèâàì, íà ñ÷åòàõ íàçâàííûõ âûøå ôèíàíñî-
âûõ ó÷ðåæäåíèé, ñ÷èòàþòñÿ òå, íà êîòîðûå èìååòñÿ îôîðìëåííûé äîêóìåíò.
Íå êàñàåòñÿ ýòî äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ íà ïðåäúÿâèòåëÿ è îáëèãàöèé.
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Âñå ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ äîëæíû áûòü ÷ëåíàìè ñïåöèàëüíûõ êîì-
ïåíñàöèîííûõ ñòðàõîâûõ ôîíäîâ, ÷òî â êàêîé-òî ñòåïåíè îáåñïå÷èâàåò ñî-
õðàííîñòü âêëàäîâ. Âêëàä÷èê, ñòàíîâÿñü çàèìîäàâöåì ôèíàíñîâîãî
èíñòèòóòà, èìååò ïðàâî íà êîìïåíñàöèþ ÷åðåç ýòîò ôîíä. Ñðîê äàâíîñòè
â ýòîì ñëó÷àå ñîñòàâëÿåò ïÿòü ëåò.

Ñïîðû î ïðè÷èíàõ è ñóììå êîìïåíñàöèè ðåøàþòñÿ â ñóäåáíîì ïîðÿä-
êå. Êîìïåíñàöèþ ïîëó÷àþò â ïåðâóþ î÷åðåäü ÷àñòíûå ëèöà. Ïðàâà íà êîì-
ïåíñàöèþ íå ïðåäîñòàâëåíû:
✒ äðóãèì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì;
✒ ÷àñòíûì è îáùåñòâåííî-ïðàâîâûì ñòðàõîâûì êîìïàíèÿì;
✒ ïðàâèòåëüñòâåííûì ó÷ðåæäåíèÿì ôåäåðàöèè è îòäåëüíûõ çåìåëü;
✒ èíâåñò-òðåñòàì;
✒ äèðåêòîðàì, îòâåòñòâåííûì è ðóêîâîäÿùèì ðàáîòíèêàì èíñòèòóòà;
✒ ÷ëåíàì èõ íàáëþäàòåëüíûõ ñîâåòîâ, äåðæàòåëÿì ïÿòè è áîëåå ïðîöåí-

òîâ êàïèòàëà è àóäèòîðàì;
✒ ñóïðóãàì è áëèçêèì ðîäñòâåííèêàì, èñêëþ÷àÿ ôàêò èõ ñîáñòâåííûõ âëî-

æåíèé;
✒ ïðåäïðèÿòèÿì-ïàðòíåðàì;
✒ ïðîâèíèâøèìñÿ çàèìîäàâöàì;
✒ îáùåñòâàì, íàõîäÿùèìñÿ çà ãðàíèöåé;
✒ çàèìîäàâöàì, íàõîäÿùèìñÿ ïîä ñóäîì çà îòìûâàíèå äåíåã.

Îáúåì êîìïåíñàöèè çàâèñèò îò ñóììû è îáúåìà âëîæåíèé è îãðàíè÷è-
âàåòñÿ 90% ñ ýêâèâàëåíòîì â 20 000 ýêþ. Ïðè êîìïåíñàöèè ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ ðûíî÷íàÿ öåíà è ïðîöåíòû.

Ñðîê ïîñòàíîâëåíèÿ î íåëèêâèäíîñòè ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ îï-
ðåäåëÿåòñÿ Ôåäåðàëüíûì âåäîìñòâîì ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûìè îïåðà-
öèÿìè ñðàçó ïîñëå ïåðâûõ ñèãíàëîâ, íî íå ïîçæå ÷åì ÷åðåç 21 äåíü.
Ïîñòàíîâëåíèå ïóáëèêóåòñÿ â ñïåöèàëüíîì ïðàâèòåëüñòâåííîì èçäàíèè
(Bundesanzeiger). Ïðîòåñò ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ íå âåäåò ê îòñðî÷êå.

Ñòðàõîâîé ôîíä äîëæåí èíôîðìèðîâàòü âñåõ çàèìîäàâöåâ è âêëàä÷èêîâ
íåëèêâèäíîãî ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ è êîìïåíñèðîâàòü óùåðá â òå÷åíèå
òðåõ ìåñÿöåâ. Äëÿ ýòîãî îí äîëæåí ïîëó÷èòü âñå òðåáóþùèåñÿ äîêóìåíòû.

Çàÿâëåíèÿ íà êîìïåíñàöèþ äîëæíû áûòü ïîäàíû â ïèñüìåííîì âèäå
íå ïîçæå ÷åì ÷åðåç îäèí ãîä ïîñëå îáúÿâëåíèÿ î íåëèêâèäíîñòè.

Ñðåäñòâà ýòèõ ôîíäîâ íàêàïëèâàþòñÿ çà ñ÷åò âêëàäîâ ôèíàíñîâûõ êîì-
ïàíèé è ôèðì. Èç ýòèõ ñðåäñòâ ôèíàíñèðóþòñÿ âñå àäìèíèñòðàòèâíûå
è ïðî÷èå ðàñõîäû. Èíîãäà íàêîïëåííûå ñðåäñòâà âêëàäûâàþòñÿ
â äðóãèå ôîíäû, íî òîëüêî ñ ó÷åòîì ðàçäåëåíèÿ ðèñêà, äîñòàòî÷íîñòè ëèê-
âèäíîñòè è îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèé, íàäåæíîñòè.

Âñå ôèíàíñîâûå ôèðìû îáÿçàíû åæåãîäíî äî 30 ñåíòÿáðÿ çàïëàòèòü
âçíîñû â ôîíä. Ðàçìåð âçíîñîâ ìîæåò áûòü ñíèæåí èëè ïîâûøåí. Ìîæåò
áûòü âûäàí êðåäèò. Êîãäà íà êîìïåíñàöèþ íå õâàòàåò íàêîïëåííûõ äåíåã,
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âîïðîñ ðåøàåòñÿ â ñïîðíîì ïîðÿäêå. Ïîðÿäîê âçíîñîâ ðåãóëèðóåòñÿ Ôåäå-
ðàëüíûì âåäîìñòâîì ïî ôèíàíñàì.

×ëåíû ôîíäîâ � ôèíàíñîâûå êîìïàíèè è ôèðìû � ïåðåäàþò ôîíäó
âñþ íåîáõîäèìóþ äîêóìåíòàöèþ, âêëþ÷àÿ ãîäîâîé îò÷åò. Ïðè ïîäîçðå-
íèÿõ íà âîçìîæíîå îñëîæíåíèå ñèòóàöèè ôîíä ìîæåò îðãàíèçîâàòü ïðî-
âåðêó, è òîãäà åìó äîëæíû áûòü ïðåäîñòàâëåíû âñå íåîáõîäèìûå äàííûå,
à åãî ñîòðóäíèêè ïîëó÷àþò äîïóñê âî âñå ïîäðàçäåëåíèÿ êîìïàíèè.

Èíîãäà, ÷òîáû ïîâûñèòü êà÷åñòâî ïðîâåðêè, ïðèãëàøàþòñÿ ýêñïåðòíûå
ñïåöèàëèñòû. Ïðàâèëà ïðîâåðêè óòâåðæäàþòñÿ ÂÍÊÎ. Âñå ñòðàõîâûå ôîí-
äû äîëæíû ðàç â ãîä îò÷èòûâàòüñÿ ïåðåä ýòèì âåäîìñòâîì. Ôîíäû ãîòîâÿò
ãîäîâûå îò÷åòû, êîòîðûå ïðîâåðÿþòñÿ íåçàâèñèìûìè àóäèòîðàìè.

Èìÿ àóäèòîðà ñîîáùàåòñÿ âåäîìñòâó, à îò÷åòû ïåðåäàþòñÿ íå òîëüêî
ÂÍÊÎ, íî è Íåìåöêîìó ôåäåðàëüíîìó áàíêó.

Åñëè îäíà èç ôèðì-÷ëåíîâ ôîíäà íå âûïîëíÿåò ñâîè îáÿçàííîñòè, ôîíä
äîëæåí ïðîèíôîðìèðîâàòü îá ýòîì Íåìåöêèé ôåäåðàëüíûé áàíê è Ôåäå-
ðàëüíîå âåäîìñòâî ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè. Â ýòîì ñëó÷àå
òàêàÿ ôèðìà ìîæåò áûòü èñêëþ÷åíà ñðîêîì íà 12 ìåñÿöåâ, à îáÿçàòåëüñòâà
ôîíäà îñòàþòñÿ äåéñòâèòåëüíûìè òîëüêî äî ìîìåíòà èñêëþ÷åíèÿ.

Â ýòó ñèñòåìó íå âêëþ÷åíû ñáåðêàññû è êîîïåðàòèâíûå áàíêè. Îíè
èìåþò ñîáñòâåííûå êîëëåêòèâíûå ôîðìû ñòðàõîâàíèÿ.

Ñîòðóäíèêè ôîíäîâ äîëæíû âûïîëíÿòü ñòðîæàéøèå ïðàâèëà äëÿ ñî-
áëþäåíèÿ ñåêðåòíîñòè è îõðàíû ñëóæåáíûõ òàéí.

Â äàííóþ ñòðàõîâóþ ñèñòåìó, êðîìå íåìåöêèõ, âêëþ÷àþòñÿ è èíîñò-
ðàííûå ôèðìû, èìåþùèå ñâîè ôèëèàëû, îòäåëåíèÿ èëè äî÷åðíèå ïðåäïðè-
ÿòèÿ â Ãåðìàíèè, îñîáåííî òîãäà, êîãäà ñóììà íåìåöêîé ñòðàõîâêè
ïðåâûøàåò ñóììó ñòðàõîâêè ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè â äðóãîé ñòðàíå. Ïðåä-
ïîñûëêîé äëÿ ÷ëåíñòâà ÿâëÿåòñÿ ïðàâî êîìïàíèè íà çàêëþ÷åíèå ñäåëîê
â åâðîïåéñêîì èëè íåìåöêîì ôèíàíñîâîì ñåêòîðå. Êîìïåíñàöèè ïîäëåæèò
òîëüêî òà ÷àñòü ñóììû, êîòîðàÿ âûøå âûïëàò êîìïàíèè â ðîäíîé ñòðàíå.

СОЮЗ ЗАЩИТЫ ПРАВ ПОТРЕБИТЕЛЕЙ

Àêòèâíóþ äåÿòåëüíîñòü ïî çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ îñóùåñòâëÿåò Ñîþç
çàùèòû ïðàâ ïîòðåáèòåëÿ. Òàê â 1997 ã. îí âûíåñ 831 ïðåäóïðåæäåíèå
è óäîâëåòâîðèë 137 æàëîá ïðîòèâ ôèðì òîðãîâîãî è ñëóæåáíîãî ñåêòîðà.
Ïî÷òè âñå îíè êàñàëèñü íåäîáðîñîâåñòíîé êîíêóðåíöèè è íåïðèåìëåìûõ
óñëîâèé çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê.

Ýòîò Ñîþç, îñíîâàííûé â 1966 ã. è äåéñòâóþùèé êàê ãîëîâíàÿ îðãà-
íèçàöèÿ, ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñû ìåñòíûõ (çåìåëüíûõ) ñîþçîâ çàùèòû ïðàâ
ïîòðåáèòåëåé Ãåðìàíèè. Êðîìå ýòèõ çåìåëüíûõ îðãàíèçàöèé â Ñîþç âõî-
äÿò: ôîíä ïðîâåðêè òîâàðíîãî êà÷åñòâà, ôîíä ïîòðåáèòåëåé è Ñîþç íåìåö-
êèõ äîìîõîçÿåê. Ïî óñòàâó çàïðåùàåòñÿ ÷ëåíñòâî þðèäè÷åñêèõ ëèö,
èìåþùèõ öåëè, ïðîòèâîðå÷àùèå óñòàâó.
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Ñîþç èìååò ñâîå ïðåäñòàâèòåëüñòâî â Áåðëèíå, ãäå â òðåõ îòäåëàõ ðà-
áîòàþò 15 ÷åëîâåê, â òîì ÷èñëå 8 þðèñòîâ. Öåëüþ èõ ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ çà-
ùèòà ïðàâ ïîòðåáèòåëåé.

Êîíñóëüòàöèîííûé îòäåë îòâå÷àåò çà ñáîð æàëîá è ïûòàåòñÿ ðàçðåøèòü
èõ ñ ïîìîùüþ êîìïðîìèññà ìåæäó ïîòðåáèòåëÿìè è ôèðìàìè. Åñëè ýòî íå
óäàåòñÿ ñäåëàòü, äåëà ïåðåäàþòñÿ â äðóãèå îòäåëû:
✏ îòäåë ïî áîðüáå ïðîòèâ íåäîáðîñîâåñòíîé êîíêóðåíöèè;
✏ îòäåë ïðîâåðêè âûïîëíåíèÿ ïîëîæåíèé çàêîíà îá óñëîâèÿõ çàêëþ÷åíèÿ

ñäåëîê.
Â çàäà÷è ïåðâîãî îòäåëà âõîäèò:

✑ ïðîâåðêà ðåêëàìíîé äåÿòåëüíîñòè ïîñðåäíè÷åñêèõ îðãàíèçàöèé äëÿ ïðå-
äîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ;

✑ ïðîâåðêà ðåêëàìû, ïðèçûâàþùåé ê âëîæåíèþ êàïèòàëà, ñ öåëüþ âûÿâ-
ëåíèÿ íåäîáðîñîâåñòíûõ ìåðîïðèÿòèé òàê íàçûâàåìîãî �ñåðîãî� ðûíêà
êàïèòàëà.

Â öåíòðå âíèìàíèÿ îòäåëà ïðîâåðêè âûïîëíåíèÿ ïîëîæåíèé çàêîíà îá
óñëîâèÿõ çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê íàõîäèòñÿ:
✇ êîíòðîëü ñåðâèñíîãî ñåêòîðà áàíêîâ;
✇ êîíòðîëü ñåðâèñíîãî ñåêòîðà ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è èõ àãåíòîâ.

Ñ æàëîáàìè ïîòðåáèòåëåé Ñîþç ðàáîòàåò ïî ñëåäóþùåé ñõåìå:
1) ïðîâåðêà ïðàâèëüíîñòè æàëîá;
2) ïèñüìåííîå ïðåäóïðåæäåíèå ôèðìå;
3) ïåðåäà÷à íåóäîâëåòâîðåííûõ ôèðìàìè æàëîá â ñîîòâåòñòâóþùèå ñóäåá-

íûå èíñòàíöèè.
Ñîþç ðàñïðîñòðàíÿåò ïî âñåì êàíàëàì èíôîðìàöèþ î ðåøåíèÿõ ñóäîâ

è î çàðåãèñòðèðîâàííûõ íàðóøåíèÿõ çàêîíà îòäåëüíûìè ôèðìàìè. Ýòà èí-
ôîðìàöèÿ î÷åíü âàæíà îñîáåííî íà êðåäèòíî-ôèíàíñîâîì ðûíêå, òàê êàê
â Ãåðìàíèè íå çàïðåùàåòñÿ ïðîäàâàòü îòäåëüíûå ïðîäóêòû, êîòîðûå íå òîëü-
êî íå âûãîäíû, íî è ìîãóò íàíåñòè óùåðá ïîòðåáèòåëþ.

Ïî ìíåíèþ Ñîþçà çàùèòû ïðàâ ïîòðåáèòåëåé íåìåöêîå ãîñóäàðñòâî
óäåëÿåò íåäîñòàòî÷íîå âíèìàíèå çàùèòå ïðàâ ïîòðåáèòåëåé è, â ÷àñòíîñòè,
ïðàâ âêëàä÷èêîâ.Òàê, â Ãåðìàíèè îòäåëüíûå ôèðìû îòíîñèòåëüíî ñâîáîä-
íî ìîãóò âûõîäèòü íà ðûíîê ñî ñâîèìè ïðåäëîæåíèÿìè. À êëèåíò ìîæåò
è äîëæåí ñàì ðåøàòü, ÷òî åìó âûãîäíî, à ÷òî íåò. Â ýòîì ñóòü ðûíî÷íîãî
õîçÿéñòâà. À çíà÷èò áàíêè, ñòðàõîâûå àãåíòñòâà è ïîñðåäíè÷åñêèå ôèíàí-
ñîâûå êîìïàíèè ìîãóò ñâîáîäíî ïðîäàâàòü ñâîè äîðîãèå ïðîäóêòû, êîòî-
ðûå äðóãèå êîìïàíèè ïðîäàþò íàìíîãî äåøåâëå. Ïîýòîìó äëÿ ïîòðåáèòåëåé
íåîáõîäèìî ïîëó÷åíèå èíôîðìàöèè äëÿ ñðàâíåíèÿ. È âîò çäåñü ïîìîãàåò
Ñîþç çàùèòû ïðàâ ïîòðåáèòåëåé, èìåþùèé ñâîè ôèëèàëû âî ìíîãèõ ãîðî-
äàõ è íàñåëåííûõ ïóíêòàõ Ãåðìàíèè. Â îòëè÷èå îò àãåíòà, áðîêåðà èëè ôè-
íàíñîâîãî êîíñóëüòàíòà, ïðåäñòàâëÿþùèõ èíòåðåñû ñâîèõ ôèðì èëè
ñîáñòâåííûå, ïðåäñòàâèòåëüñòâà Ñîþçà ìîãóò äàòü îáúåêòèâíóþ íåçàâèñè-
ìóþ èíôîðìàöèþ.
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ПЛАТНЫЕ СЛУЖБЫ ЗАЩИТЫ ПРАВ ВКЛАДЧИКОВ

Íàèáîëåå êðóïíûì ïðåäñòàâèòåëåì â îáëàñòè ïëàòíîé ñëóæáû ÿâëÿåòñÿ
Öåíòð èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâûõ óñëóãàõ (Deutscher Finanzdienstleistungs �
Informationszentrum � DFI). Îí ðàñïîëàãàåò îáúåìíûì è âûñîêîêà÷åñòâåííûì
áàíêîì äàííûõ î ñâîáîäíîì ðûíêå êàïèòàëà.

Âûñîêîêâàëèôèöèðîâàííûé êîëëåêòèâ öåíòðà ïåðåðàáàòûâàåò ýòè äàí-
íûå â èíôîðìàöèþ, êîòîðóþ íà ïðàêòèêå ìîæåò ïðèìåíÿòü êàê ïðîñòîé
âêëàä÷èê, òàê è ñïåöèàëèñò-ïîñðåäíèê.

Öåíòð âûïóñêàåò çíàìåíèòûé áþëëåòåíü Ãåðëàõà (DFI-Gerlach-Report).
Îí âûäàåò èíôîðìàöèþ î ðàçëè÷íûõ ïðåäëîæåíèÿõ è àãåíòàõ. Ñòîèò

òàêàÿ èíôîðìàöèÿ 95 íåìåöêèõ ìàðîê èëè 150, åñëè îíà ñðî÷íàÿ. Â ýòè ñóì-
ìû âõîäèò ÍÄÑ.

Öåíòð íå äàåò êîíêðåòíûå ñîâåòû î âëîæåíèÿõ, ïîòîìó, ÷òî äëÿ ýòîãî
íåîáõîäèì àíàëèç òàêòè÷åñêèõ è ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé âêëàä÷èêà. Íî
è â âûäàâàåìîé èíôîðìàöèè ñîäåðæèòñÿ ìàññà äàííûõ, ïîçâîëÿþùèõ ïðà-
âèëüíî îöåíèòü ñòåïåíü ðèñêà ðàçëè÷íûõ ôîðì âëîæåíèÿ êàïèòàëà
è íàäåæíîñòü ðàçëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ.

Èíôîðìàöèÿ íàïðàâëåíà íà òî, ÷òîáû ïîìî÷ü êëèåíòó ïðèíÿòü ðåøå-
íèå î âëîæåíèè èëè îòêàçàòüñÿ îò íåãî. Öåíòð ðàñïîëàãàåò èñ÷åðïûâàþùåé
èíôîðìàöèåé îá àäâîêàòàõ, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ íà âîïðîñàõ ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ è ïðàâ âêëàä÷èêîâ.

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ ОБМАНУТЫХ ВКЛАДЧИКОВ

Ñ ìîìåíòà ïîñòóïëåíèÿ çàÿâëåíèÿ î ìîøåííè÷åñòâå â ðàññëåäîâàíèå
àêòèâíî âêëþ÷àþòñÿ ïðîêóðàòóðà è êðèìèíàëüíàÿ ïîëèöèÿ. Îíè ïðèëàãà-
þò âñå âîçìîæíûå óñèëèÿ, ÷òîáû àðåñòîâàòü äîêóìåíòàöèþ è ñ÷åòà íåäî-
áðîñîâåñòíîé ôèðìû. Ýòî ìîæåò ïîìî÷ü îáìàíóòîìó âêëàä÷èêó ÷àñòè÷íî
âåðíóòü óòðà÷åííûé êàïèòàë èëè îòêðûòü ñóäåáíûé ïðîöåññ. Ïðè ýòîì è
ïîñòðàäàâøèå, è èõ ïðàâîâûå çàùèòíèêè ÷àñòî óïóñêàþò èç âèäó åùå îäíó
îïàñíîñòü, à èìåííî ïîñòîÿííûé èíòåðåñ íàëîãîâîé èíñïåêöèè ê óòðà÷åí-
íûì âêëàäàì.

Êàê èçâåñòíî, äîõîäû îò âêëàäîâ ïîäëåæàò íàëîãîâîìó îáëîæåíèþ
(§§2 è 20 Çàêîíà î íàëîãîâîì îáëîæåíèè Ãåðìàíèè). Â òîò ìîìåíò, êîãäà
âêëàä÷èê ïîëó÷àåò ïðîöåíòû íà ðóêè èëè íà ñ÷åò, îí àâòîìàòè÷åñêè ïî-
ïàäàåò â êîíòèíãåíò íàëîãîîáÿçàííûõ ëèö. Ó íåãî èìååòñÿ âîçìîæíîñòü
îáúÿâèòü î ïîëó÷åííîé ñóììå ñðàçó è âûïëàòèòü íàëîã â ðàñ÷åòíûé ïå-
ðèîä. Îáìàíóòûå æå âêëàä÷èêè ÷àñòî íå ó÷èòûâàþò ýòî. Óæå â ñàìîì
íà÷àëå òàê íàçûâàåìûõ ïàðòíåðñêèõ îòíîøåíèé ôèðìà-ìîøåííèê ðàñ-
ñûëàåò ïðåäëîæåíèÿ îá ýôôåêòèâíûõ äîõîäàõ èëè ïðîöåíòàõ è ïðåäëà-
ãàåò èõ ëèáî âûïëà÷èâàòü, ëèáî ïåðåâîäèòü íà ñ÷åò. Â ëþáîì ñëó÷àå ýòè
âûïëàòû ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê äîõîäû è ïîäëåæàò íàëîãîâîìó îáëîæå-
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íèþ, ò.å. âêëàä÷èêè äîëæíû óêàçûâàòü èõ â äåêëàðàöèè î äîõîäàõ. Â ïðî-
òèâíîì ñëó÷àå îíè ìîãóò áûòü ïðèâëå÷åíû ê óãîëîâíîé îòâåòñòâåííîñ-
òè çà óêëîíåíèå îò óïëàòû íàëîãîâ (§370 Ïîðÿäêà âçûñêàíèÿ íàëîãîâ).

Êàê ïîêàçûâàåò îïûò, íàëîãîâàÿ èíñïåêöèÿ âñåãäà èìååò èíôîðìàöèþ
î íàëîãîâîì �âîçäåðæàíèè� æåðòâ. Îäíîâðåìåííî ñóùåñòâóåò îáÿçàííîñòü
èíôîðìèðîâàíèÿ íàëîãîâûõ îðãàíîâ î ïîäîçðåíèÿõ íà íåóïëàòó êåì-òî íà-
ëîãîâ, ÷òî ðåãóëèðóåòñÿ §116 Ïîðÿäêà âçûñêàíèÿ íàëîãîâ.

Â ðàññëåäîâàíèÿõ, ïðîâîäèìûõ ïðîêóðàòóðîé è ïîëèöèåé, ïîñòîÿííî
ó÷àñòâóþò îñâåäîìèòåëè ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ è àãåíòû íàëîãîâîãî âå-
äîìñòâà. Óðîâåíü ïîäãîòîâêè êàäðîâ ýòîé íàëîãîâîé ïîëèöèè î÷åíü âûñîê.
Îíè, íàïðèìåð, âåëèêîëåïíî ðàçáèðàþòñÿ â ëþáîé áóõãàëòåðèè. Ïðè ýòîì
ñëóæàùèå ôèíàíñîâûõ îðãàíîâ èìåþò çäåñü îñîáûé èíòåðåñ. Îïèðàÿñü íà
îáøèðíûé ïðàêòè÷åñêèé îïûò, îíè îñîáåííî ïðèñòàëüíî ñëåäÿò çà òåìè
ôèðìàìè, êîòîðûå îáåùàþò âêëàä÷èêàì íåîáûêíîâåííî âûñîêèå äîõîäû.
Èõ çàäà÷à ñîñòîèò â âûÿñíåíèè ïðîèñõîæäåíèÿ âëîæåííûõ êàïèòàëîâ
è âûïîëíåíèÿ ôèðìîé âñåõ áåç èñêëþ÷åíèÿ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ëåãêî ïðîâåðèòü, áûëè ëè äîõîäû îò âêëàäîâ
îáúÿâëåíû â äåêëàðàöèÿõ î äîõîäàõ. Íî ýòîãî íåäîñòàòî÷íî. Àãåíòû âûÿñ-
íÿþò åùå è òî, ÿâëÿþòñÿ ëè âëîæåííûå ñóììû ñðåäñòâàìè, ïîëó÷åííûìè
èç ëåãàëüíûõ èñòî÷íèêîâ. Åñëè, íàïðèìåð, èç äîêóìåíòîâ ñëåäóåò, ÷òî ôèð-
ìà èíâåñòèðîâàëà 250 000 ìàðîê, à â äåêëàðàöèè î äîõîäàõ èç ãîäà â ãîä
óêàçûâàëèñü ëèøü íåçíà÷èòåëüíûå ñóììû èëè âîâñå òîëüêî ïîòåðè, òî îíà
íåèçáåæíî äîëæíà áóäåò îáúÿñíèòüñÿ ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè íàëîãîâûõ îðãà-
íîâ è äèàëîã ïðåäñòîèò íå èç ïðèÿòíûõ. Òàêàÿ æå ñèòóàöèÿ ìîæåò âîçíèê-
íóòü, åñëè ñóììû èíâåñòèöèé îòíîñèòåëüíî âûñîêè, à äåêëàðàöèÿ î äîõîäàõ
è èìóùåñòâå â ôèíàíñîâûå îðãàíû íå ïðåäñòàâëåíà.

Åñëè ðå÷ü èäåò î âíóøèòåëüíûõ ñóììàõ, òî îáìàíóòûé âêëàä÷èê äîë-
æåí ðàññ÷èòûâàòü íà òî, ÷òî îí î÷åíü áûñòðî ñòàíåò îáúåêòîì ïîñòîÿííîãî
âíèìàíèÿ ñëåäñòâåííûõ îðãàíîâ íàëîãîâîé èíñïåêöèè. Ïðè ýòîì òàêèå äåé-
ñòâèÿ êàê îáûñê êâàðòèðû è ñëóæåáíûõ ïîìåùåíèé, ñáîð ñâèäåòåëüñêèõ
ïîêàçàíèé äåëîâûõ ïàðòíåðîâ è êðåäèòîðîâ, êîíôèñêàöèÿ äîêóìåíòîâ
è äåëîâûõ áóìàã, ÿâëÿþòñÿ âïîëíå îáû÷íûìè.

Îáìàíóòîìó âêëàä÷èêó íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî ñðàçó ïîñëå åãî çàÿâ-
ëåíèÿ î ìîøåííè÷åñòâå, îá ýòîì óâåäîìëÿåòñÿ íàëîãîâàÿ ïîëèöèÿ.
Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïðè îñîáî ïðèñòàëüíîì ðàññìîòðåíèè åå àãåíòû
íàõîäÿò ôàêòû óêëîíåíèÿ îò íàëîãîâ è ó ïîñòðàäàâøåãî. Íó, à óêëîíèâøèé-
ñÿ îò óïëàòû íàëîãîâ ñòàëêèâàåòñÿ ñ áîëüøèìè íåïðèÿòíîñòÿìè.
Âî âñÿêîì ñëó÷àå íàëîãîâî-ôèíàíñîâîå óïðàâëåíèå îòçûâàåò ïëàòåæíîå
èçâåùåíèå çà ñîîòâåòñòâóþùèé ãîä, êîãäà áûëà ïðåäïðèíÿòà âûïëàòà äèâè-
äåíäîâ, è ïðåäúÿâëÿåò íîâîå. Äëÿ áîëüøèíñòâà íàëîãîïëàòåëüùèêîâ ýòî
áûëî áû åùå ïðèåìëåìî, òàê êàê èç-çà íåäîëãîãî ñóùåñòâîâàíèÿ ôèðìû-
ìîøåííèêà ðå÷ü èäåò îá îäíîì èëè äâóõ ãîäàõ.
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Íàèáîëåå òðàãè÷íî çàêàí÷èâàåòñÿ èçó÷åíèå áîëåå äàëåêîãî ïðîøëîãî
ïîñòðàäàâøåãî âêëàä÷èêà. Åñëè àãåíòû óñòàíîâÿò, ÷òî âëîæåííûå äåíüãè
ïðîèñõîäÿò èç íåçàêîííîãî ïðèðîñòà ñîáñòâåííîñòè, òî íàëîãîâî-ôèíàíñî-
âîå óïðàâëåíèå ìîæåò ïîòðåáîâàòü óïëàòó âñåõ óñòàíîâëåííûõ íàëîãîâ çà
10 ëåò íàçàä.

Â ñëó÷àå, êîãäà îòñóòñòâóþò ñîîòâåòñòâóþùèå äîêóìåíòû è íàëîãîïëà-
òåëüùèê íå ìîæåò ïðåäúÿâèòü íåîñïîðèìûå äîêàçàòåëüñòâà î ñâîåì èìóùå-
ñòâåííîì ïîëîæåíèè çà ýòîò ïåðèîä, íàëîãîâûå àãåíòû ãîòîâû íà òàê
íàçûâàåìûå �øèðîêèå æåñòû� ñ ôèñêàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ. Ýòî âûðàæàåòñÿ
â óñòàíîâëåíèè ïðèìåðíîé ñóììû íàëîãîîáëîæåíèÿ.È òîãäà îáìàíóòîìó
âêëàä÷èêó ïðèõîäèòñÿ â ðàñòÿíóòûõ íà ãîäû ñóäåáíûõ ðàçáèðàòåëüñòâàõ çà-
ùèùàòüñÿ îò íåïîìåðíûõ òðåáîâàíèé íàëîãîâîé èíñïåêöèè.

Òàêèì îáðàçîì, êðîìå ïîòåðè âêëàäà ïîñòðàäàâøåìó, ñêîðåå âñåãî, ïðè-
äåòñÿ âûïëàòèòü åùå è äîâîëüíî âåñîìóþ ñóììó â ïîãàøåíèå çàäîëæåííî-
ñòè ïî íàëîãàì. Ê ýòîìó ïðèáàâëÿåòñÿ ïåíÿ íà íåóïëà÷åííûå âîâðåìÿ íàëîãè,
êîòîðàÿ ñîñòàâëÿåò 6% â ãîä. À íà÷èíàåò îòñ÷èòûâàòüñÿ ýòà ïåíÿ ñ ìîìåíòà
ïîäà÷è íåêîððåêòíîé äåêëàðàöèè î äîõîäàõ. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî çà
äåñÿòü ëåò íàáåæèò î÷åíü çíà÷èòåëüíàÿ ñóììà. Ôèíàíñîâîå óïðàâëåíèå, êàê
ïðàâèëî, íàñòàèâàåò íà áåçîòëàãàòåëüíîì âíåñåíèè îáùåé ñóììû è ÷àñòî
çàñòàâëÿåò íàëîãîïëàòåëüùèêà âçÿòü äëÿ ýòîãî êðåäèò.

Íî è ýòî åùå íå âñå. Â ñëó÷àå, åñëè áûë óñòàíîâëåí ôàêò óêëîíåíèÿ îò
íàëîãîâ è ïðåäúÿâëåíî íîâîå ïëàòåæíîå èçâåùåíèå, íàëîãîïëàòåëüùèêó
ãðîçÿò è ïðàâîâûå ïîñëåäñòâèÿ. Åñëè, íàïðèìåð, ñóììà íåóïëà÷åííûõ íà-
ëîãîâ ñîñòàâëÿåò 10 000 ìàðîê, òî ïî âñåì ïðàâèëàì îí äîëæåí áóäåò óïëà-
òèòü äåíåæíûé øòðàô. Ðàçìåð ýòîãî øòðàôà óñòàíàâëèâàåòñÿ â çàâèñèìîñòè
îò ñóììû óòàåííûõ íàëîãîâ è îò ñîâðåìåííîãî ìàòåðèàëüíîãî ïîëîæåíèÿ
âêëàä÷èêà. Òîëüêî â î÷åíü ðåäêèõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ðå÷ü èäåò î íåçíà÷èòåëü-
íûõ ñóììàõ, ñëåäñòâåííûå îðãàíû îòêàçûâàþòñÿ îò âçèìàíèÿ øòðàôà
â ïîëüçó ôèíàíñîâîãî âåäîìñòâà èëè áëàãîòâîðèòåëüíîãî èíñòèòóòà è çàê-
ðûâàþò äåëî â ñîîòâåòñòâèè ñ §153à Ïîðÿäêà î ñóäåáíûõ ðàçáèðàòåëüñòâàõ.

Â ëþáîì äðóãîì ñëó÷àå íàëîãîïëàòåëüùèê îáÿçàòåëüíî ïðèâëåêàåòñÿ
ê ñóäåáíîé îòâåòñòâåííîñòè çà íåóïëàòó íàëîãîâ. Åñëè ñóììà ïðèáëèæàåò-
ñÿ ê 100 000 ìàðîê, íàëîãîïëàòåëüùèêó íå èçáåæàòü ñóäåáíîãî ðàçáèðàòåëü-
ñòâà. Ëèøåíèå ñâîáîäû, êîòîðîå, êàê ïðàâèëî, çàìåíÿåòñÿ äåíåæíûì
øòðàôîì è óñëîâíûì îñâîáîæäåíèåì � â ïîðÿäêå âåùåé.

Çäåñü íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ó íàëîãîïëàòåëüùèêà
åñòü âîçìîæíîñòü îáðàùåíèÿ â ôèíàíñîâîå óïðàâëåíèå ñ çàÿâëåíèåì îá îøè-
áî÷íîñòè ïîäàííûõ ðàíåå äåêëàðàöèé î äîõîäàõ. Òîãäà, õîòÿ è ïðèäåòñÿ
âûïëàòèòü âñå óòàåííûå ñóììû, ìîæíî èçáåæàòü ñóäåáíîãî ðàçáèðàòåëü-
ñòâà. Ýòî ðåêîìåíäóåòñÿ ñäåëàòü è òåì îáìàíóòûì âêëàä÷èêàì, êîòîðûå ñàìè
íå ïîäàëè â ñóä íà ôèðìó-ìîøåííèêà. Âåäü êòî-íèáóäü èç èõ ñîáðàòüåâ ïî
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íåñ÷àñòüþ îáÿçàòåëüíî îáðàòèòñÿ â ñóä è äîâåðèòñÿ ñëåäñòâåííûì îðãàíàì.
Ñîñòàâëåíèå òàêîãî çàÿâëåíèÿ íàñòîÿòåëüíî ðåêîìåíäóåì ïîðó÷àòü îïûò-
íîìó àäâîêàòó.

Ñ íàëîãîâîé òî÷êè çðåíèÿ âûïëàòà äèâèäåíäîâ èëè èõ ïåðåâîä íà ñ÷åòà
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äîõîäû îò êàïèòàëîâëîæåíèé, à ïîòîìó èçäåðæêè íà
ïîëó÷åíèå ýòèõ äîõîäîâ ìîæíî îñâîáîäèòü îò íàëîãà è, òåì ñàìûì, ñîêðà-
òèòü âîçìîæíûé óùåðá. Ê òàêèì èçäåðæêàì îòíîñÿòñÿ âñå ðàñõîäû, ñâÿçàí-
íûå ñ ïðèîáðåòåíèåì, õðàíåíèåì è îáåñïå÷åíèåì äîõîäîâ, à èìåííî, ðàñõîäû
íà äåïîíèðîâàíèå âêëàäîâ è ïîëó÷åíèå êîíñóëüòàöèé ïî âêëàäàì. Êðîìå
òîãî, ê íèì îòíîñÿòñÿ ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ ïðàâ âêëàä÷èêà, îñîáåííî
â ñëó÷àå åãî îáìàíà. Ýòî ãîíîðàðû àäâîêàòó è íàëîãîâîìó êîíñóëüòàíòó.

Ñóììà ïîòåðÿííîãî âêëàäà, íàïðîòèâ, íå ïîäëåæèò ó÷åòó äëÿ ñíèæåíèÿ
íàëîãà, òàê êàê èìóùåñòâåííûå ïðîáëåìû ñ÷èòàþòñÿ ëè÷íûì äåëîì êàæäî-
ãî îòäåëüíîãî íàëîãîïëàòåëüùèêà. Ïðîñòîé ðîñò âëîæåíèé, íàïðèìåð, ïî-
ñðåäñòâîì ïîâûøåíèÿ êóðñà àêöèé íå îòðàæàåòñÿ â íàëîãàõ íà äîõîäû, íî
è ïðîñòàÿ ïîòåðÿ âêëàäîâ íå ðàññìàòðèâàåòñÿ íàëîãîâûìè îðãàíàìè êàê ïî-
òåðÿ äîõîäîâ. Òîëüêî äîõîäû îáëàãàþòñÿ íàëîãàìè.

Åäèíñòâåííûì èñêëþ÷åíèåì èç ýòîãî ïðàâèëà ÿâëÿåòñÿ òîò ñëó÷àé, êîãäà
ïîñòðàäàâøèé �îñíîâàòåëüíî� ó÷àñòâóåò â ïðåäïðèÿòèè ìîøåííèêà. �Îñíîâà-
òåëüíîé� ñ÷èòàåòñÿ äîëÿ ó÷àñòèÿ, ðàâíàÿ 25% è áîëüøå. È îáúÿñíÿåòñÿ ýòî òåì,
÷òî ïðè ïðîäàæå ïðåäïðèÿòèÿ òàêîìó âêëàä÷èêó äîñòàíåòñÿ äîëÿ, ïîäëåæàùàÿ
îáëîæåíèþ íàëîãàìè, ïîýòîìó óáûòêè, íàïðèìåð, â ðåçóëüòàòå áàíêðîòñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ, ìîãóò îáóñëîâèòü ñíèæåíèå íàëîãîâ. Íî ôèíàíñîâîå óïðàâëåíèå
ó÷èòûâàåò ýòè èçäåðæêè òîëüêî â òîì ãîäó, â êîòîðîì îíè èìåëè ìåñòî.

Òàêèì îáðàçîì,
1. Óáûòêè, ïîíåñåííûå ïîñòðàäàâøèì âêëàä÷èêîì èç-çà ìîøåííè÷åñòâà,

ôèíàíñîâûì óïðàâëåíèåì íå ó÷èòûâàþòñÿ.
2. Ãîñóäàðñòâî ó÷àñòâóåò â ðàñõîäàõ, âîçíèêàþùèõ â ïðîöåññå ðåàëèçàöèè

ïðåäúÿâëåííûõ ïðåòåíçèé.
3. Ãîíîðàðû àäâîêàòàì è êîíñóëüòàíòàì îòíîñÿòñÿ ê çàòðàòàì, íàïðàâëåí-

íûì íà ïîëó÷åíèå äîõîäîâ îò êàïèòàëîâëîæåíèé, è ìîãóò áûòü ó÷òåíû
ôèíàíñîâûìè îðãàíàìè äëÿ ñíèæåíèÿ ñóììû íàëîãîâ.

Ê ñîæàëåíèþ, îáðàùåíèå ñ çàÿâëåíèåì â íàëîãîâóþ èíñïåêöèþ îá
îøèáî÷íîñòè ïîäàííûõ äåêëàðàöèé î äîõîäàõ äåëàåòñÿ äàëåêî íå âñåãäà
ñâîåâðåìåííî. Î÷åíü ÷àñòî íàëîãîïëàòåëüùèêè óïóñêàþò ýòó âîçìîæíîñòü.
Òàê, åñëè íàëîãîâûé èíñïåêòîð èëè àãåíò íàëîãîâîé ïîëèöèè óæå ñòîèò
ïåðåä äâåðüþ, ÷òîáû ïðîâåñòè ïðîâåðêó, òî çàÿâëåíèå ïîäàâàòü óæå ïîçäíî.
Íî, åñëè îí çàøåë, ÷òîáû ñîîáùèòü î ïðîâåðêå è îïðåäåëèòü âìåñòå ñ íàëî-
ãîïëàòåëüùèêîì åå äàòó, òî âðåìÿ äëÿ ïîäà÷è ïðîøåíèÿ åùå íå ìèíîâàëî.
Ýòî îòíîñèòñÿ è êîíòàêòàì ïî òåëåôîíó. Ïðîâåðÿþùèé äîëæåí ôèçè÷åñêè
ïîÿâèòüñÿ ïåðåä ïðîâåðÿåìûì. Åñëè îí ïðèøåë, òî òîãäà âîçìîæíîñòü ïî-
äà÷è ïðîøåíèÿ äëÿ ïðîâåðÿåìîãî èñêëþ÷àåòñÿ.



fi‘. 12. Ÿœ—Œ∆›ƒ‚‹⁄ ”–‹◊ ŸœÿÀ◊‹ ∆œ‚¤”ÕÃ¤Àˇ Õ¤‘œ’·À¤”Õ426

Âñå ïîçäíî è òîãäà, êîãäà íàëîãîâàÿ ïîëèöèÿ ïîÿâëÿåòñÿ ó æåðòâû ìî-
øåííè÷åñòâà, ÷òîáû êîíôèñêîâàòü äîêóìåíòû.

Íåëüçÿ îáðàùàòüñÿ ñ çàÿâëåíèåì â íàëîãîâóþ èíñïåêöèþ îá îøèáî÷-
íîñòè ðàíåå ïðåäñòàâëåííûõ äàííûõ î äîõîäàõ è òîãäà, êîãäà ïðîòèâ íàëî-
ãîïëàòåëüùèêà óæå îòêðûòî ñóäåáíîå ïðîèçâîäñòâî è îá ýòîì ñîîáùåíî õîòÿ
áû òîëüêî åãî íàëîãîâîìó êîíñóëüòàíòó.

Íåêîòîðûå ñâÿçàííûå ñ ïîñòðàäàâøèì ïåðñîíû (ñóïðóãè, ïîìîùíèêè)
ìîãóò èñïîëüçîâàòü ïðàâî íà îñâîáîæäåíèå îò ñóäåáíîé îòâåòñòâåííîñòè
â ñîîòâåòñòâèè ñ §371 Íàëîãîâîãî óëîæåíèÿ.

Â ðàññìàòðèâàåìûõ íàìè ñëó÷àÿõ íàëîãîâûå àãåíòû ÷àñòî ñ ñàìîãî íà-
÷àëà ïîñûëàþò æåðòâàì ìîøåííè÷åñòâà èçâåùåíèÿ îá îòêðûòèè äåëà
è, òåì ñàìûì, îòðåçàþò èì ïóòü ñàìèì èçáåæàòü íàêàçàíèÿ. Óêàçàíèåì íà
îòêðûòèå ñóäåáíîãî ïðîèçâîäñòâà ÿâëÿþòñÿ è òàêèå ôàêòû, êàê îáûñê â êâàð-
òèðå èëè îôèñå è êîíôèñêàöèÿ äîêóìåíòîâ.

Çàÿâëåíèå â íàëîãîâûå îðãàíû îá îøèáî÷íîñòè ïðåäñòàâëåííûõ ðàíåå
äàííûõ î äîõîäàõ íåâîçìîæíî è òîãäà, êîãäà îøèáêè ýòè óæå ðàñêðûòû
è íàëîãîïëàòåëüùèê çíàåò îá ýòîì èëè óâåðåí â òîì, ÷òî íàëîãîâûì îðãà-
íàì èçâåñòíû ôàêòû, ñîïîñòàâëåíèå êîòîðûõ îáÿçàòåëüíî ñäåëàåò ýòè îøèá-
êè î÷åâèäíûìè. Íàäî ñêàçàòü, ÷òî â îòíîøåíèè îáìàíóòûõ âêëàä÷èêîâ òàêàÿ
ïðàêòèêà èìååò ìåñòî äîâîëüíî ðåäêî.

Êàêèì æå îáðàçîì îáìàíóòûå âêëàä÷èêè ìîãóò ïîïûòàòüñÿ ïîëó÷èòü
íàçàä ñâîè äåíüãè?

Èñõîäíûå ïóíêòû äëÿ ïðàâîâûõ øàãîâ çäåñü ìîãóò áûòü ðàçëè÷íû
è íàõîäèòüñÿ íà ðàçíûõ óðîâíÿõ. Â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êóäà áûëè âëîæå-
íû êàïèòàëû, ìîãóò áûòü çàäåéñòâîâàíû òå èëè èíûå ïðàâîâûå ðû÷àãè. Òàê
ïðåòåíçèè ìîãóò áûòü ïðåäúÿâëåíû êàê ñàìîìó ñïåêóëÿíòó, òàê
è åãî êðåäèòíîìó èíñòèòóòó. Â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ïðåäúÿâëÿþòñÿ ïðåòåí-
çèè àäâîêàòàì è íàëîãîâûì êîíñóëüòàíòàì, åñëè âêëàä÷èêè îáðàùàëèñü
ê íèì çà ñîâåòîì, ïîëó÷èâ ïðåäëîæåíèå ñäåëàòü âêëàä.

Ãëàâíîå, ÷òî îáìàíóòûé âêëàä÷èê äîëæåí îáÿçàòåëüíî îáðàòèòüñÿ
ê ñïåöèàëèñòó, òàê êàê îí îäèí íè â êîåì ñëó÷àå íå ñìîæåò ñïðàâèòüñÿ
ñ ýòîé çàäà÷åé.

СТРУКТУРНЫЕ ПРЕДПРИЯТИЯ. МИФ И РЕАЛЬНОСТЬ

Ñòðóêòóðíûé ñáûò, ïèðàìèäû, äðóãèå ñèñòåìû èìåþò òîëüêî îäíó öåëü,
à èìåííî, ïðîäàæó ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðîäóêòîâ çà êîðîòêèé ñðîê
è â áîëüøîì îáúåìå. Íàèáîëåå ÷àñòî èõ ìîæíî íàáëþäàòü òàì, ãäå èäåò
ñòðàòåãè÷åñêîå çàâîåâàíèå ðûíêîâ. Ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ ñ îãðîìíûì
êîëè÷åñòâîì ïåðñîíàëà êàê ñàðàí÷à íàïàäàþò íà íîâûå ðûíêè è, î÷åíü ÷à-
ñòî, ïîãëîòèâ èõ, ïðèêàçûâàþò äîëãî æèòü.

Òî, ÷òî â ÑØÀ íà÷àëîñü ñî ñáûòà êîñìåòèêè (AVON) è áûòîâîé õèìèè
(AMWAY), íàøëî ñâîå ïðîäîëæåíèå â Åâðîïå è, â ÷àñòíîñòè, â Ãåðìàíèè,
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ãäå îñîáî óñïåøíî ðàáîòàþò òàêèå ôèðìû êàê Vorwerk, òîðãóþùàÿ ïûëåñî-
ñàìè è äðóãîé ýëåêòðîòåõíèêîé, è Bertelsmann-Club, ñáûâàþùàÿ êíèæíóþ
è ìåäèîïðîäóêöèþ. Òîëüêî â Ãåðìàíèè â ýòèõ ïðåäïðèÿòèÿõ íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü çàíÿòû íåñêîëüêî ìèëëèîíîâ ãðàæäàí.

Íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ïåðâûì èñïîëüçîâàë ôîðìó ñòðóêòóðíîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ äëÿ ïðîäàæè ôîíäîâûõ ïðîäóêòîâ Áåðíè Êîðíôåëüä. Êîãäà  åãî
ôèðìà (IOS) ïîãèáëà, ïåðåæèâøèå êàòàñòðîôó è çàêàëèâøèåñÿ
â íåé ïðåäïðèíèìàòåëè îáðàçîâàëè â Ãåðìàíèè íîâûå ñòðóêòóðû, òàêèå êàê
Deutsche Vermugensberatung (Ðåéíôðèä Ïîëü) è HMI-Hamburg-Mannheimer-
Versicherung (Âåðíåð Êóíêëåð) è íåêîòîðûå äðóãèå.

Âåäóùèì ïðåäïðèÿòèåì íà ðûíêå ôèíàíñîâîãî îáñëóæèâàíèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ DVAG. Îíî íàñ÷èòûâàåò îêîëî 2,5 ìëí êëèåíòîâ, çàêëþ÷èâøèõ äîãîâî-
ðû î âêëàäàõ áîëåå ÷åì íà 5 ìëí íåìåöêèõ ìàðîê.

Ïðîäóêòû ýòîìó ôðàíêôóðòñêîìó îáùåñòâó ïîñòàâëÿþò áàíêè, ñáåð-
êàññû è ñòðàõîâûå êîìïàíèè. Òàê ìþíõåíñêàÿ ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ
�Munchener Versicherung� èìååò ïî÷òè 50% äîëþ â DVAG è ïðîäàåò ÷åðåç
íåå îò 60 äî 70% äîãîâîðîâ íà ñòðàõîâàíèå æèçíè.

Ïîìèìî ýòèõ è äðóãèõ êðóïíûõ êîìïàíèé (òàêèõ êàê AWD èëè
Bonnfinanz) íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ìåëêèõ ñòðóêòóð-
íûõ ïðåäïðèÿòèé, ðåàëèçóþùèõ ïðîäóêòû íà ðûíêå ïî îáîçíà÷åííîé íèæå
ñèñòåìå.

ОРГАНИЗАЦИОННЫЕ ФОРМЫ СТРУКТУРНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ

Ñèñòåìà, ïî êîòîðîé ðàáîòàþò ýòè ïðåäïðèÿòèÿ, êðàéíå ïðîñòà.
Íå ñ÷èòàÿ óïðàâëåíèÿ, îíà îïèðàåòñÿ íà îòäåëüíûõ òîðãîâûõ ïðåäñòàâèòå-
ëåé, äåéñòâóþùèõ ñàìîñòîÿòåëüíî. Äëÿ ñòðóêòóðíûõ ïðåäïðèÿòèé ýòî î÷åíü
âûãîäíûé âàðèàíò, òàê êàê ïîäîáíûå ðàáîòíèêè ïðè îãðîìíîé îòäà÷å íå
ïðåòåíäóþò íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå è âñå ðàñõîäû íà ñåáÿ íåñóò ñàìè,
òîãäà êàê â íîðìàëüíîì ïðåäïðèÿòèè ïîëîâèíà ñîöèàëüíûõ îò÷èñëåíèé íà
êàæäîãî ñîòðóäíèêà ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò ðàáîòîäàòåëÿ.

Ýòî ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî ìíîãèå ñòðàõîâûå êîìïàíèè ïåðåñòðà-
èâàþò ñâîè ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèâëåêàÿ ñâîáîäíûõ òîðãîâûõ ïðåäñòàâèòåëåé.

Êàæäûé èç òàêèõ ïðåäñòàâèòåëåé èëè àãåíòîâ ñî ñâîåé ñòîðîíû ìîæåò
ïðèâëåêàòü äðóãèõ ëèö, îáó÷àòü èõ è ââîäèòü â êóðñ äåëà. Ýòè �ïîäàãåíòû�
â ñâîþ î÷åðåäü ïðèâëåêàþò íîâûõ ëþäåé. Òàê çà êîðîòêîå âðåìÿ âîçíèêàåò
ñëîæíàÿ ïèðàìèäà, êîòîðàÿ ñîñòîèò èç ìíîãèõ ïðîñòûõ ïèðàìèä è, ïî êðàé-
íåé ìåðå, òåîðåòè÷åñêè, êàæäûé äåíü ðàñòåò.

Ýòà ñèñòåìà æèçíåñïîñîáíà çà ñ÷åò íåîáûêíîâåííî âûñîêîãî òåìïà
ðîñòà êîëè÷åñòâà ñîòðóäíèêîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, îáîðîòà. Âåäü êàæäûé
îòäåëüíûé àãåíò èìååò âûðó÷êó îò êàæäîãî äðóãîãî, íàõîäÿùåãîñÿ â ïèðà-
ìèäå ïîä íèì. Ïîýòîìó åæåäíåâíî òûñÿ÷è ïðåäñòàâèòåëåé îòïðàâëÿþòñÿ
ê ïîòåíöèàëüíûì êëèåíòàì, ÷òîáû ïðåäëîæèòü èì ïðîäóêòû áàíêîâ, ñòðà-
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õîâûõ êîìïàíèé, ôîíäîâ è äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, èëè íà ïîèñêè íîâûõ �ïî-
äàãåíòîâ�. Ïðè ýòîì çàèíòåðåñîâàíû îíè òîëüêî â îäíîì, êàê áûñòðåå ñäå-
ëàòü äåíüãè.

Äåâèçîì çäåñü ÿâëÿåòñÿ áûñòðûé ðîñò îáîðîòà. Ýòî � öåëü ðàáîòû
ëþáîãî àãåíòà, è òîëüêî çà ýòî åìó ïëàòÿò, íåçàâèñèìî îò òîãî, íà êàêîé
ñòóïåíè ïèðàìèäû îí íàõîäèòñÿ. À äëÿ òîãî, ÷òîáû âûðó÷êà áûëà âåñîìîé,
êàëüêóëèðóåòñÿ ðàçíèöà ìåæäó ðàñõîäàìè è äîõîäàìè ïî êàæäîìó ïðîäóê-
òó, êîíå÷íî æå, çà ñ÷åò êëèåíòà, êîòîðûé â èòîãå ïëàòèò çà ïðîäóêò áîëüøå
÷åì íà ñâîáîäíîì ðûíêå.

Â òî âðåìÿ, êîãäà îãðîìíàÿ ìàññà àãåíòîâ íà íèæíèõ óðîâíÿõ ïèðàìèäû,
ïåðåä êîòîðûìè íàðèñîâàíà çàìàí÷èâàÿ ïåðñïåêòèâà ôàíòàñòè÷åñêèõ çàðàáîò-
êîâ, çà ìàëóþ âûãîäó ïðîèçâîäÿò îãðîìíûé îáîðîò, îñíîâíûå äîõîäû âñïëûâà-
þò íàâåðõ ê óïðàâëåíèþ (âîæäÿì), êîòîðûå ñòàíîâÿòñÿ ìèëëèîíåðàìè.

Ïðè ýòîì êàæäûé æåëàþùèé ìîæåò îòíîñèòåëüíî áûñòðî è áåçáîëåç-
íåííî âûéòè èç ïðåäïðèÿòèÿ, íî ñèñòåìà òåîðåòè÷åñêè ïîçâîëÿåò êàæäîìó
ñîòðóäíèêó çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ óñèëèé è âåçåíèÿ ïîäíÿòüñÿ äî ðóêîâîäÿ-
ùåãî óðîâíÿ. Òàê, íàïðèìåð, ëþäè íà íèæíèõ ñòóïåíÿõ èåðàðõèè ìîãóò ñòàòü
ìèíèâîæäÿìè äëÿ ñâîèõ ïîä÷èíåííûõ. Öåëüþ æå êàæäîãî ÿâëÿåòñÿ ïîçè-
öèÿ ãëàâíîãî âîæäÿ (6 ñòåïåíü) èëè äàæå ãëàâíîãî ïðåäñòàâèòåëÿ.

Óðîâíè â ñòðóêòóðíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ èìåþò çíà÷åíèå åùå è äëÿ ðàçäå-
ëåíèÿ êîìïåòåíöèé, ñòàòóñà è äîõîäà. Ïîýòîìó äëÿ êàæäîé ñòóïåíè îïðåäå-
ëåíû êîíêðåòíûå ôóíêöèè è ñîîòâåòñòâóþùèé êðóã çàäà÷. Çíà÷èò íà âûñøóþ
ñòóïåíü ìîæåò ïîäíÿòüñÿ òîëüêî òîò, êòî ñîîòâåòñòâóåò çàôèêñèðîâàííûì
êðèòåðèÿì.

Âíóòðè ñòðóêòóðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ äåëàåòñÿ ðàçëè÷èå ìåæäó ñîáñòâåííûì
è ïîñòîðîííèì îáîðîòîì ïîä÷èíåííûõ ñîòðóäíèêîâ. Â òî âðåìÿ, êàê ñîáñòâåí-
íûé îáîðîò äîëæåí áûòü îáåñïå÷åí íåïîñðåäñòâåííî ñàìèì ñîòðóäíèêîì, ïî-
ñòîðîííèé îáîðîò îáåñïå÷èâàþò ðàáîòàþùèå ïîä íèì �ïîäàãåíòû�.

Îáùàÿ ñóììà ñîáñòâåííûõ îáîðîòîâ è ñîñòàâëÿåò îáùèé îáîðîò ñòðóê-
òóðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

Â òî âðåìÿ êàê âíà÷àëå (À) ñòðóêòóðíîé èåðàðõèè êàæäûé ñîòðóäíèê
(àãåíò) ïðîèçâîäèò ñîáñòâåííûé îáîðîò, òàê êàê ó íåãî åùå íåò ïîä÷èíåí-
íûõ ñîòðóäíèêîâ, àãåíòû íà âûñøåé ñòóïåíè (6) òåîðåòè÷åñêè íå äîëæíû
çàáîòèòüñÿ î ñîáñòâåííîì îáîðîòå, ïîñêîëüêó îãðîìíîå ÷èñëî ïîä÷èíåí-
íûõ èì ñîòðóäíèêîâ äîáûâàþò áîëüøîé ïîñòîðîííèé îáîðîò.

 Òàêóþ ñèòóàöèþ, íàïîìèíàþùóþ ïðèíöèï ñíåæíîãî êîìà, ìîæíî óï-
ðîùåííî èçîáðàçèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî îäèí ïðåäñòàâèòåëü ñòóïåíè 6 ðàñïîðÿæàåòñÿ îáî-
ðîòîì îò ðàáîòû 1093 ñîòðóäíèêîâ. Ñîáñòâåííûé îáîðîò îò ñòóïåíè À
ê ñòóïåíè 6 ðåçêî ñíèæàåòñÿ.

Ñòóïåíü 6 5 4 3 2 1 À
×èñëî ñîòðóäíèêîâ 1 3 9 27 81 243 729
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Êàê ïðàâèëî, ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ îðèåíòèðóþòñÿ íà áûñòðûé ðîñò
÷èñëà çàíÿòûõ è íà ïðîäàæó ñðåäè íîâûõ êëèåíòîâ. Îíè ðàñøèðÿþò ñâîþ äåÿ-
òåëüíîñòü äî òåõ ïîð, ïîêà íà èõ ñòðàòåãè÷åñêèõ êàðòàõ åñòü áåëûå ïÿòíà. Ïî
ìåðå ýêñòåíñèâíîñòè îõâàòà ðûíêà âîçíèêàåò âñå áîëüøå ïðîáëåì, óêàçûâàþ-
ùèõ íà ãðàíèöû ñáûòà. Îïðåäåëÿþòñÿ ýòè ãðàíèöû óìåíüøåíèåì ïðèâëå÷å-
íèÿ íîâûõ êëèåíòîâ, íî áîëüøå â âîçìîæíîñòÿõ âåðáîâêè íîâûõ ñîòðóäíèêîâ.
Äëÿ ñòðóêòóðíûõ ïðåäïðèÿòèé õàðàêòåðíà âûñîêàÿ ñòåïåíü òåêó÷åñòè êàäðîâ.

ПРОФЕССИОНАЛЬНАЯ ПОДГОТОВКА И ПСИХОЛОГИЧЕСКИЙ ТРЕНИНГ
АГЕНТОВ СТРУКТУРНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ

Ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ â îáëàñòè ôèíàíñîâ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
÷èñòî ñáûòîâûå êîìïàíèè. Ãëàâíîé çàäà÷åé âñåõ áåç èñêëþ÷åíèÿ èõ ñî-
òðóäíèêîâ ÿâëÿåòñÿ ïðîäàæà. Âîïðîñ ñòàâèòñÿ íå: �×òî íóæíî ïîêóïàòå-
ëþ?�, à �Êàêèì îáðàçîì  ïðîäàòü îäíîìó ïîêóïàòåëþ êàê ìîæíî áîëüøå
ïðîäóêòîâ?�.

Íîâûå ñîòðóäíèêè ñ ñàìîãî íà÷àëà íàòðåíèðîâûâàþòñÿ íà ñáûò ïðî-
äóêöèè. Óæå ÷åðåç ïàðó íåäåëü îíè äîëæíû áûòü â ñîñòîÿíèè ïðîâîäèòü
ñàìîñòîÿòåëüíûå îïåðàöèè.

Íàèçóñòü çàó÷èâàþòñÿ áåñåäû ñ ïîêóïàòåëåì î äîñòîèíñòâàõ òîãî èëè
èíîãî ïðîäóêòà. Ýòè î÷åíü õèòðî ïîñòðîåííûå áåñåäû âñåãäà íàïðàâëåíû
íà ïðîäàæó ïàêåòà ïðîäóêòîâ, ïîçâîëÿþùåãî ÿêîáû óäîâëåòâîðèòü âñå ïî-
òðåáíîñòè ïîêóïàòåëÿ. Êàê ïðàâèëî, ýòè ïðåäëîæåíèÿ ïîäêðåïëÿþòñÿ óáå-
äèòåëüíûìè àðãóìåíòàìè è íàãëÿäíûìè äåìîíñòðàöèÿìè. Äåéñòâèòåëüíûå
æåëàíèÿ ïîêóïàòåëÿ è åãî ïðåäñòàâëåíèÿ, îäíàêî, íå èãðàþò çäåñü íèêàêîé
ðîëè. Åãî òîëüêî ëîâêî óáåæäàþò â òîì, ÷òî ñ íèì ïðîâîäèòñÿ îñîáàÿ êîí-
ñóëüòàöèÿ, àáñîëþòíî îòâå÷àþùàÿ åãî èíäèâèäóàëüíûì çàïðîñàì. Íà ñà-
ìîì æå äåëå àãåíò ïðîñòî ðàçûãðûâàåò ñâîåãî êëèåíòà.

Íåçàâèñèìî îò òîãî, ñòîèò ëè íà èõ âèçèòíûõ êàðòî÷êàõ AWD, OVB,
DVAG èëè äðóãèå çàãëàâíûå áóêâû, âñå çàâåðáîâàííûå àãåíòû âñåãäà ïðåä-
ñòàâëÿþòñÿ íåçàâèñèìûìè è îáåùàþò ñâîèì êëèåíòàì èçþìèíêè èç îãðîì-
íîãî ôèíàíñîâîãî ïèðîãà.

Ñíà÷àëà îíè îõâàòûâàþò ðîäíûõ è äðóçåé, çàòåì ñîñåäåé è ìàëîçíà-
êîìûõ ëþäåé è, â êîíöå êîíöîâ, íà÷èíàþò çâîíèòü â ÷óæèå êâàðòèðû. Ðå-
çóëüòàò íå çàñòàâëÿåò ñåáÿ æäàòü è ðåçóëüòàò çíà÷èòåëüíûé: îò 20
äî 30 ìëí íåìåöêèõ ìàðîê òåðÿþò ïîòðåáèòåëè êàæäûé ãîä òîëüêî íà ïðè-
îáðåòåíèå íåèìîâåðíî äîðîãèõ è áåññìûñëåííûõ ñòðàõîâûõ ïîëèñîâ.

Êîãäà àãåíòû íå îáëàäàþò ñïåöèàëüíûìè çíàíèÿìè, ïðèìåíÿåòñÿ ìå-
òîä íåñåðüåçíîé, íî î÷åíü èíòåíñèâíîé è äàæå àãðåññèâíîé àãèòàöèè, êîãäà
ïûòàþòñÿ îõâàòèòü öåëûå ïîòðåáèòåëüñêèå îáùåñòâà. Òîãäà îðãàíèçóþò-
ñÿ àãèòàöèîííî-ñáûòîâûå áðèãàäû, îõâàòûâàþùèå, íàïðèìåð, îäèí æè-
ëîé ìàññèâ çà äðóãèì. Òàêóþ ôîðìó èñïîëüçóåò AWD, Ãàííîâåð, DVAG,
Ôðàíêôóðò-íà-Ìàéíå, OVB, Êåëüí è äðóãèå ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ.
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Ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ, ïîñòðîåííûå ïî ïðèíöèïó ïèðàìèäû, âñþ
ñâîþ äåÿòåëüíîñòü îðèåíòèðóþò òîëüêî íà ïîëó÷åíèå àáñîëþòíîé ïðèáû-
ëè. Ïî÷òè âñå ïðåäëîæåíèÿ, ïîäãîòîâëåííûå ÿêîáû òîëüêî ñïåöèàëüíî äëÿ
îïðåäåëåííîãî êëèåíòà ñ ó÷åòîì åãî èíäèâèäóàëüíûõ âîçìîæíîñòåé è ïî-
òðåáíîñòåé, íà ñàìîì äåëå ÿâëÿþòñÿ îáû÷íûì ïðîäóêòîì ôèíàíñîâûõ èëè
ñòðàõîâûõ êîìïàíèé.

Àãåíòû âñåãäà ñòàðàþòñÿ ïðîäàòü òàê íàçûâàåìûå ïàêåòû, â êîòîðûå
íàðÿäó ñ íîðìàëüíûìè ïðåäëîæåíèÿìè âêëþ÷àþòñÿ è íåíóæíûå ïðîäóê-
òû è äîãîâîðû. Òàê êëèåíòîâ î÷åíü ÷àñòî óãîâàðèâàþò íà íåîïðàâäàííî
äîðîãèå äîãîâîðû íà íàêîïëåíèå ñðåäñòâ íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî èëè
íà òàíäåìíûå è òðèäåìíûå ìîäåëè, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé ñêðåïëåííûå
äðóã ñ äðóãîì äîãîâîðû.

Î÷åíü îõîòíî ïðîäàþò àãåíòû è äîãîâîðû íà òàê íàçûâàåìîå äèíàìè÷-
íîå ñòðàõîâàíèå, òàê êàê ðàñòóùèå êàæäûé ãîä âçíîñû ïðèíîñÿò èì íîâûå
äîõîäû. À äîõîäû ýòè íåìàëûå. Òàê, òîëüêî çà ïîäïèñàíèå äîãîâîðà íà íà-
êîïëåíèå ñðåäñòâ íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî àãåíò ïîëó÷àåò 1% îò äîãî-
âîðíîé ñóììû. Äîãîâîð î ñòðàõîâàíèè æèçíè ïðèíîñèò 4% îò äîãîâîðíîé
ñóììû, äîãîâîðû ñ çàêðûòûìè ôîíäàìè íåäâèæèìîñòè äàþò äî 18%.

Èíòåðåñíà ìåòîäèêà ïîäãîòîâêè àãåíòîâ. Ãëàâíóþ ðîëü çäåñü èãðàåò
ðèòîðèêà. Èäåò èíòåíñèâíàÿ ïîäãîòîâêà ïî òåõíèêå âîïðîñîâ, ïðèâèâàþò-
ñÿ íàâûêè äëÿ óìåíèÿ óêëîíèòüñÿ îò îòâåòà.

Èçó÷àþòñÿ ïñèõîëîãè÷åñêèå ïðèåìû. Äëÿ óñòàíîâëåíèÿ êîíòàêòà
è ïîñòðîåíèÿ äîâåðèòåëüíûõ îòíîøåíèé àãåíò ññûëàåòñÿ íà îïðåäåëåííûõ
ëèö, ðåêîìåíäîâàâøèõ åìó êëèåíòà, èëè ñèòóàöèþ, êîãäà îí î êëèåíòå óñ-
ëûøàë îò �êîãî-òî�.

Âî âðåìÿ ôèêñèðîâàíèÿ ïåðñîíàëüíûõ äàííûõ êëèåíòà àãåíò, êàê áû
ìåæäó ïðî÷èì, âûÿñíÿåò èìåíà è àäðåñà çíàêîìûõ êëèåíòà, êîòîðûå òîæå
ìîãóò èíòåðåñîâàòüñÿ âîçìîæíîñòÿìè âëîæåíèÿ äåíåã.

Íåñêîëüêî äíåé ñïóñòÿ, êàê áû ïîñëå àíàëèçà âñåõ äàííûõ, àãåíò çâî-
íèò êëèåíòó è ñîîáùàåò, ÷òî ó íåãî åñòü çàìå÷àòåëüíûå èçâåñòèÿ, êîòîðûå
íåëüçÿ îáñóæäàòü ïî òåëåôîíó. Òàêèì îáðàçîì, îí ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü íà
âòîðóþ âñòðå÷ó, ðåçóëüòàòîì êîòîðîé, êàê ïðàâèëî, ñòàíîâèòñÿ ïîäïèñàí-
íûé äîãîâîð.

Íà ýòîé âòîðîé âñòðå÷å êëèåíòó ðèñóåòñÿ çàìàí÷èâàÿ ïåðñïåêòèâà ïî-
ëó÷åíèÿ âûñîêîé äåíåæíîé ñóììû, åñëè îí ñîãëàñèòñÿ ñëåäîâàòü ñîâåòàì
àãåíòà. Èíîãäà âìåñòå ñ ðåçóëüòàòîì àíàëèçà êëèåíòó ïîäêëàäûâàåòñÿ è óæå
çàïîëíåííûé ôîðìóëÿð äîãîâîðà.

Àãåíòû ñòàðàþòñÿ ïðîäàòü êàê ìîæíî áîëüøå äîãîâîðîâ îñîáåííî íà
ñòðàõîâàíèå æèçíè. Îíè äàþò âûñîêèå ïðîöåíòû, ïîýòîìó èì âûãîäíî ïðå-
âûøàòü äîãîâîðíûå ñóììû.

Âñå ÷àùå àãåíòû îõîòíî ïðîäàþò àêöèè èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé
è òàêèõ ôîíäîâ, ýìèññèîííûå íàäáàâêè êîòîðûõ áîëüøå, ÷åì ïåíñèîí-
íûõ ôîíäîâ.
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×àñòî â äîãîâîðå î ôèíàíñèðîâàíèè æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà êðåäèò
íà ñîáñòâåííûé äîì ñâÿçûâàåòñÿ, ÿêîáû â êà÷åñòâå ãàðàíòèè, ñî ñòðàõîâà-
íèåì æèçíè. Ýòî ïðèíîñèò äâîéíîé äîõîä àãåíòó, à äëÿ êëèåíòà íå èìååò
íèêàêîãî ñìûñëà.

Äëÿ íàêîïëåíèÿ ñðåäñòâ íà íåäâèæèìîñòü àãåíòû âñå ÷àùå ïðåäëàãàþò
òàê íàçûâàåìûå ôîíäîâûå ïëàíû. Ïðè ýòîì îíè çàìàë÷èâàþò íàëè÷èå ðèñ-
êà îò êîëåáàíèé êóðñîâ íà áèðæå è äåìîíñòðèðóþò ìîäåëü, ãäå âçíîñàì ñî-
îòâåòñòâóþò ïîñòîÿííûå íàêîïëåíèÿ.

Îñîáåííî âûñîêîäîõîäíûìè äëÿ àãåíòîâ ÿâëÿþòñÿ âàðèàíòû, êîãäà
ôîíäîâûå ïëàíû íàêîïëåíèÿ êîìïîíóþòñÿ ñ êðåäèòàìè, ñòðàõîâàíèåì æèç-
íè, äîãîâîðîì î íàêîïëåíèè íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî èëè ñòðàõîâàíè-
åì îò íåñ÷àñòíîãî ñëó÷àÿ.

Èñõîäÿ èç îñîáûõ ïðàâèë àìîðòèçàöèîííûõ ñïèñàíèé íà âîñòîêå Ãåð-
ìàíèè, ìíîãèå ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ îõîòíî ïðîäàþò ïîëèñû çàêðû-
òûõ ôîíäîâ. Ïðè ýòîì ïðè ðàñ÷åòå íàëîãîâûõ âûãîä àãåíòû ïîíÿòèÿ íå
èìåþò î ðàçíèöå ìåæäó çàðïëàòîé (áðóòòî) è äåéñòâèòåëüíûìè äîõîäàìè,
ïîäëåæàùèìè íàëîãîîáëîæåíèþ. Ê òîìó æå â ðàñ÷åòàõ íå ó÷èòûâàþòñÿ
âîçìîæíûå èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ñèòóàöèè.

Âñå ñâîäèòñÿ ê óáåæäåíèþ: äåëàé, êàê ÿ ñêàæó, è æèòü òåáå áóäåò ïðå-
êðàñíî. Âåäü òîò, êòî îáëàäàåò ñèëîé óáåæäåíèÿ, ìîæåò ìàíèïóëèðîâàòü
ëþäüìè äëÿ äîñòèæåíèÿ ñâîèõ öåëåé. Åñëè ïðè ýòîì àãåíò ìîæåò îòëè÷íî
óïðàâëÿòü ñâîåé ìèìèêîé è æåñòàìè, îí îáðå÷åí íà óñïåõ è ìîæåò âñåãäà
ïîäâåñòè êëèåíòà ïîä äîãîâîð.

Èñïîëüçóåòñÿ èãðà íà âñåõ ÷åëîâå÷åñêèõ îùóùåíèÿõ, ýòî è ñòðàõ,
è ñòåñíåíèå, è ïîäñïóäíûå æåëàíèÿ, è ìå÷òû, è ÷óâñòâî âèíû. Ê ýòîìó ÷àñ-
òî ïðèáàâëÿåòñÿ äàâëåíèå ãðóïïîâîãî ðåøåíèÿ. Îïèðàÿñü íà ýòè ïðèåìû,
è åùå îáåùàíèÿ ðàÿ íà çåìëå, êîòîðûé, ïðàâäà, íàäî çàðàáîòàòü, ñòðóêòóð-
íûå ïðåäïðèÿòèÿ ðåêðóòèðóþò âñå íîâûõ àãåíòîâ.

×òîáû �ïîäãîòîâèòü� íîâåíüêèõ, îðãàíèçóþòñÿ ñîáðàíèÿ, íà êîòîðûõ
ñîòíè ñòàðûõ è íîâûõ àãåíòîâ ïîäâåðãàþòñÿ èíòåíñèâíîé ïñèõîëîãè÷åñêîé
îáðàáîòêå, íàïðàâëåííîé, ïðåæäå âñåãî, íà îòêëþ÷åíèå
ó ëþäåé âíóòðåííèõ òîðìîçîâ. Ïîñðåäñòâîì ðàññëàáëÿþùèõ ìåòîäîâ
è àâòîñóããåñòèè, ïîäîáíî òîìó, êàê ïðèíÿòî â ñåêòàõ, ëþäè îáðàáàòûâàþòñÿ
äî òåõ ïîð, ïîêà îíè íå äîéäóò äî ñîñòîÿíèÿ, â êîòîðîì íå ìîãóò îòêëîíèòüñÿ
îò ó÷àñòèÿ â ïðåäïðèÿòèè. Ýòî íàñòîÿùåå ãðóïïîâîå íàñèëèå íàä ëè÷íîñòüþ.

Ïîòîì íà÷èíàåò ðàáîòàòü òîò ýôôåêò, êîãäà îáùåïðèíÿòîå ìíåíèå
î òîì, ÷òî ìíîãî ëþäåé ñðàçó íå ìîãóò îøèáàòüñÿ, ïîìîãàåò âåðõóøêå ïðåä-
ïðèÿòèÿ óòâåðäèòü ñâîþ �ïðàâäó� î ïðåäïðèÿòèè è åãî öåëÿõ â ìàññàõ êàê
àãåíòîâ, òàê è êëèåíòîâ. Ïðè ýòîì ñàìî ñîáîé ðàçóìååòñÿ, ÷òî êàæäûé óñ-
ïåõ èëè íåóäà÷à ðàññìàòðèâàþòñÿ â ðàêóðñå âàæíîñòè äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ
â öåëîì. Óñïåøíûì àãåíòîì ñ÷èòàåòñÿ òîò, êòî çàêëþ÷àåò ìíîãî ñäåëîê, ïðè-
âëåêàåò ìíîãî íîâûõ ñîòðóäíèêîâ è êëèåíòîâ è ëîÿëåí ïî îòíîøåíèþ
ê ðóêîâîäñòâó ïðåäïðèÿòèÿ.
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Çíà÷åíèå óñïåõà îñîáåííî âáèâàåòñÿ â ãîëîâû àãåíòîâ íà òàêèõ ñîáðà-
íèÿõ. À òàê êàê â íåìåöêîì îáùåñòâå óñïåøíûì ñ÷èòàåòñÿ òîò, êòî èìååò
ìíîãî äåíåã, ñòðåìëåíèå ê äåíüãàì ïðîâîçãëàøàåòñÿ ÿâëåíèåì ïîëîæèòåëü-
íûì è íåîáõîäèìûì. Àãåíòû ñ÷àñòëèâû, åñëè èõ äîõîäû ðàñòóò äåíü îòî
äíÿ, åñëè îíè ìîãóò ïî÷óâñòâîâàòü ñâîþ çíà÷èìîñòü. Ó íèõ âåëèêîëåïíûå
ïàðòíåðû, ñ êîòîðûìè îíè äîñòèãíóò ãðàíäèîçíûõ óñïåõîâ. Îíè îòëè÷íûå
ïðîäàâöû, òàê êàê ïðîäàæà ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ èì î÷åíü íðàâèòñÿ. Èõ
êîíòàêòû ñ êëèåíòàìè âñåãäà óñïåøíû. Îíè ãîòîâû, íåñìîòðÿ íè íà ÷òî,
èäòè ê ïîñòàâëåííîé öåëè. Îíè ãîòîâû ðàáîòàòü â ëþáûõ óñëîâèÿõ. Èç-çà
íåïîêîëåáèìîé âåðû â ñàìèõ ñåáÿ ïåðåä íèìè îòêðûòû íåîáîçðèìûå âîç-
ìîæíîñòè. Ïðîôåññèÿ ôèíàíñîâîãî àãåíòà äëÿ íèõ ñàìàÿ íàäåæíàÿ, ëó÷-
øàÿ è ïðåñòèæíàÿ íà ñâåòå!

È, åñëè ïîñëå òàêîé îáðàáîòêè èì äåéñòâèòåëüíî ÷åðåç íåñêîëüêî ìå-
ñÿöåâ óäàåòñÿ ïîäíÿòüñÿ íà íåñêîëüêî ñòóïåíåê ñòðóêòóðíîé ïèðàìèäû, îíè
íà÷èíàþò ëîïàòüñÿ îò ïðåâîñõîäñòâà è ïðîïîâåäîâàòü äðóãèì àãåíòàì ãëàâ-
íûå çàïîâåäè � ñòðåìëåíèå ê óñïåõó è ëîÿëüíîñòü.

Ýòî âûðàæàåòñÿ â ñëåäóþùèõ ïîñòóëàòàõ:
☞ ïîáåäèòåëü äîñòèãàåò öåëè, ïîáåæäåííûé íàõîäèò îòãîâîðêè;
☞ ÷òîáû äîñòè÷ü íåîáû÷íûõ ðåçóëüòàòîâ, íàäî èñïîëüçîâàòü íåîáû÷íûå

ìåòîäû;
☞ ãäå åñòü ïîçèòèâíîå ìûøëåíèå, íåò ìåñòà íåãàòèâíîìó.

Òàê ñîòðóäíèêè ñòðóêòóðíûõ ïðåäïðèÿòèé ïðîñòî íàïðîñòî ïðèíóæäà-
þòñÿ ê ïîçèòèâíîìó ìûøëåíèþ. Îíè óáåæäåíû â òîì, ÷òî òîëüêî ÷åëîâåê
ñ ïîçèòèâíûì ìûøëåíèåì, âî âñÿêîé ñèòóàöèè îðèåíòèðóþùèéñÿ íà ïîëî-
æèòåëüíûå ôàêòîðû, ìîæåò äîñòèãíóòü óñïåõà. Òàêèì îáðàçîì, îíè îòó÷à-
þòñÿ êðèòè÷åñêè ìûñëèòü. Íó, à åñëè âäðóã, êòî-òî èç àãåíòîâ âûñòóïèò
ñ êðèòèêîé, åìó ïðåäëîæàò èíòåíñèâíåå ðàáîòàòü íàä ñîáîé. Ïîñòåïåííî
ó ñîòðóäíèêîâ ïåðåñòàþò âîçíèêàòü êàêèå-ëèáî âîïðîñû è òåì áîëåå ñîìíå-
íèÿ, è îíè íà÷èíàþò âñëåïóþ ïðèíèìàòü âñå óñëîâèÿ. Ïðè ýòîì îùóùàþò
îíè ñåáÿ çàìå÷àòåëüíî, ó íèõ âñåãäà õîðîøåå íàñòðîåíèå, îíè îïòèìèñòè÷-
íû è âîñõèùàþòñÿ ñâîåé ôèðìîé.

Îäíîâðåìåííî èõ ïîñòîÿííî ïóãàþò, óòâåðæäàÿ, ÷òî òîò, êòî íå èìååò
óñïåõà â ñòðóêòóðå, îáðå÷åí íà íåóäà÷ó âåçäå, ãäå áû îí íè ïîïðîáîâàë ñâîè
ñèëû. Åùå óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ïðåäïðèÿòèå ìîæåò óñïåøíî ôóíêöèîíèðî-
âàòü òîëüêî, åñëè �ïîëó÷åíèå� è �îòäà÷à� ñáàëàíñèðîâàíû. Îò ôèðìû àãåí-
òû ïîëó÷àþò âîçìîæíîñòü ó÷àñòâîâàòü â ñåìèíàðàõ, áåñïëàòíî ïîëüçîâàòüñÿ
äîêóìåíòàìè è ìàòåðèàëàìè. Åñëè îáîðîò àãåíòà íå ñîîòâåòñòâóåò îæèäàå-
ìîìó, åìó íàïîìèíàþò, ÷òî äëÿ íåãî ñäåëàëà ôèðìà, è óêàçûâàþò íà åãî
íåáëàãîäàðíîå ïîâåäåíèå. Âîçíèêàþùåå ÷óâñòâî âèíû åùå áîëüøå ïðèâÿ-
çûâàåò àãåíòà ê ôèðìå.

Ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ ñòàðàþòñÿ âûðàáîòàòü ó ñâîèõ ñîòðóäíèêîâ
íåãàòèâíîå îòíîøåíèå ê èõ áûâøåìó îêðóæåíèþ, ÷òî ïîìîãàåò îòâëåêàòü
âíèìàíèå îò ïðîáëåì âíóòðè ñàìèõ ñòðóêòóðíûõ ïðåäïðèÿòèé.
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È äåéñòâèòåëüíî, êòî æå èç áûâøèõ çíàêîìûõ àãåíòîâ ñ÷àñòëèâ? Äîë-
ãè, ðàçâîäû è äðóãèå ïðîáëåìû âåçäå íà ïîâåñòêå äíÿ. Ïîñðåäñòâîì ñâîåé
íîâîé äåÿòåëüíîñòè àãåíòû ÿêîáû ïîëó÷àþò âîçìîæíîñòü âûðâàòüñÿ èç ýòîé
ñåðîñòè. Îíè ìîãóò ñèäåòü çà îäíèì ñòîëîì ñ âàæíûìè è áîãàòûìè ëþäü-
ìè. Ñòðóêòóðíîå ïðåäïðèÿòèå ñòàíîâèòñÿ èì êàê ðîäíàÿ ñåìüÿ
è ñåìüÿ ýòà áåç èçúÿíîâ. Çäåñü öàðÿò ãàðìîíèÿ, ìèð è ëþáîâü. Áîãàòñòâî
è ñ÷àñòüå � íîðìàëüíîå ñîñòîÿíèå.

Äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîõðàíèòü ýòî ÷óâñòâî ñåìåéíîãî ñ÷àñòüÿ, è ðàäè îá-
ùåãî óñïåõà ïðîâîäÿòñÿ ñïåöèàëüíûå äàìñêèå ñåìèíàðû äëÿ ñóïðóã àãåí-
òîâ. Òàì èõ îáó÷àþò îòíîñèòüñÿ ñ ïîíèìàíèåì ê ïðîôåññèè ìóæà,
ïîääåðæèâàòü åãî âî âñåì è ìèðèòüñÿ ñ íåêîòîðûìè íåóäîáñòâàìè, îáóñ-
ëîâëåííûìè ðîäîì åãî äåÿòåëüíîñòè. Ïîñëå äëèííîãî ðàáî÷åãî äíÿ ó ìóæà
äîëæíî ñîçäàâàòüñÿ îùóùåíèå, ÷òî åãî íîñÿò íà ðóêàõ. Ñëåäóåò òàê î íåì
çàáîòèòüñÿ, ÷òîáû øàíñû åãî ïîâûøàëèñü, è îí ìîã è äàëüøå óñïåøíî òðó-
äèòüñÿ âî èìÿ áëàãîïîëó÷èÿ ñåìüè. Æåíà äîëæíà áûòü âñåãäà ãîòîâà ïîéòè
ìóæó íàâñòðå÷ó, òîãäà è åé áóäåò õîðîøî, ò.å., åñëè õî÷åøü áûòü êîðîëåâîé,
ñäåëàé èç ìóæà êîðîëÿ.

Åñëè àãåíò ðàáîòàåò óñïåøíî, åãî ñóïðóãå îáåñïå÷åíû êîìïëèìåíòû
è çíàêè âíèìàíèÿ. Åé âíóøàåòñÿ, ÷òî óñïåõ åå ìóæà ìèíèìóì íàïîëîâè-
íó çàâèñèò îò íåå, ÷åì ïðèâèâàåòñÿ ÷óâñòâî ñîáñòâåííîé âàæíîñòè.

Âñå ýòî èãðàåò íå ïîñëåäíþþ ðîëü â òîì, ÷òî î÷åíü ñêîðî àãåíòû äåé-
ñòâèòåëüíî íà÷èíàþò âåðèòü â ñâîþ íåçàìåíèìîñòü è çíà÷èìîñòü. Òåì ñà-
ìûì îíè âïàäàþò âî âñå áîëüøóþ çàâèñèìîñòü îò ñâîåé íîâîé ñåìüè �
ñòðóêòóðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðóêîâîäñòâóÿñü ïðèíöèïîì � êòî õî÷åò èìåòü óñïåõ äîëæåí âûãëÿäåòü
òàê, êàê áóäòî îí åãî óæå èìååò, ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ ñîçäàëè öåëóþ
ñèñòåìó âíåøíèõ ïðèçíàêîâ, ïî êîòîðîé îïðåäåëÿåòñÿ ìåñòî êàæäîãî àãåí-
òà â ñòðóêòóðå.

Òèïè÷íûì äëÿ âñåõ àãåíòîâ ÿâëÿåòñÿ ñòðåìëåíèå ïîâûñèòü ñâîé ñòàòóñ
è íå òîëüêî âíóòðè ñàìîé ñòðóêòóðû. Ýòèì ÷àñòî îáúÿñíÿåòñÿ èõ ïîâåäå-
íèå, çàâèñÿùåå åùå îò ñòåïåíè êîìïëåêñà íåïîëíîöåííîñòè
è òùåñëàâèÿ. Ïîýòîìó ïîíÿòíî, ïî÷åìó ñèìâîëû ïîëîæåíèÿ èãðàþò
â ñòðóêòóðíîì ïðåäïðèÿòèè òàêóþ áîëüøóþ ðîëü.

Ìàíèÿ óçíàâàíèÿ îïðåäåëåííûõ ïîçèöèé èíîãäà çàõîäèò òàê äàëåêî,
÷òî àãåíòû íà÷èíàþò îäèíàêîâî îäåâàòüñÿ, èñïîëüçîâàòü îäíè è òå æå ìàð-
êè àâòîìîáèëåé èíòåðåñîâàòüñÿ îäíèì è òåì æå òèïîì æåíùèí. Âîçíèêàåò
ïîõîæåñòü ìèìèêè, æåñòîâ, ÿçûêà. Ïðè âñòðå÷àõ îíè ïàðêóþò ñâîè àâòîìî-
áèëè â èåðàðõè÷åñêîì ïîðÿäêå.

Ñòðóêòóðíûå ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ îáúåäèíåíèÿìè, ãäå ïðîäàåòñÿ âñå
è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñîáñòâåííîå �ÿ�. Íî ýòî �ÿ� î÷åíü õî÷åò, ÷òîáû åãî
ïðèíèìàëè êàê óñïåøíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ, æèâóùåãî â áîãàòñòâå è áëà-
ãîïîëó÷èè, êîòîðûé ìîæåò ïîçâîëèòü ñåáå òî, î ÷åì äðóãèå ìîãóò òîëüêî
ìå÷òàòü. Òàêîé åæåäíåâíûé ìàñêàðàä ÷åðåç íåñêîëüêî ëåò, êàê íàðêîòèê,
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ñòàíîâèòñÿ ïîòðåáíîñòüþ. Ê ýòîìó äîáàâëÿåòñÿ åùå ñèíäðîì Äàãîáåðòà,
êîãäà âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü ïîñòîÿííî äåìîíñòðèðîâàòü ñâîå áëàãîïî-
ëó÷èå. Äëÿ ýòîãî ïðèìåíÿåòñÿ öåëûé íàáîð äðàãîöåííûõ ìåëî÷åé îò çîëî-
òûõ ïðèùåïîê äëÿ êóïþð èëè âèçèòîê äî çîëîòûõ èëè ïëàòèíîâûõ
êðåäèòíûõ êàðòî÷åê.

ДОХОДЫ ФИНАНСОВЫХ СТРУКТУРНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ
И ИХ АГЕНТОВ. КОМИССИОННЫЕ

Ìíîãèå ñîòðóäíèêè ñòðóêòóðíûõ ïðåäïðèÿòèé ïîñëå ïåðâûõ óñïåõîâ
ñëèøêîì âûñîêî óñòàíàâëèâàþò ñâîé æèçíåííûé óðîâåíü. Êàê òîëüêî óñ-
ïåõ èì èçìåíÿåò, îíè î÷åíü ÷àñòî ñêàòûâàþòñÿ íà ãðàíü ôèíàíñîâîãî è ëè÷-
íîãî êðàõà. Òîëüêî íåìíîãèå èç àãåíòîâ æèâóò ïî ñðåäñòâàì.

Íàèáîëüøèé äîõîä ïðèíîñèò èì òîðãîâëÿ àêöèÿìè. Àãåíò óáåäèòåëü-
íî ñìîòðèò â ãëàçà êëèåíòó è ïðåäñòàâëÿåò åìó äîêàçàòåëüñòâà î íåîñïî-
ðèìîì ïðåâîñõîäñòâå íåìåöêèõ àêöèîíåðíûõ ôîíäîâ. Î÷åíü áûñòðî âñå
âîïðîñû êëèåíòà èñ÷åðïàíû, è îí ãîòîâ åæåìåñÿ÷íî âêëàäûâàòü
â îäèí èç òàêèõ ôîíäîâ 200 íåìåöêèõ ìàðîê èëè áîëüøå. È òàê êàæäûé
äåíü íà âñåé òåððèòîðèè Ãåðìàíèè àãåíòû óáåæäàþò âñå íîâûõ è íîâûõ
êëèåíòîâ. Áîðüáà çà äåíüãè êëèåíòîâ òðåáóåò áîëüøîé ìîáèëüíîñòè.

Ìèëëèàðäàìè èñ÷èñëÿþòñÿ è ñäåëêè ïî îáåñïå÷åíèþ â ñòàðîñòè. Âñå
ïðåäëîæåíèÿ ïîäêðåïëÿþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèìè ñòàòèñòè÷åñêèìè äàííûìè.

Íî âñå íå òàê ïðîñòî, êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïîêóïàòåëþ. Âñå, êòî ó÷àñòâó-
åò â ïðîäàæå, õîòÿò ïîëó÷èòü äîõîä è äåéñòâóþò â ïåðâóþ î÷åðåäü
â ñîáñòâåííûõ èíòåðåñàõ, ïîýòîìó è ñòàòèñòèêà áåðåòñÿ òà, êîòîðàÿ âûãîä-
íà ïðîäàâöó.

Ïî èäåå íåìåöêèé êëèåíò äîëæåí î÷åíü êðèòè÷åñêè îòíîñèòñÿ
ê ëþáîìó ïðåäëîæåíèþ, ó÷èòûâàÿ òî, ÷òî àãåíò, ïðåæäå âñåãî, ñòðåìèòñÿ
ïðîäàòü ïðîäóêòû ñîáñòâåííîé ôèðìû è òå, êîòîðûå ïðèíîñÿò åìó íàèáîëü-
øèé äîõîä. Àãåíòà ìàëî èíòåðåñóåò, âûãîäíî ýòî êëèåíòó èëè íåò.

×òî æå çàðàáàòûâàþò àãåíòû?!
Ñêðûâàÿñü çà ñïåöèàëüíîé òåðìèíîëîãèåé, îíè ïûòàþòñÿ ïðîäåìîíñò-

ðèðîâàòü ñâîþ êîìïåòåíòíîñòü è óáåäèòü êëèåíòà â åãî áîëüøîé âûãîäå îò
òîãî èëè èíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Î òîì, ÷òî äîñòàåòñÿ èì ñàìèì è âñåé ñòðóê-
òóðíîé ïèðàìèäå, îíè óìàë÷èâàþò.

À êëèåíò îáÿçàòåëüíî äîëæåí çàèíòåðåñîâàòüñÿ òåì, ÷òî æå ïîëó÷àåò
àãåíò îò òàêîé ñäåëêè, âåäü äëÿ íåãî ýòî ôàêòîð, îïðåäåëÿþùèé çàòðàòû
íà ïîëó÷åíèå äîõîäîâ. Îñîáåííî ýòî âàæíî, êîãäà àãåíòàì ïîëàãàåòñÿ ïðî-
öåíò îò êàæäîãî íîâîãî âçíîñà êëèåíòà, ò. å. èç ìåñÿöà â ìåñÿö è èç ãîäà â
ãîä. Çäåñü â ïåðâóþ î÷åðåäü èìåþòñÿ â âèäó êàïèòàëîâëîæåíèÿ
â èíâåñòèöèîííûå ôîíäû. Ýòî ãèãàíòñêèå äîõîäíûå àãðåãàòû, êîòîðûå
ïðîèçâîäÿò äëÿ èíâåñòèöèîííûõ îáùåñòâ îãðîìíûå äåíüãè. Êîìèññèîí-
íûå âûïëà÷èâàþòñÿ àãåíòàì íå òîëüêî çà çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà ñ êëèåí-
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òîì, íî è êàæäûé ðàç ïðè ïåðåðàñïðåäåëåíèè ôîíäà. Àãåíòû âñÿ÷åñêè ïîä-
÷åðêèâàþò ïðåèìóùåñòâî ôîíäîâ, íàïðèìåð, ïåðåä àêöèÿìè, ïåðåäàâàå-
ìûìè íà õðàíåíèå â ÷àñòíûå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, �çàáûâàÿ� óêàçàòü
íà òî, êàê ñíèæàåòñÿ îáùèé äîõîä çà ñ÷åò âûïëàòû êîìèññèîííûõ ñòðóê-
òóðíûì ïðåäïðèÿòèÿì. Â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè äîëÿ ýòà êîëåáëåòñÿ
îò 0,5% äî 22%.

Ïðèìåðû äîëè êîìèññèîííûõ çà  íåêîòîðûå ôèíàíñîâûå óñëóãè

Êàê ïðè âñåì ýòîì ïîñòóïàòü âêëàä÷èêó? Êàêèì îáðàçîì îí ìîæåò
çàùèòèòü ñåáÿ îò íåðåíòàáåëüíûõ èëè äàæå çàðàíåå îáðå÷åííûõ
âêëàäîâ?

 Íàìåðåâàÿñü âëîæèòü äåíüãè, îí äîëæåí, â ïåðâóþ î÷åðåäü, êàêîå-òî
âðåìÿ èçó÷àòü ñîñòîÿíèå è ðàçâèòèå ðàçëè÷íûõ ôîíäîâ. Ýòè äàííûå ïå÷à-
òàþòñÿ â ñïåöèàëüíîé ïðåññå. Ôîíäû, êîòîðûå ïîñòîÿííî èìåþò õîðîøèå
ïîêàçàòåëè, èìåþò èõ åùå è îòòîãî, ÷òî äîëåâîé ïðîöåíò êîìèññèîííûõ
ïîñðåäíè÷åñêèì ïðåäïðèÿòèÿì äåðæèòñÿ â îïðàâäàííûõ ðàìêàõ. Ìîæíî
òàêæå ïîïðîáîâàòü âûòîðãîâàòü áîëåå íèçêèå êîìèññèîííûå, îñîáåííî, åñëè
âêëàä÷èê âíîñèò êðóïíóþ ñóììó.

Ñ çàêðûòûõ ôîíäîâ íåäâèæèìîñòè àãåíòû ïîìèìî êîìèññèîííûõ ñî
ñáûòà ïîëó÷àþò åùå äåíüãè çà êîíñóëüòèðîâàíèå, äîñòàâêó è äðóãèå óñëó-
ãè, êîòîðûå îïëà÷èâàåò, êîíå÷íî æå, âêëàä÷èê. Îí äîëæåí ïîñòàðàòüñÿ ïî-
ëó÷èòü äîêóìåíò íà ýòè èçäåðæêè, òàê êàê îíè ÿâëÿþòñÿ èçäåðæêàìè íà
ïîëó÷åíèå äîõîäîâ è ìîãóò áûòü ó÷òåíû ôèíàíñîâûìè îðãàíàìè äëÿ ñíè-
æåíèÿ îáùåé ñóììû íàëîãîâ. À ó÷èòûâàþòñÿ îíè òîãäà, êîãäà íå ïðåâûøà-
þò 12% îò âêëàäà.

Òå, êòî èíòåðåñóåòñÿ ñòðàõîâàíèåì æèçíè, äîëæíû çíàòü, ÷òî êðîìå êî-
ìèññèîííûõ íà ñáûò ó÷èòûâàþòñÿ íàêëàäíûå ðàñõîäû è äâîéíûå êîìèññè-
îííûå îò ïåðåãðóïïèðîâêè. Îñîáåííî òðóäíî ó÷åñòü ýòè èçäåðæêè, åñëè îíè
ðàñòÿãèâàþòñÿ íà ãîäû è ïîòîìó äëÿ ïîñòîðîííèõ ïî÷òè íåçàìåòíû. Ìîæåò
áûòü ëó÷øå âìåñòî ôîíäîâûõ ïîëèñîâ ïðèîáðåòàòü àêöèè ñáåðåãàòåëüíûõ
ôîíäîâ ñîâìåñòíî ñî ñòðàõîâûìè ïîëèñàìè íà ñëó÷àé ñìåðòè.

Òàéì øåð äî 22%
Ñêðûòûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ äî 20%
Çàêðûòûå ôîíäû íåäâèæèìîñòè äî 18%
Ëèçèíã äî 18%
Ñâÿçàííîå ñ ôîíäàìè ñòðàõîâàíèå æèçíè äî 10%
Ôîíäû ÑØÀ äî 8,5%
Íåìåöêèå ôîíäû äî 6%
Íåäâèæèìîñòü äî 5%
Îòêðûòûå ôîíäû íåäâèæèìîñòè äî 5%
Ñòðàõîâàíèå æèçíè äî 4%
Ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå äî 3%
Äîãîâîðû íà íàêîïëåíèå ñðåäñòâ íà æèëèù-
íîå ñòðîèòåëüñòâî

äî 1%

Íåìåöêèå àêöèè äî 1%
Ôîíäû äåíåæíûõ ðûíêîâ äî 1%
Íåìåöêèå çàéìû äî 0,5%
Èïîòåêè èëè êðåäèòû äî 0,5%
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Îñîáîå âíèìàíèå âêëàä÷èêè äîëæíû óäåëèòü ïðåäëàãàåìûì àãåíòîì
ðàñ÷åòíûì ñõåìàì. Òàì âíóòðè ïðåäïîëàãàåìûõ äîõîäîâ îáÿçàòåëüíî ñêðû-
âàåòñÿ äîëÿ, êîòîðóþ ïîëó÷èò àãåíò è åãî ïðåäïðèÿòèå.

Ó÷èòûâàÿ íå âñåãäà êà÷åñòâåííûé ñåðâèñ è ÷àñòóþ íåêîìïåòåíòíîñòü
êîíñóëüòèðîâàíèÿ, âêëàä÷èê äîëæåí ñ ñàìîãî íà÷àëà ðàññ÷èòûâàòü íà ñâîè
çíàíèÿ è ñèëû. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå åãî îæèäàåò ðàçî÷àðîâàíèå èëè âîâñå
ïîòåðÿ âêëàäà ñî âñåìè âûòåêàþùèìè îòñþäà ïîñëåäñòâèÿìè.
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1

Àíêåòà äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðêè ïîñðåäíè÷åñêèõ è ñåðâèñíûõ ôèðì â
ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì î òîðãîâëå öåííûìè áóìàãàìè (Ãåðìàíèÿ)

Ñòàòüÿ çàêîíà Âîïðîñ
Îòâåò “äà”
èëè “íåò”

1  § 31 àáç. 1 ¹ 1 Íåäîñòàòêè â ïðîöåññå ïðèåìà è ðåàëèçàöèè çàêàçîâ

2 § 31 àáç. 1 ¹ 1
Æàëîáû íà òî, ÷òî êëèåíò íå ìîã îòäàòü çàêàç — íå
äîçâîíèëñÿ èëè íå äîæäàëñÿ

3 § 31 àáç. 2 ¹ 1 Íåäîñòàòêè â ðåãèñòðàöèè äàííûõ êëèåíòà
4 § 31 àáç. 2 ¹ 2 Íåäîñòàòêè â ïðîöåññå ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè è êîíñóëüòè-

ðîâàíèÿ
5 § 31 àáç. 2 ¹ 2 Íåäîñòàòêè â ñàìîì äîãîâîðå
6 § 32 àáç. 1 ¹ 3 Ôàêòû íàíåñåíèÿ óùåðáà êëèåíòó
7 § 32 àáç. 1 ¹ 1 Ôàêòû íåêîððåêòíîãî îáîðîòà íà ñ÷åòàõ êëèåíòà
8 § 33 àáç. 1 ¹ 1 Íåäîñòàòêè â ïîäãîòîâêå è êâàëèôèêàöèè ñîòðóäíèêîâ
9 § 33 àáç. 1 Îòñóòñòâóþò îðãìåðîïðèÿòèÿ íà ñëó÷àé çàìåñòèòåëüñòâà
10 § 33 àáç. 1 Íàëè÷èå ñäåëîê ñ ñîáñòâåííûìè ñîòðóäíèêàìè
11 § 33 àáç. 1 Íåäîñòàòêè ïðè ñäåëêàõ ñ ñîáñòâåííûìè ñîòðóäíèêàìè

12 § 33 àáç. 1 ¹ 3
Íàëè÷èå ýôôåêòèâíîãî âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ çà ñîáëþ-
äåíèåì çàêîíà, íàïðèìåð, íåçàâèñèìàÿ êîíôëèêòíàÿ êî-
ìèññèÿ

13 § 33 àáç. 1 ¹ 3 Íåäîñòàòêè â ïðîöåññå òåêóùåãî êîíòðîëÿ
14 § 33 àáç. 2 Ñîáëþäåíèå çàêîíà â ïðîöåññå ïåðåìåùåíèÿ
15 § 34 àáç. 1 Äîëÿ íåäîñòàòêîâ ïðè âûáîðî÷íîì êîíòðîëå ïðåâûøàåò

15%
16 § 34 àáç. 3 Íåäîñòàòêè â îáëàñòè õðàíåíèÿ äåë
17 § 34 àáç. 1 è 2 Íåäîñòàòêè ïðè äåïîíèðîâàíèè äåíåã è öåííûõ áóìàã
18 § 9 Ðåãèñòðàöèÿ ñäåëîê â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèåì çàêîíà
19 § 9 Ïîëíîòà è òî÷íîñòü ðåãèñòðàöèè
20 § 36b Ôàêòû ïðèìåíåíèÿ ìåòîäà “õîëîäíîãî” òåëåôîíàòà

21
ãëàâíûé âî-
ïðîñ

Ñîáëþäàþòñÿ ëè ïðàâèëà, ïðåäïèñûâàåìûå Ôåäåðàëü-
íûì âåäîìñòâîì ïî íàäçîðó çà òîðãîâëåé öåííûìè áóìà-
ãàìè
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2

Àíêåòà ñàìîîïðîñà, êîòîðóþ çàïîëíÿþò è ïîäïèñûâàþò ñàìè
ïðîäàâöû öåííûõ áóìàã, êîíñóëüòàíòû è ïîñðåäíèêè â Ãåðìàíèè

Ô. È. Î. ; ìåñòî æèòåëüñòâà; àäðåñ ôèðìû; íîìåðà òåëåôîíîâ, ôàêñîâ,
è ýëåêòðîííîé ïî÷òû �

Íàçâàíèå, àäðåñ, òåëåôîí, ôàêñ ôèðìû, â èíòåðåñàõ êîòîðîé äåéñòâó-
åò ïîñðåäíèê �

Äàòà, âðåìÿ, ïðîäîëæèòåëüíîñòü êîíñóëüòàöèè �
Êîíñóëüòàò / ïîñðåäíèê çàÿâëÿåò:
ß

✦ ñîòðóäíèê ôèðìû �
✦ ñàìîñòîÿòåëüíûé òîðãîâûé àãåíò ïðåäñòàâëÿþ èíòåðåñû ñëåäóþùåãî

ó÷ðåæäåíèÿ �
ß

✦ ñîòðóäíèê;
✦ ñàìîñòîÿòåëüíûé òîðãîâûé àãåíò

ôèíàíñîâîãî áðîêåðà;
ïîñðåäíèêà íåñêîëüêèõ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé;
ïîñðåäíèêà íà ãîíîðàðíîé îñíîâå

ôàìèëèÿ �
Ôèðìà ÿâëÿåòñÿ

✦ äî÷åðíåé êîìïàíèåé áàíêà, ñòðàõîâîãî àãåíòñòâà è ò.ä.
íàçâàíèå �

✦ íåçàâèñèìîé (îò áàíêîâ, ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è ò.ä.) â õîçÿéñòâåííîì,
þðèäè÷åñêîì è ôèíàíñîâîì îòíîøåíèè

✦ íàçâàíèå �
ß ðàáîòàþ

✦ òîëüêî â ýòîé ôèðìå;
✦ ïî ñîâìåñòèòåëüñòâó

ñ (äàòà) �
Â îáëàñòè, â êîòîðîé ÿ Âàñ êóðèðóþ, ÿ îáëàäàþ

✦ îáùèìè çíàíèÿìè;
✦ õîðîøèìè çíàíèÿìè;
✦ îòëè÷íûìè çíàíèÿìè,

êîòîðûå ÿ ïîëó÷èë
✦ ñ äèïëîìîì î ñïåöèàëüíîì îáðàçîâàíèè;
✦ âî âðåìÿ ïðîôåññèîíàëüíîé ó÷åáû èëè ñïåöèàëèçàöèè;
✦ íà êóðñàõ ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè;
✦ â ïðîöåññå ñàìîîáðàçîâàíèÿ.
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Ó ìåíÿ
✦ íåò ãàðàíòèéíîãî ñòðàõîâàíèÿ íà ñëó÷àé íàíåñåíèÿ èìóùåñòâåííîãî

óùåðáà;
✦ åñòü ãàðàíòèéíîå ñòðàõîâàíèå

íà ñóììó äî �
Ïðîäóêòû, êîòîðûå ÿ ïðîäàþ èëè ïðåäëàãàþ ìîãó âûáðàòü

✦ ñàì;
✦ ÷åðåç îïðåäåëåííûõ ïàðòíåðîâ;
✦ ÷åðåç ïàðòíåðîâ, èñêëþ÷àÿ òåõ, êòî íå ïëàòèò êîìèññèîííîå âîçíàãðàæ-

äåíèå.
Ïîäòâåðæäàþ ïðàâèëüíîñòü âñåõ óêàçàííûõ ìíîþ äàííûõ. Çà âñå

íåòî÷íîñòè è íåêîððåêòíîñòü íåñó ïîëíóþ ëè÷íóþ îòâåòñòâåííîñòü.

Ìåñòî, äàòà                                                                                   Ïîäïèñü
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ПРИЛОЖЕНИЕ 3

Öèðêóëÿðíîå ïèñüìî Ôåäåðàëüíîãî âåäîìñòâà Ãåðìàíèè ïî íàäçîðó çà
êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè îò 19 ôåâðàëÿ 1999 ã.

Çàêîí î áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè ïîçâîëÿåò âêëàä÷èêàì îòêðûâàòü òàê
íàçûâàåìûå àíîíèìíûå ñ÷åòà, çàðåãèñòðèðîâàííûå íà ïðåäúÿâèòåëÿ, âû-
ìûøëåííîå èìÿ èëè îáîçíà÷åíèå. Íà ýòè ñ÷åòà ðàçðåøàåòñÿ ïåðåâîäèòü
äåíüãè èç çàãðàíèöû.

Î÷åíü ÷àñòî ïðè ëèêâèäàöèè ýòèõ ñ÷åòîâ èñïîëüçóþòñÿ áàíêîâñêèå ÷åêè,
êîòîðûå ïåðåäàþòñÿ òðåòüèì ëèöàì. Òåì ñàìûì äåíüãè ïîïàäàþò
â ôèíàíñîâûé îáîðîò âíóòðè ñòðàíû è çà ðóáåæîì.

Ôåäåðàëüíîå âåäîìñòâî ïî íàäçîðó çà êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè èíôîð-
ìèðóåò î ðåøåíèè Financial Action Task Fora on Money Laundering (FATF)
â Ïàðèæå îá îáÿçàòåëüíîñòè ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè î òàêèõ ôàêòàõ íàäçîð-
íûì èíñòàíöèÿì, ÷òîáû äåðæàòü èõ ïîä êîíòðîëåì.


